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主要观点 
 

1 

 重仓市值环比下滑，估值修复至合理区间 

       从持仓绝对值看，2022Q4汽车行业基金重仓股合计市值为1075.3亿元，环比-3.7%。上半年汽车行业
受疫情散发、原材料价格上涨等因素影响较大，在多项政策刺激下，6月起行业恢复，积压需求释放，汽车
板块迎来复苏行情，Q2重仓市值环比高增，Q4受疫情管控政策变动影响，销量增速下滑，板块热度有所下
降，从估值水平看，当前SW汽车PE为28x，较年中有所下滑，处于较为合理区间。随着供给端各类车型不
断丰富，叠加储备政策效应的推动，我们预计，23年电动智能化赛道仍将保持高景气度。 

 持仓占比保持基本稳定，集中度略有下滑 

       从持仓占比看，2022Q4公募基金重仓SW汽车板块的总市值占比为3.3%，环比-0.1pp。同时，前十大
重仓股持仓市值占比达到65%，环比-0.6pp，集中度略有下滑。 

 整车马太效应凸显，零部件换血 

      按持仓市值看，前十大重仓股内部次序相较2022Q3变化较大，比亚迪继续保持榜首，比亚迪股份前进2
位，零部件方面，伯特利、福耀玻璃、赛轮轮胎各前进1位，继峰股份、华域汽车、新泉股份新进入榜单。 

      2022年中汽协乘用车批发销量2356.3万辆，同比+9.7%，其中燃油车1701万辆，同比-6.6%，新能源
汽车655万辆，同比+98.5%，渗透率提升至27.8%，电气化长周期趋势确定，相关龙头标的业绩延续高增
长。从已发布的公司年报业绩预告来看，比亚迪预计2022年归母净利润同比增长425%~458%，新能源整
车龙头地位不断加强；长安汽车预计2022年归母净利润同比增长105%~145%，产品结构持续优化，自主
品牌盈利能力不断提升；拓普集团预计2022年归母净利润同比增长72%~82%，前瞻布局新能源汽车赛道
，积极构建平台型、科技型企业，市场拓展迅速、订单增长迅猛。 

 风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；原材料价格上涨风险；车企电动化转型不及预期的风险；智
能网联汽车推广不及预期等的风险。 
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从公募基金持仓看 

 从绝对值看，2022年Q4汽车行业基金重仓股合计市值为1075.3亿元，环比-3.7%。 

 从占比看，2022年Q4公募基金重仓SW汽车板块的总市值占比为3.3%，环比-0.1pp，配置比例保持基

本稳定。 

 整车马太效应凸显，零部件换血。按持仓市值看，前十大重仓股内部次序相较2022Q3发生了一些变化
，比亚迪继续保持榜首，赛轮轮胎前进四位，比亚迪股份前进5位；伯特利、福耀玻璃、拓普集团、星

宇股份分别后退1、1、4、4位，赛力斯、新泉股份、长城汽车则新进入榜单。此外，Q4前十大重仓股
持仓市值占比为65%，环比-0.6pp。 

排序 2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 单季变动 

1 比亚迪 比亚迪 比亚迪 比亚迪 比亚迪 维持 

2 长城汽车 赛轮轮胎 小康股份 拓普集团 赛轮轮胎 ↑4 

3 赛轮轮胎 福耀玻璃 福耀玻璃 伯特利 比亚迪股份 ↑5 

4 福耀玻璃 小康股份 赛轮轮胎 福耀玻璃 伯特利 ￬1 

5 吉利汽车 拓普集团 长安汽车 星宇股份 福耀玻璃 ￬1 

6 小康股份 华域汽车 伯特利 赛轮轮胎 拓普集团 ￬4 

7 星宇股份 长城汽车 长城汽车 长安汽车 赛力斯 新进入 

8 长城汽车 伯特利 拓普集团 比亚迪股份 新泉股份 新进入 

9 华域汽车 比亚迪股份 星宇股份 双环传动 星宇股份 ￬4 

10 春风动力 星宇股份 吉利汽车 春风动力 长城汽车 新进入 

 注：公募基金持仓分析是基于Wind基金数据库内开放式和封闭式公募基金披露的2022年重仓

持股明细汇总，存在因为部分股票在十大重仓股之外导致的样本误差风险。 

汽车配置比例保持基本稳定 前十大重仓股（按市值）发生积极变化 
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从公募基金持仓看 

 从持股基金的数量来看，公募基金数量前五的分别为：比亚迪（630支）、伯特利（145支）、福耀玻璃

（99支）、拓普集团（95支）、赛轮轮胎（88支)、，基金数量增加前五支股票分别是：中国重汽（

+30支）、继峰股份（+21支）、祥鑫科技（+20支）、华懋科技（+17支）、玲珑轮胎（+13支）。 

 从公募基金持仓总市值来看，持仓总市值排名前五分别是：比亚迪（339.2亿元）、赛轮轮胎（58.4亿

元）、比亚迪股份（54亿元）、伯特利（48.5亿元）、福耀玻璃（42.3亿元）；变动情况来看，基金持

仓市值增加前五分别为：森麒麟（+14.5亿元）、继峰股份（+12.1亿元）、比亚迪股份（+9.7亿元）

、比亚迪（+8.4亿元）、赛轮轮胎（+8.2亿元）。 

 从公募基金持仓占比情况来看，1）持仓占流通股比例前五分别为：赛轮轮胎（19.0%）、新泉股份（

15.4%）、伯特利（14.7%）、常熟汽饰（14.7%）、继峰股份（12.9%）；2）持仓占总市值比例前五

分别为：赛轮轮胎（19.0%）、新泉股份（15.4%）、伯特利（14.7%）、常熟汽饰（14.7%）、继峰

股份（12.9%）。 

 

 

 注：公募基金持仓分析是基于Wind基金数据库内开放式和封闭式公募基金披露的2022年重仓

持股明细汇总，存在因为部分股票在十大重仓股之外导致的样本误差风险。 



2022年Q4基金持仓情况 
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数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4持股基金数量TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

002594.SZ 比亚迪 630 3 339.26 8.4 7.3% 0.0% 4.5% 0.0% -3% 4659  7481  

603596.SH 伯特利 145 -14 48.45 -7.5 14.7% -1.1% 14.7% -1.2% -11% 329  329  

600660.SH 福耀玻璃 99 -13 42.35 -9.8 6.0% -1.2% 4.6% -1.0% -4% 702  915  

601689.SH 拓普集团 95 -103 42.05 -46.3 6.5% -4.4% 6.5% -4.4% -24% 646  646  

601058.SH 赛轮轮胎 88 5 58.40 8.2 19.0% 2.8% 19.0% 2.8% -4% 307  307  

1211.HK 比亚迪股份 53 -6 53.98 9.7 2.9% 0.6% 1.1% 0.2% -4% 1889  5008  

603997.SH 继峰股份 53 21 22.01 12.1 12.9% 4.9% 12.9% 4.9% 29% 171  171  

600741.SH 华域汽车 46 10 11.23 1.7 2.1% 0.2% 2.1% 0.2% 4% 546  546  

603179.SH 新泉股份 46 3 28.97 4.1 15.4% 1.5% 15.4% 1.5% -1% 188  188  

000625.SZ 长安汽车 45 -24 21.16 -5.5 2.1% -0.5% 1.7% -0.4% -5% 1019  1221  

601799.SH 星宇股份 45 -52 24.73 -15.5 6.8% -2.4% 6.8% -2.4% -19% 364  364  

002472.SZ 双环传动 42 -14 22.17 2.7 10.2% 1.6% 10.2% 1.6% -17% 216  216  

601965.SH 中国汽研 40 1 15.42 5.1 7.9% 2.5% 7.9% 2.5% -2% 195  195  

603129.SH 春风动力 36 -16 12.97 -10.9 7.7% -4.1% 7.7% -4.1% -19% 169  169  

601633.SH 长城汽车 35 11 22.81 1.2 1.2% 0.0% 0.9% 0.0% 5% 1827  2596  

002126.SZ 银轮股份 34 -8 6.99 -0.8 7.1% -0.9% 7.1% -0.9% -5% 98  98  

000951.SZ 中国重汽 33 30 6.04 5.2 3.5% 2.8% 3.5% 2.8% 46% 174  174  

002965.SZ 祥鑫科技 31 20 4.27 2.9 4.1% 2.4% 4.1% 2.4% 18% 104  104  

601966.SH 玲珑轮胎 31 13 9.27 1.9 3.1% 0.3% 3.1% 0.3% 11% 302  302  

603305.SH 旭升集团 30 -20 16.29 0.8 7.6% 1.1% 7.6% 1.1% -16% 215  215  
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数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4基金持仓情况 

2022年Q4持股基金数量季度增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

000951.SZ 中国重汽 33 30 6.04 5.2 3.5% 2.8% 3.5% 2.8% 46% 174  174  

603997.SH 继峰股份 53 21 22.01 12.1 12.9% 4.9% 12.9% 4.9% 29% 171  171  

002965.SZ 祥鑫科技 31 20 4.27 2.9 4.1% 2.4% 4.1% 2.4% 18% 104  104  

603306.SH 华懋科技 24 17 7.23 6.0 6.2% 4.9% 6.2% 4.9% 22% 116  116  

601966.SH 玲珑轮胎 31 13 9.27 1.9 3.1% 0.3% 3.1% 0.3% 11% 302  302  

000338.SZ 潍柴动力 27 12 4.16 1.0 0.6% 0.1% 0.5% 0.1% 7% 691  888  

601633.SH 长城汽车 35 11 22.81 1.2 1.2% 0.0% 0.9% 0.0% 5% 1827  2596  

600741.SH 华域汽车 46 10 11.23 1.7 2.1% 0.2% 2.1% 0.2% 4% 546  546  

603786.SH 科博达 16 9 1.73 -0.3 0.6% -0.3% 0.6% -0.3% 17% 266  266  

605068.SH 明新旭腾 9 8 1.52 1.5 3.1% 2.9% 3.1% 2.9% 40% 49  49  

002984.SZ 森麒麟 27 7 17.67 14.5 8.8% 7.1% 8.8% 7.1% 3% 200  200  

3808.HK 中国重汽 8 7 2.84 2.1 1.1% 0.6% 1.1% 0.6% 66% 268  268  

600166.SH 福田汽车 11 6 4.87 1.5 2.2% 0.5% 2.2% 0.5% 13% 225  225  

002048.SZ 宁波华翔 10 6 5.93 1.1 5.2% 0.4% 5.2% 0.4% 14% 113  113  

605128.SH 上海沿浦 10 6 1.08 0.7 2.5% 1.5% 2.5% 1.5% 14% 43  43  

601058.SH 赛轮轮胎 88 5 58.40 8.2 19.0% 2.8% 19.0% 2.8% -4% 307  307  

2333.HK 长城汽车 20 4 17.80 5.3 7.6% 2.4% 2.2% 0.6% 10% 236  795  

000589.SZ 贵州轮胎 8 4 0.58 0.1 1.1% 0.1% 1.1% 0.1% 7% 55  55  

605088.SH 冠盛股份 5 4 0.72 0.7 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 9% 28  28  

002594.SZ 比亚迪 630 3 339.26 8.4 7.3% 0.0% 4.5% 0.0% -3% 4659  7481  
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数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4基金持仓情况 

2022年Q4持股基金数量季度减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

601689.SH 拓普集团 95 -103 42.05 -46.3 6.5% -4.4% 6.5% -4.4% -24% 646  646  

601799.SH 星宇股份 45 -52 24.73 -15.5 6.8% -2.4% 6.8% -2.4% -19% 364  364  

000625.SZ 长安汽车 45 -24 21.16 -5.5 2.1% -0.5% 1.7% -0.4% -5% 1019  1221  

002906.SZ 华阳集团 13 -24 0.97 -10.1 0.6% -5.1% 0.6% -5.2% -22% 158  158  

603348.SH 文灿股份 14 -23 12.93 -5.4 8.5% -1.2% 8.5% -1.2% -25% 152  152  

603305.SH 旭升集团 30 -20 16.29 0.8 7.6% 1.1% 7.6% 1.1% -16% 215  215  

601238.SH 广汽集团 21 -20 4.34 -4.7 0.5% -0.5% 0.4% -0.3% -10% 812  1154  

603129.SH 春风动力 36 -16 12.97 -10.9 7.7% -4.1% 7.7% -4.1% -19% 169  169  

603596.SH 伯特利 145 -14 48.45 -7.5 14.7% -1.1% 14.7% -1.2% -11% 329  329  

002472.SZ 双环传动 42 -14 22.17 2.7 10.2% 1.6% 10.2% 1.6% -17% 216  216  

600933.SH 爱柯迪 25 -14 10.66 1.4 6.6% 0.8% 6.6% 0.8% -5% 161  161  

600660.SH 福耀玻璃 99 -13 42.35 -9.8 6.0% -1.2% 4.6% -1.0% -4% 702  915  

2238.HK 广汽集团 5 -12 0.34 -1.5 0.2% -0.9% 0.1% -0.3% -7% 146  492  

300680.SZ 隆盛科技 20 -10 6.22 -2.7 10.9% -4.7% 10.9% -4.7% -16% 57  57  

3606.HK 福耀玻璃 4 -10 2.84 -3.2 1.6% -1.9% 0.4% -0.4% 2% 178  763  

689009.SH 九号公司-WD 13 -9 16.45 -10.1 7.6% -2.2% 7.6% -2.2% -20% 217  217  

002126.SZ 银轮股份 34 -8 6.99 -0.8 7.1% -0.9% 7.1% -0.9% -5% 98  98  

600104.SH 上汽集团 19 -8 9.99 -0.5 0.6% 0.0% 0.6% 0.0% 1% 1684  1684  

1211.HK 比亚迪股份 53 -6 53.98 9.7 2.9% 0.6% 1.1% 0.2% -4% 1889  5008  

600327.SH 大东方 3 -5 0.24 -2.1 0.5% -5.2% 0.5% -5.2% 8% 43  43  
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数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4基金持仓情况 

2022年Q4基金持股市值TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

002594.SZ 比亚迪 630 3 339.26 8.4 7.3% 0.0% 4.5% 0.0% -3% 4659  7481  

601058.SH 赛轮轮胎 88 5 58.40 8.2 19.0% 2.8% 19.0% 2.8% -4% 307  307  

1211.HK 比亚迪股份 53 -6 53.98 9.7 2.9% 0.6% 1.1% 0.2% -4% 1889  5008  

603596.SH 伯特利 145 -14 48.45 -7.5 14.7% -1.1% 14.7% -1.2% -11% 329  329  

600660.SH 福耀玻璃 99 -13 42.35 -9.8 6.0% -1.2% 4.6% -1.0% -4% 702  915  

601689.SH 拓普集团 95 -103 42.05 -46.3 6.5% -4.4% 6.5% -4.4% -24% 646  646  

601127.SH 赛力斯 9 -2 38.02 -12.4 6.3% 0.3% 6.3% 0.3% -31% 599  599  

603179.SH 新泉股份 46 3 28.97 4.1 15.4% 1.5% 15.4% 1.5% -1% 188  188  

601799.SH 星宇股份 45 -52 24.73 -15.5 6.8% -2.4% 6.8% -2.4% -19% 364  364  

601633.SH 长城汽车 35 11 22.81 1.2 1.2% 0.0% 0.9% 0.0% 5% 1827  2596  

002472.SZ 双环传动 42 -14 22.17 2.7 10.2% 1.6% 10.2% 1.6% -17% 216  216  

603997.SH 继峰股份 53 21 22.01 12.1 12.9% 4.9% 12.9% 4.9% 29% 171  171  

000625.SZ 长安汽车 45 -24 21.16 -5.5 2.1% -0.5% 1.7% -0.4% -5% 1019  1221  

2015.HK 理想汽车-W 29 -4 18.84 1.3 1.6% 0.3% 1.3% 0.3% -19% 1186  1430  

2333.HK 长城汽车 20 4 17.80 5.3 7.6% 2.4% 2.2% 0.6% 10% 236  795  

002984.SZ 森麒麟 27 7 17.67 14.5 8.8% 7.1% 8.8% 7.1% 3% 200  200  

689009.SH 九号公司-WD 13 -9 16.45 -10.1 7.6% -2.2% 7.6% -2.2% -20% 217  217  

603305.SH 旭升集团 30 -20 16.29 0.8 7.6% 1.1% 7.6% 1.1% -16% 215  215  

601965.SH 中国汽研 40 1 15.42 5.1 7.9% 2.5% 7.9% 2.5% -2% 195  195  

603129.SH 春风动力 36 -16 12.97 -10.9 7.7% -4.1% 7.7% -4.1% -19% 169  169  



2022年Q4基金持仓情况 
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数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4基金持股市值增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

002984.SZ 森麒麟 27 7 17.67 14.5 8.8% 7.1% 8.8% 7.1% 3% 200  200  

603997.SH 继峰股份 53 21 22.01 12.1 12.9% 4.9% 12.9% 4.9% 29% 171  171  

1211.HK 比亚迪股份 53 -6 53.98 9.7 2.9% 0.6% 1.1% 0.2% -4% 1889  5008  

002594.SZ 比亚迪 630 3 339.26 8.4 7.3% 0.0% 4.5% 0.0% -3% 4659  7481  

601058.SH 赛轮轮胎 88 5 58.40 8.2 19.0% 2.8% 19.0% 2.8% -4% 307  307  

603306.SH 华懋科技 24 17 7.23 6.0 6.2% 4.9% 6.2% 4.9% 22% 116  116  

2333.HK 长城汽车 20 4 17.80 5.3 7.6% 2.4% 2.2% 0.6% 10% 236  795  

000951.SZ 中国重汽 33 30 6.04 5.2 3.5% 2.8% 3.5% 2.8% 46% 174  174  

601965.SH 中国汽研 40 1 15.42 5.1 7.9% 2.5% 7.9% 2.5% -2% 195  195  

603179.SH 新泉股份 46 3 28.97 4.1 15.4% 1.5% 15.4% 1.5% -1% 188  188  

603197.SH 保隆科技 20 0 8.87 3.7 9.0% 3.3% 9.0% 3.3% 2% 99  99  

002965.SZ 祥鑫科技 31 20 4.27 2.9 4.1% 2.4% 4.1% 2.4% 18% 104  104  

002472.SZ 双环传动 42 -14 22.17 2.7 10.2% 1.6% 10.2% 1.6% -17% 216  216  

600418.SH 江淮汽车 9 2 5.51 2.3 1.9% 0.9% 1.9% 0.9% -11% 287  287  

603035.SH 常熟汽饰 27 -1 11.85 2.1 14.7% 0.0% 14.7% 0.0% 14% 81  81  

3808.HK 中国重汽 8 7 2.84 2.1 1.1% 0.6% 1.1% 0.6% 66% 268  268  

601966.SH 玲珑轮胎 31 13 9.27 1.9 3.1% 0.3% 3.1% 0.3% 11% 302  302  

600741.SH 华域汽车 46 10 11.23 1.7 2.1% 0.2% 2.1% 0.2% 4% 546  546  

9868.HK 小鹏汽车-W 1 -3 2.34 1.6 3.8% 2.3% 0.4% 0.3% -20% 62  591  

600166.SH 福田汽车 11 6 4.87 1.5 2.2% 0.5% 2.2% 0.5% 13% 225  225  



9 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4基金持仓情况 

2022年Q4基金持股市值减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

601689.SH 拓普集团 95 -103 42.05 -46.3 6.5% -4.4% 6.5% -4.4% -24% 646  646  

601799.SH 星宇股份 45 -52 24.73 -15.5 6.8% -2.4% 6.8% -2.4% -19% 364  364  

601127.SH 赛力斯 9 -2 38.02 -12.4 6.3% 0.3% 6.3% 0.3% -31% 599  599  

603129.SH 春风动力 36 -16 12.97 -10.9 7.7% -4.1% 7.7% -4.1% -19% 169  169  

689009.SH 九号公司-WD 13 -9 16.45 -10.1 7.6% -2.2% 7.6% -2.2% -20% 217  217  

002906.SZ 华阳集团 13 -24 0.97 -10.1 0.6% -5.1% 0.6% -5.2% -22% 158  158  

600660.SH 福耀玻璃 99 -13 42.35 -9.8 6.0% -1.2% 4.6% -1.0% -4% 702  915  

603596.SH 伯特利 145 -14 48.45 -7.5 14.7% -1.1% 14.7% -1.2% -11% 329  329  

000625.SZ 长安汽车 45 -24 21.16 -5.5 2.1% -0.5% 1.7% -0.4% -5% 1019  1221  

603348.SH 文灿股份 14 -23 12.93 -5.4 8.5% -1.2% 8.5% -1.2% -25% 152  152  

601238.SH 广汽集团 21 -20 4.34 -4.7 0.5% -0.5% 0.4% -0.3% -10% 812  1154  

3606.HK 福耀玻璃 4 -10 2.84 -3.2 1.6% -1.9% 0.4% -0.4% 2% 178  763  

300680.SZ 隆盛科技 20 -10 6.22 -2.7 10.9% -4.7% 10.9% -4.7% -16% 57  57  

000913.SZ 钱江摩托 6 -4 0.36 -2.4 0.4% -2.2% 0.4% -2.2% -22% 87  87  

600327.SH 大东方 3 -5 0.24 -2.1 0.5% -5.2% 0.5% -5.2% 8% 43  43  

000887.SZ 中鼎股份 21 -4 0.83 -1.6 0.4% -0.9% 0.4% -0.9% -1% 190  190  

2238.HK 广汽集团 5 -12 0.34 -1.5 0.2% -0.9% 0.1% -0.3% -7% 146  492  

600699.SH 均胜电子 17 -1 0.89 -1.4 0.5% -0.8% 0.5% -0.8% 3% 192  192  

0175.HK 吉利汽车 18 -1 8.70 -0.8 0.8% -0.1% 0.8% -0.1% 4% 1024  1024  

002126.SZ 银轮股份 34 -8 6.99 -0.8 7.1% -0.9% 7.1% -0.9% -5% 98  98  



2022年Q4基金持仓情况 

10 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4基金持股流通股本占比TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

601058.SH 赛轮轮胎 88 5 58.40 8.2 19.0% 2.8% 19.0% 2.8% -4% 307  307  

603179.SH 新泉股份 46 3 28.97 4.1 15.4% 1.5% 15.4% 1.5% -1% 188  188  

603596.SH 伯特利 145 -14 48.45 -7.5 14.7% -1.1% 14.7% -1.2% -11% 329  329  

603035.SH 常熟汽饰 27 -1 11.85 2.1 14.7% 0.0% 14.7% 0.0% 14% 81  81  

603997.SH 继峰股份 53 21 22.01 12.1 12.9% 4.9% 12.9% 4.9% 29% 171  171  

300680.SZ 隆盛科技 20 -10 6.22 -2.7 10.9% -4.7% 10.9% -4.7% -16% 57  57  

002472.SZ 双环传动 42 -14 22.17 2.7 10.2% 1.6% 10.2% 1.6% -17% 216  216  

603197.SH 保隆科技 20 0 8.87 3.7 9.0% 3.3% 9.0% 3.3% 2% 99  99  

300733.SZ 西菱动力 8 1 3.15 0.7 8.8% 2.7% 8.8% 2.7% -14% 36  36  

002984.SZ 森麒麟 27 7 17.67 14.5 8.8% 7.1% 8.8% 7.1% 3% 200  200  

603348.SH 文灿股份 14 -23 12.93 -5.4 8.5% -1.2% 8.5% -1.2% -25% 152  152  

601965.SH 中国汽研 40 1 15.42 5.1 7.9% 2.5% 7.9% 2.5% -2% 195  195  

603129.SH 春风动力 36 -16 12.97 -10.9 7.7% -4.1% 7.7% -4.1% -19% 169  169  

603305.SH 旭升集团 30 -20 16.29 0.8 7.6% 1.1% 7.6% 1.1% -16% 215  215  

689009.SH 九号公司-WD 13 -9 16.45 -10.1 7.6% -2.2% 7.6% -2.2% -20% 217  217  

2333.HK 长城汽车 20 4 17.80 5.3 7.6% 2.4% 2.2% 0.6% 10% 236  795  

002594.SZ 比亚迪 630 3 339.26 8.4 7.3% 0.0% 4.5% 0.0% -3% 4659  7481  

002126.SZ 银轮股份 34 -8 6.99 -0.8 7.1% -0.9% 7.1% -0.9% -5% 98  98  

601799.SH 星宇股份 45 -52 24.73 -15.5 6.8% -2.4% 6.8% -2.4% -19% 364  364  

600933.SH 爱柯迪 25 -14 10.66 1.4 6.6% 0.8% 6.6% 0.8% -5% 161  161  



2022年Q4基金持仓情况 

11 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4基金持股流通股本占比增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

002984.SZ 森麒麟 27 7 17.67 14.5 8.8% 7.1% 8.8% 7.1% 3% 200  200  

603306.SH 华懋科技 24 17 7.23 6.0 6.2% 4.9% 6.2% 4.9% 22% 116  116  

603997.SH 继峰股份 53 21 22.01 12.1 12.9% 4.9% 12.9% 4.9% 29% 171  171  

603197.SH 保隆科技 20 0 8.87 3.7 9.0% 3.3% 9.0% 3.3% 2% 99  99  

605068.SH 明新旭腾 9 8 1.52 1.5 3.1% 2.9% 3.1% 2.9% 40% 49  49  

601058.SH 赛轮轮胎 88 5 58.40 8.2 19.0% 2.8% 19.0% 2.8% -4% 307  307  

000951.SZ 中国重汽 33 30 6.04 5.2 3.5% 2.8% 3.5% 2.8% 46% 174  174  

300733.SZ 西菱动力 8 1 3.15 0.7 8.8% 2.7% 8.8% 2.7% -14% 36  36  

605088.SH 冠盛股份 5 4 0.72 0.7 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 9% 28  28  

601965.SH 中国汽研 40 1 15.42 5.1 7.9% 2.5% 7.9% 2.5% -2% 195  195  

2333.HK 长城汽车 20 4 17.80 5.3 7.6% 2.4% 2.2% 0.6% 10% 236  795  

002965.SZ 祥鑫科技 31 20 4.27 2.9 4.1% 2.4% 4.1% 2.4% 18% 104  104  

9868.HK 小鹏汽车-W 1 -3 2.34 1.6 3.8% 2.3% 0.4% 0.3% -20% 62  591  

300652.SZ 雷迪克 3 -2 0.67 0.3 3.1% 1.7% 3.1% 1.7% -14% 21  21  

430418.BJ 苏轴股份 2 1 0.37 0.2 4.0% 1.7% 4.0% 1.7% 7% 9  9  

002472.SZ 双环传动 42 -14 22.17 2.7 10.2% 1.6% 10.2% 1.6% -17% 216  216  

605128.SH 上海沿浦 10 6 1.08 0.7 2.5% 1.5% 2.5% 1.5% 14% 43  43  

603179.SH 新泉股份 46 3 28.97 4.1 15.4% 1.5% 15.4% 1.5% -1% 188  188  

603305.SH 旭升集团 30 -20 16.29 0.8 7.6% 1.1% 7.6% 1.1% -16% 215  215  

688533.SH 上声电子 11 2 1.56 1.0 1.7% 1.1% 1.7% 1.1% -7% 92  92  



12 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4基金持仓情况 

2022年Q4基金持股流通股本占比减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

600327.SH 大东方 3 -5 0.24 -2.1 0.5% -5.2% 0.5% -5.2% 8% 43  43  

002906.SZ 华阳集团 13 -24 0.97 -10.1 0.6% -5.1% 0.6% -5.2% -22% 158  158  

300680.SZ 隆盛科技 20 -10 6.22 -2.7 10.9% -4.7% 10.9% -4.7% -16% 57  57  

601689.SH 拓普集团 95 -103 42.05 -46.3 6.5% -4.4% 6.5% -4.4% -24% 646  646  

603129.SH 春风动力 36 -16 12.97 -10.9 7.7% -4.1% 7.7% -4.1% -19% 169  169  

601799.SH 星宇股份 45 -52 24.73 -15.5 6.8% -2.4% 6.8% -2.4% -19% 364  364  

000913.SZ 钱江摩托 6 -4 0.36 -2.4 0.4% -2.2% 0.4% -2.2% -22% 87  87  

689009.SH 九号公司-WD 13 -9 16.45 -10.1 7.6% -2.2% 7.6% -2.2% -20% 217  217  

3606.HK 福耀玻璃 4 -10 2.84 -3.2 1.6% -1.9% 0.4% -0.4% 2% 178  763  

300643.SZ 万通智控 1 -2 0.54 -0.4 1.6% -1.4% 1.6% -1.4% 2% 33  33  

600660.SH 福耀玻璃 99 -13 42.35 -9.8 6.0% -1.2% 4.6% -1.0% -4% 702  915  

603348.SH 文灿股份 14 -23 12.93 -5.4 8.5% -1.2% 8.5% -1.2% -25% 152  152  

603596.SH 伯特利 145 -14 48.45 -7.5 14.7% -1.1% 14.7% -1.2% -11% 329  329  

003033.SZ 征和工业 3 -4 1.13 -0.1 3.1% -1.1% 3.1% -1.1% 19% 36  36  

2238.HK 广汽集团 5 -12 0.34 -1.5 0.2% -0.9% 0.1% -0.3% -7% 146  492  

000887.SZ 中鼎股份 21 -4 0.83 -1.6 0.4% -0.9% 0.4% -0.9% -1% 190  190  

300745.SZ 欣锐科技 2 -1 0.16 -0.4 0.3% -0.9% 0.3% -0.9% 5% 48  48  

002126.SZ 银轮股份 34 -8 6.99 -0.8 7.1% -0.9% 7.1% -0.9% -5% 98  98  

600699.SH 均胜电子 17 -1 0.89 -1.4 0.5% -0.8% 0.5% -0.8% 3% 192  192  

603982.SH 泉峰汽车 1 0 0.01 -0.3 0.0% -0.5% 0.0% -0.5% -20% 54  54  



2022年Q4基金持仓情况 

13 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4基金持股总市值占比TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

601058.SH 赛轮轮胎 88 5 58.40 8.2 19.0% 2.8% 19.0% 2.8% -4% 307  307  

603179.SH 新泉股份 46 3 28.97 4.1 15.4% 1.5% 15.4% 1.5% -1% 188  188  

603596.SH 伯特利 145 -14 48.45 -7.5 14.7% -1.1% 14.7% -1.2% -11% 329  329  

603035.SH 常熟汽饰 27 -1 11.85 2.1 14.7% 0.0% 14.7% 0.0% 14% 81  81  

603997.SH 继峰股份 53 21 22.01 12.1 12.9% 4.9% 12.9% 4.9% 29% 171  171  

300680.SZ 隆盛科技 20 -10 6.22 -2.7 10.9% -4.7% 10.9% -4.7% -16% 57  57  

002472.SZ 双环传动 42 -14 22.17 2.7 10.2% 1.6% 10.2% 1.6% -17% 216  216  

603197.SH 保隆科技 20 0 8.87 3.7 9.0% 3.3% 9.0% 3.3% 2% 99  99  

300733.SZ 西菱动力 8 1 3.15 0.7 8.8% 2.7% 8.8% 2.7% -14% 36  36  

002984.SZ 森麒麟 27 7 17.67 14.5 8.8% 7.1% 8.8% 7.1% 3% 200  200  

603348.SH 文灿股份 14 -23 12.93 -5.4 8.5% -1.2% 8.5% -1.2% -25% 152  152  

601965.SH 中国汽研 40 1 15.42 5.1 7.9% 2.5% 7.9% 2.5% -2% 195  195  

603129.SH 春风动力 36 -16 12.97 -10.9 7.7% -4.1% 7.7% -4.1% -19% 169  169  

603305.SH 旭升集团 30 -20 16.29 0.8 7.6% 1.1% 7.6% 1.1% -16% 215  215  

689009.SH 九号公司-WD 13 -9 16.45 -10.1 7.6% -2.2% 7.6% -2.2% -20% 217  217  

002126.SZ 银轮股份 34 -8 6.99 -0.8 7.1% -0.9% 7.1% -0.9% -5% 98  98  

601799.SH 星宇股份 45 -52 24.73 -15.5 6.8% -2.4% 6.8% -2.4% -19% 364  364  

600933.SH 爱柯迪 25 -14 10.66 1.4 6.6% 0.8% 6.6% 0.8% -5% 161  161  

601689.SH 拓普集团 95 -103 42.05 -46.3 6.5% -4.4% 6.5% -4.4% -24% 646  646  

601127.SH 赛力斯 9 -2 38.02 -12.4 6.3% 0.3% 6.3% 0.3% -31% 599  599  



2022年Q4基金持仓情况 

14 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4基金持股总市值占比增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

002984.SZ 森麒麟 27 7 17.67 14.5 8.8% 7.1% 8.8% 7.1% 3% 200  200  

603997.SH 继峰股份 53 21 22.01 12.1 12.9% 4.9% 12.9% 4.9% 29% 171  171  

603306.SH 华懋科技 24 17 7.23 6.0 6.2% 4.9% 6.2% 4.9% 22% 116  116  

603197.SH 保隆科技 20 0 8.87 3.7 9.0% 3.3% 9.0% 3.3% 2% 99  99  

605068.SH 明新旭腾 9 8 1.52 1.5 3.1% 2.9% 3.1% 2.9% 40% 49  49  

601058.SH 赛轮轮胎 88 5 58.40 8.2 19.0% 2.8% 19.0% 2.8% -4% 307  307  

000951.SZ 中国重汽 33 30 6.04 5.2 3.5% 2.8% 3.5% 2.8% 46% 174  174  

300733.SZ 西菱动力 8 1 3.15 0.7 8.8% 2.7% 8.8% 2.7% -14% 36  36  

605088.SH 冠盛股份 5 4 0.72 0.7 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 9% 28  28  

601965.SH 中国汽研 40 1 15.42 5.1 7.9% 2.5% 7.9% 2.5% -2% 195  195  

002965.SZ 祥鑫科技 31 20 4.27 2.9 4.1% 2.4% 4.1% 2.4% 18% 104  104  

300652.SZ 雷迪克 3 -2 0.67 0.3 3.1% 1.7% 3.1% 1.7% -14% 21  21  

430418.BJ 苏轴股份 2 1 0.37 0.2 4.0% 1.7% 4.0% 1.7% 7% 9  9  

002472.SZ 双环传动 42 -14 22.17 2.7 10.2% 1.6% 10.2% 1.6% -17% 216  216  

605128.SH 上海沿浦 10 6 1.08 0.7 2.5% 1.5% 2.5% 1.5% 14% 43  43  

603179.SH 新泉股份 46 3 28.97 4.1 15.4% 1.5% 15.4% 1.5% -1% 188  188  

603305.SH 旭升集团 30 -20 16.29 0.8 7.6% 1.1% 7.6% 1.1% -16% 215  215  

688533.SH 上声电子 11 2 1.56 1.0 1.7% 1.1% 1.7% 1.1% -7% 92  92  

002101.SZ 广东鸿图 11 3 1.62 1.1 1.4% 0.9% 1.4% 0.9% 0% 115  115  

600418.SH 江淮汽车 9 2 5.51 2.3 1.9% 0.9% 1.9% 0.9% -11% 287  287  



15 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2022年Q4基金持仓情况 

2022年Q4基金持股总市值占比减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通股本占比 持股总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

600327.SH 大东方 3 -5 0.24 -2.1 0.5% -5.2% 0.5% -5.2% 8% 43  43  

002906.SZ 华阳集团 13 -24 0.97 -10.1 0.6% -5.1% 0.6% -5.2% -22% 158  158  

300680.SZ 隆盛科技 20 -10 6.22 -2.7 10.9% -4.7% 10.9% -4.7% -16% 57  57  

601689.SH 拓普集团 95 -103 42.05 -46.3 6.5% -4.4% 6.5% -4.4% -24% 646  646  

603129.SH 春风动力 36 -16 12.97 -10.9 7.7% -4.1% 7.7% -4.1% -19% 169  169  

601799.SH 星宇股份 45 -52 24.73 -15.5 6.8% -2.4% 6.8% -2.4% -19% 364  364  

000913.SZ 钱江摩托 6 -4 0.36 -2.4 0.4% -2.2% 0.4% -2.2% -22% 87  87  

689009.SH 九号公司-WD 13 -9 16.45 -10.1 7.6% -2.2% 7.6% -2.2% -20% 217  217  

300643.SZ 万通智控 1 -2 0.54 -0.4 1.6% -1.4% 1.6% -1.4% 2% 33  33  

603348.SH 文灿股份 14 -23 12.93 -5.4 8.5% -1.2% 8.5% -1.2% -25% 152  152  

603596.SH 伯特利 145 -14 48.45 -7.5 14.7% -1.1% 14.7% -1.2% -11% 329  329  

003033.SZ 征和工业 3 -4 1.13 -0.1 3.1% -1.1% 3.1% -1.1% 19% 36  36  

600660.SH 福耀玻璃 99 -13 42.35 -9.8 6.0% -1.2% 4.6% -1.0% -4% 702  915  

000887.SZ 中鼎股份 21 -4 0.83 -1.6 0.4% -0.9% 0.4% -0.9% -1% 190  190  

300745.SZ 欣锐科技 2 -1 0.16 -0.4 0.3% -0.9% 0.3% -0.9% 5% 48  48  

002126.SZ 银轮股份 34 -8 6.99 -0.8 7.1% -0.9% 7.1% -0.9% -5% 98  98  

600699.SH 均胜电子 17 -1 0.89 -1.4 0.5% -0.8% 0.5% -0.8% 3% 192  192  

603982.SH 泉峰汽车 1 0 0.01 -0.3 0.0% -0.5% 0.0% -0.5% -20% 54  54  

3606.HK 福耀玻璃 4 -10 2.84 -3.2 1.6% -1.9% 0.4% -0.4% 2% 178  763  

000625.SZ 长安汽车 45 -24 21.16 -5.5 2.1% -0.5% 1.7% -0.4% -5% 1019  1221  
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板块跌幅居中，估值处于合理区间 

 板块跌幅居中，估值处于合理区间： 

     截止12月31日收盘，汽车板块下跌20.1%，在31个行业分类中涨跌幅排名第18。当前申万汽车PE（
TTM，剔除负值）为28倍，处于较为合理区间。 

数据来源：Wind，西南证券整理 

板块估值处于合理区间 

年初至今，汽车板块涨跌幅居前 
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投资建议 

 行业复苏延续，电动智能趋势下板块保持高景气 

      22H1汽车行业受疫情散发、原材料价格上涨等因素影响较大，在多项政策刺激下，6月起行业恢复，积压需求

释放，汽车板块迎来复苏行情，Q2重仓市值环比高增，Q4受疫情管控政策变动影响，板块热度有所下降，从估值

水平看，当前SW汽车PE为28x，较年中有所下滑，处于较为合理区间。随着供给端各类车型不断丰富，叠加储备政

策效应的推动，我们预计，23年电动智能化赛道仍将保持高景气度。 

 新能源汽车（景气度高，确定性强）：2022年乘用车批发销量2356.3万辆，同比+9.7%，其中燃油车1701万辆

，同比-6.6%，新能源汽车655万辆，同比+98.5%，渗透率提升至27.8%，电气化长周期趋势确定。在特斯拉带

头降价下，行业越发“内卷”，降本成今年电动板块“主旋律”，关注拿单能力强，内控较好的优质零部件公司

，主要标的：旭升集团、爱柯迪、拓普集团、精锻科技、明新旭腾、常熟汽饰等。 

 智能汽车（产业萌芽，长期向上）：智能座舱与自动驾驶景气度不断提升，在ADAS转型阶段，产业秩序有望重

塑，激光雷达等传感器、智能座舱、线控制动、空气悬架等成为行业新趋势。主要标的：保隆科技、中鼎股份、

伯特利、 拓普集团、上声电子、德赛西威、科博达等。 

 传统内外饰（产品升级，国产替代）：随着汽车功能逐渐丰富，车灯、玻璃、座椅等传统内外饰迎来转型升级机

会，具备国产替代能力的龙头企业有望在自主品牌的电动智能化弯道超车过程中获得战略发展机遇期，主要标的

：福耀玻璃、星宇股份、明新旭腾、继峰股份、上海沿浦等。 

 重卡（边际改善，格局清晰）：21H2以来重卡受需求透支及疫情影响持续低迷，随着稳经济一揽子政策出台叠

加同期低基数，重卡23销量有望实现恢复性增长，主要标的：中国重汽、潍柴动力等。 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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