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创新药行业周报

2023年02月13日

礼来GLP-1R/GIP双靶点减肥药Tirzepatide中
国 III期研究获得成功，建议积极布局减肥药蓝
海市场
创新药行业周报（2023.2.6-2023.2.10）
上周亮点

2023年 2月 6日，礼来宣布其葡萄糖依赖性促胰岛素多肽
（GIP）和胰高血糖素样肽-1（GLP-1）受体激动剂 Tirzepatide
在中国肥胖或超重成人中开展的 III期试验 SURMOUNT-CN达
到主要终点和所有关键性次要终点。SURMOUNT-CN是一项随
机、双盲、安慰剂对照 III 期临床试验，验证 Tirzepatide每周一
次在肥胖或合并体重相关合并症的超重的非 2型糖尿病中国患
者中的有效性和安全性，共入组 210名中国肥胖患者。该试验
中，Tirzepatide 的总体安全性与先前试验报道相似，未发现新
的安全性信号。试验数据尚在进一步整理和分析中，相关结果
将在同行评审的学术期刊发表。

《中国居民营养与慢性病状况报告（2020年）》指出我国
居民超重肥胖的问题凸显，超过一半的成年居民超重或肥胖，
6-17 岁、6 岁以下儿童青少年超重肥胖率分别达到 19%和
10.4%。2021年中国肥胖患病人数为 2.3亿人，同比增长 4.5%。
据智库咨询，预计 2025 年中国超重及肥胖人数将突破 2.65 亿
人。

行情回顾

上周（2.6-2.10），A 股创新药板块下降 0.20%，沪深 300
下降 0.85%，医药生物板块下降 0.65%，A股创新药板块跑赢沪
深 300指数 0.65个百分点。年初至上周五（2.10），A股创新
药板块上涨 14.35%，沪深 300上涨 6.06%，医药生物板块上涨
5.89%，A股创新药板块跑赢沪深 300指数 8.29个百分点。

上周（2.6-2.10），港股创新药板块下降 1.05%，恒生指数
下降 0.15%，恒生医疗保健下降 0.93%，港股创新药板块跑输
恒生指数 0.9个百分点。年初至上周五（2.10），港股创新药板
块上涨 9.83%，恒生指数上涨 6.49%，恒生医疗保健上涨 6.56%，
港股创新药板块跑赢恒生指数 3.34个百分点。

投资建议

中国有超过 2亿人的肥胖患病群体，对减肥药的需求非常
庞大，GLP-1受体是减肥药领域大受追捧的明星靶点。根据 2022
年诺和诺德在中国 GLP-1 的市场份额大概为 64.4%，GLP-1
销售额为 37亿元人民币可以推算出，2022年度中国 GLP-1药
物市场达到 58亿元左右，同比增幅约为 132%。诺和诺德和礼
来目前垄断了中国的 GLP-1市场，国内厂商在该靶点也积极布
局。

我们建议关注两类企业：一是研发进度领先布局双靶点的
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国内企业，相关标的信达生物，华东医药，豪森药业（非上市
公司）等；二是布局已上市产品司美格鲁肽和利拉鲁肽仿制药
的国内企业，相关标的：华东医药，双鹭药业，复星医药，四
环医药等。

风险提示

政策变化超预期；研发失败风险等。



请仔细阅读报告尾页的免责声明 3

医药生物

正文目录

1. 上周亮点 ........................................................................................................................................................................... 4
1.1. 上周亮点：礼来 GLP-1R/GIP双靶点 Tirzepatide 肥胖适应症中国 III期研究（SURMOUNT-CN）获

得成功 ............................................................................................................................................................................. 4
1.2. 投资建议 ...............................................................................................................................................................8

2. 行情回顾 ........................................................................................................................................................................... 8
2.1. 创新药总体行情 ...................................................................................................................................................8
2.2. 创新药个股行情 ...................................................................................................................................................9
2.3. 创新药企市值 .....................................................................................................................................................11

3. 上周创新药研发进展 .....................................................................................................................................................13
3.1. 上周获 IND受理新药 ....................................................................................................................................... 13
3.2. 上周获 NDA受理新药 ......................................................................................................................................13

4. 上周创新药交易 .............................................................................................................................................................14
5. 上周创新药企业重要公告 .............................................................................................................................................15
6. 风险提示 .........................................................................................................................................................................17

图表目录

图表 1. 中国成人超重或肥胖诊断标准临界值 ..................................................................................................................4
图表 2. 中国儿童青少年超重及肥胖诊断标准临界值 ......................................................................................................4
图表 3. 接受 Tirzepatide 治疗的各组 72周平均体重降幅分别为 15.0%、19.5%和 20.9%...................................... 5
图表 4. 接受 Tirzepatide 治疗的各组体重降幅超过 5%的患者比例分别为 85%、89%和 91%.............................. 5
图表 5. 最常见的胃肠道不良事件发生率 Tirzepatide 组高于安慰剂组，但是短暂的且严重程度是轻度至中度，
主要发生在剂量递增期 .........................................................................................................................................................6
图表 6. 全球共有 2款靶向 GLP-1R的减肥药上市，在研管线众多 ............................................................................. 7
图表 7. A股创新药板块指数 2月对比大盘表现（%） ...................................................................................................8
图表 8. 年初至 2月 10日 A股创新药板块指数与大盘对比（%） ...............................................................................8
图表 9. 港股创新药板块指数 2月对比大盘表现（%） ..................................................................................................9
图表 10. 年初至 2月 10日港股创新药板块指数与大盘对比（%） ............................................................................. 9
图表 11. 上周 A股迈威生物、艾迪药业、恒瑞医药涨幅居前，荣昌生物、海创药业、百济神州跌幅居前（%）10
图表 12. 上周港股永泰生物、和誉、加科思涨幅居前，腾盛博药、基石药业、云顶新耀跌幅居前（%） .........11
图表 13. 截至 2月 10日收盘 A股创新药企业市值（亿元） ...................................................................................... 12
图表 14. 截至 2月 10日收盘港股创新药企业市值（亿港元） ................................................................................... 12
图表 15. 上周获 IND受理新药 .........................................................................................................................................13
图表 16. 上周获 NDA受理新药 ....................................................................................................................................... 14
图表 17. 上周国内公司全球药企重点创新药交易 ..........................................................................................................15



请仔细阅读报告尾页的免责声明 4

医药生物

1.上周亮点

1.1.上周亮点：礼来 GLP-1R/GIP 双靶点 Tirzepatide
肥胖适应症中国 III期研究（SURMOUNT-CN）获得成
功

2023年2月6日，礼来宣布其葡萄糖依赖性促胰岛素多肽（GIP）

和胰高血糖素样肽-1（GLP-1）受体激动剂 Tirzepatide在中国肥胖

或超重成人中开展的 III 期试验 SURMOUNT-CN达到主要终点和

所有关键性次要终点。SURMOUNT-CN是一项随机、双盲、安慰

剂对照 III期临床试验，验证 Tirzepatide每周一次在肥胖或合并体

重相关合并症的超重的非 2型糖尿病中国患者中的有效性和安全

性，共入组 210名中国肥胖患者。该试验中，Tirzepatide的总体安

全性与先前试验报道相似，未发现新的安全性信号。试验数据尚

在进一步整理和分析中，相关结果将在同行评审的学术期刊发表。

《中国居民营养与慢性病状况报告（2020年）》指出我国居

民超重肥胖的问题凸显，超过一半的成年居民超重或肥胖，6-17

岁、6岁以下儿童青少年超重肥胖率分别达到 19%和 10.4%。2021

年中国肥胖患病人数为 2.3亿人，同比增长 4.5%。据智库咨询，

预计 2025年中国超重及肥胖人数将突破 2.65亿人。

国内外研究中主要是使用 BMI诊断超重和肥胖，使用腰围诊

断中心性肥胖。中国目前建议使用 BMI≥24.0 kg/m2 和≥28.0

kg/m2 分别诊断成人超重（24.0kg/m2≤BMI<28.0kg/m2）和肥胖

（BMI≥28.0kg/m2），采用腰围男性≥90.0 cm、女性≥85.0 cm

诊断成人中心性肥胖。与成年人相比，儿童青少年超重和肥胖的

评价和诊断更复杂，不同国际机构和国家推荐使用的标准也不同。

图表 1. 中国成人超重或肥胖诊断标准临界值 图表 2. 中国儿童青少年超重及肥胖诊断标准临界值

资料来源：2022 中国居民肥胖防治专家共识-超重/肥胖的筛查方法和诊断标
准，东亚前海证券研究所

资料来源：2022 中国居民肥胖防治专家共识-超重/肥胖的筛查方法和诊断标
准，东亚前海证券研究所
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Tirzepatide 是一种双重葡萄糖依赖性促胰岛素多肽和胰高血

糖素样肽-1 (GLP-1) 受体激动剂。此前，Tirzepatide在肥胖或超重

成年患者中开展的 III期注册研究SURMOUNT-1完整结果在ADA

第 82届科学会议和《新英格兰医学杂志》同步发表。SURMOUNT-1

试验是一项多中心、双盲、安慰剂对照的 III期试验，在 9个国家

的 119个地点进行。患者按 1:1:1:1:1的方式被随机分为 Tirzepatide

5mg（n=630）、10mg（n=636）、15mg（n=630）或安慰剂（n=643）。

除生活方式干预外，每周一次皮下注射，持续 72周。Tirzepatide

起始剂量为每周 2.5mg，每 4周增加 2.5mg。

结果显示，Tirzepatide达成两个共同主要终点——受试者治疗

第 72周体重降低显著优于安慰剂，Tirzepatide治疗组体重降幅超

过 5%的受试者百分比更高。对于疗效估计目标，治疗 72 周时，

Tirzepatide的平均体重降幅在 5mg、10mg和 15mg剂量组为分别

为 15.0%、19.5和 20.9%，而安慰剂组的体重降幅仅为 3.1%。此

外，Tirzepatide 各治疗组体重降幅超过 5%的受试者分别为 85%

（5mg组）、89%（10mg 组）和 91%（15mg 组），而安慰剂对

照组仅为 35%。在 10 毫克组和 15 毫克组中，50%和 57%的参与

者体重减轻了 20%或更多，而安慰剂组只有 3% （与安慰剂组相

比，P<0.001）。大多数不良事件为轻至中度，主要发生在剂量增

加期间。不良事件导致治疗中断的患者在 5mg、10mg、15mg剂量

组和安慰剂组分别为 4.3%、7.1%、6.2%和 2.6%。

图表 3. 接受 Tirzepatide 治疗的各组 72 周平均体重
降幅分别为 15.0%、19.5%和 20.9%

图表 4. 接受 Tirzepatide 治疗的各组体重降幅超过
5%的患者比例分别为 85%、89%和 91%

资料来源：NEJM（DOI：10.1056/NEJMoa2206038），东亚前海证券研究所 资料来源：NEJM（DOI：10.1056/NEJMoa2206038），东亚前海证券研究所
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图表 5. 最常见的胃肠道不良事件发生率 Tirzepatide组高于安慰剂组，但是短暂的且严重程度是轻
度至中度，主要发生在剂量递增期

资料来源：NEJM（DOI：10.1056/NEJMoa2206038），东亚前海证券研究所

GLP-1R是目前减重药物的热门靶点，GLP-1是一种主要由肠

道 L细胞所产生的肽类激素，属于肠促胰素。GLP-1 只有一个已

知受体即 GLP-1R。人体多个组织包括胰腺（α细胞、β细胞）、

中枢神经系统、胃肠道及心血管等皆具有 GLP-1R 的表达。通过

激活 GLP-1受体，刺激并增强胰岛素分泌，抑制胰高糖素分泌，

并能够延缓胃排空，通过中枢性的食欲抑制减少进食量，从而达

到降低血糖，减肥等作用。目前全球范围内共有两款 GLP-1R 激

动剂减肥药上市，分别为诺和诺德的司美格鲁肽和利拉鲁肽。国

内企业也广泛布局 GLP-1R 靶点的减肥药品，其中进展较快的有

华东医药、仁会生物、先为达、信达生物等。
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图表 6. 全球共有 2款靶向 GLP-1R的减肥药上市，在研管线众多

资料来源：insight，东亚前海证券研究所
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1.2.投资建议

中国有超过 2 亿人的肥胖患病群体，对减肥药的需求非常庞

大，GLP-1受体是减肥药领域大受追捧的明星靶点。根据 2022 年

诺和诺德在中国 GLP-1 的市场份额大概为 64.4%，GLP-1销售额

为 37 亿元人民币可以推算出，2022 年度中国 GLP-1 药物市场达

到 58 亿元左右，同比增幅约为 132%。诺和诺德和礼来目前垄断

了中国的 GLP-1市场，国内厂商在该靶点也积极布局。

我们建议关注两类企业：一是研发进度领先布局双靶点的国

内企业，相关标的信达生物，华东医药，豪森药业（非上市公司）

等；二是布局已上市产品司美格鲁肽和利拉鲁肽仿制药的国内企

业，相关标的：华东医药，双鹭药业，复星医药，四环医药等。

2.行情回顾

2.1.创新药总体行情

上周（2.6-2.10），A股创新药板块下降 0.20%，沪深 300下

降 0.85%，医药生物板块下降 0.65%，A股创新药板块跑赢沪深

300指数 0.65个百分点。年初至上周五（2.10），A股创新药板块

上涨 14.35%，沪深 300上涨 6.06%，医药生物板块上涨 5.89%，A

股创新药板块跑赢沪深 300指数 8.29个百分点。

图表 7. A股创新药板块指数 2月对比大盘表现（%） 图表 8. 年初至 2 月 10 日 A 股创新药板块指数与大

盘对比（%）

资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所

上周（2.6-2.10），港股创新药板块下降 1.05%，恒生指数下

降 0.15%，恒生医疗保健下降 0.93%，港股创新药板块跑输恒生指

数 0.9个百分点。年初至上周五（2.10），港股创新药板块上涨 9.83%，
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恒生指数上涨 6.49%，恒生医疗保健上涨 6.56%，港股创新药板块

跑赢恒生指数 3.34个百分点。

图表 9. 港股创新药板块指数 2月对比大盘表现（%） 图表 10. 年初至 2月 10日港股创新药板块指数与大盘
对比（%）

资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所

2.2.创新药个股行情

个股方面，A股创新药上周涨幅领跑前五分别为：迈威生物

（+3.71%）、艾迪药业（+2.19%）、恒瑞医药（+1.87%）、三生

国健（+0.73%）、亚虹医疗（+0.30%）。A股创新药上周跌幅前

五分别为：荣昌生物（-11.67%）、海创药业（-7.92%）、百济神

州（-7.17%）、益方生物（-6.17%）、诺诚健华（-5.80%）。
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图表 11. 上周 A股迈威生物、艾迪药业、恒瑞医药涨幅居前，荣昌生物、海创药业、百济神州跌幅居前（%）

资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所

个股方面，港股创新药上周仅有三支上涨，分别为：永泰生

物（+8.27%）、和誉（+7.69%）、加科思（+5.07%）。港股创新

药上周跌幅前五分别为：腾盛博药（-24.18%）、基石药业（-19.74%）、

云顶新耀（-16.44%）、和铂医药（-15.88%）、开拓药业（-14.52%）。
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图表 12. 上周港股永泰生物、和誉、加科思涨幅居前，腾盛博药、基石药业、云顶新耀跌幅居前（%）

资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所

2.3.创新药企市值

A股创新药市值前五分别为：恒瑞医药 （2781.25亿元）、百

济神州（1747.29亿元）、复星医药（830.84亿元）、君实生物（497.92

亿元）、荣昌生物（390.55亿元）。港股创新药市值前五分别为：

石药集团（1052.51亿港元）、翰森制药（900.20亿港元）、中国

生物制药（844.74亿港元）、信达生物（656.78亿港元）、金斯

瑞生物科技（523.71亿港元）。
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图表 13. 截至 2月 10日收盘 A股创新药企业市值（亿元）

资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所

图表 14. 截至 2月 10日收盘港股创新药企业市值（亿港元）

资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所



请仔细阅读报告尾页的免责声明 13

医药生物

3.上周创新药研发进展

3.1.上周获 IND受理新药

上周共有 26项新药获 IND受理。其中包括 8种化药新药，1

种化药进口药，12种生物制品新药，3种生物制品进口药。其中，

Ravulizumab 注射液是阿斯利康研发的用于治疗抗乙酰胆碱受体

（AChR）抗体阳性的全身性重症肌无力（gMG）成人患者。康方

生物的卡度尼利单抗注射液由其自主研发，适用于既往接受含铂

化疗治疗失败的复发或转移性宫颈癌患者的治疗。

图表 15. 上周获 IND受理新药

资料来源：insight，东亚前海证券研究所

3.2.上周获 NDA受理新药

上周共有 3项新药获得 NDA受理，其中包括 2项化药新药和

1 项化药进口药。其中苯甲酸复格列汀片是信立泰自主研发的 1
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类新药，是二肽基肽酶-4（DPP-4）抑制剂，目标适应症为Ⅱ型糖

尿病。

图表 16. 上周获 NDA受理新药

资料来源：insight，东亚前海证券研究所

4.上周创新药交易

上周全球共达成 24起重点交易，披露金额的重点交易有 2起。

aTyrPharma授权杏林制药株式会社的抗体类融合蛋白 efzofitimod，

获得里程碑付款 1.55亿美元及首付款 2千万美元。OMEROS授权

Rayner的化药 OMIDRIA 获特许权使用费 30%。四环医药与上海

旺实合作研发化药 VV116 已批准上市。GenentaScience 宣布与

AGCBiologics合作研究发展基因治疗药物。
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图表 17. 上周国内公司全球药企重点创新药交易

资料来源：insight，东亚前海证券研究所

5.上周创新药企业重要公告

【迈威生物：注射用 9MW2921获得药物临床试验申请受理】

9MW2921 是迈威生物基于新型抗体偶联技术平台 IDDCTM

（Interchain-Disulfide Drug Conjugate）开发的新一代抗体偶联药物

分子（ADC分子），用于治疗实体瘤。由创新抗体分子，新型连

接子以及新型载荷（TOP1i）共同组合而成，具有完全自主知识产
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权。相较国内外同类型在研 ADC品种，9MW2921在内吞活性，

血浆稳定性，药物释放特性，旁观者杀伤效应等方面均得到显著

改善与提升。

【海创药业：HP530S片获得药物临床试验申请受理】HP530S

片是公司自主研发的具有高活性及高选择性的黏着斑激酶（FAK）

抑制剂。通过抑制 FAK调节其下游信号通路，从而达到抑制肿瘤

细胞的转移、增殖和血管生成等作用。临床拟用于实体瘤。

【圣诺医药：RNA immune mRNA肿瘤疫苗专案入选 2023美

国癌症研究协会（AACR）年会作口头报告】RNA immune已获得

Sirnaomics用于 mRNAD递送的专有多肽脂质纳米粒子（PLNP）

技术的全球独家专利，此外其科技创新平台包括了自主开发的人

工智能新生抗原预测和验证演算法 ALEPVA所设计的核酸序列和

脂质纳米载体（LNP）递送系统。RNA immune已铺设多个 mRNA

疫苗和药物管线，包括了感染性疾病疫苗（新型冠状病毒、流感

病毒、带状疱疹病毒及呼吸合胞病毒等）、肿瘤疫苗（RAS、

NY-ESO-1）以及蛋白替代治疗药物等。

【和铂医药：HBM1022临床试验启动获 FDA许可】HBM1022

是一款利用和铂抗体集成平台开发的针对 G蛋白偶联受体（GPCR）

蛋白 CCR8单克隆抗体。该抗体通过抑制 CCR8阳性的调节 T 细

胞，启动肿瘤微环境中效应性 T细胞的肿瘤特异性杀伤，从而起

到治疗肿瘤的作用。同时 HBM1022 能够同时识别人和食蟹猴的

CCR8，并在临床前动物实验中验证了其抗肿瘤的功能活性。

【中国生物制药：创新药「TQB2103（Claudin18.2ADC）」

临床试验申请获 CDE 受理】注射用 TQB2103 是集团自主研发的

一种靶向 Claudin18.2的抗体偶联药物（ADC），适应症为晚期恶

性肿瘤。TQB2103抗体部分与 Claudin18.2阳性肿瘤细胞表面抗原

结合，ADC复合物经细胞内吞并转移至溶酶体，连接子经酶切后

释放小分子毒素，导致 DNA（脱氧核糖核酸）损伤和阳性肿瘤细

胞死亡，并且能够通过旁观者效应杀死相邻阴性肿瘤细胞。

【复宏汉霖：重组抗 VEGF 人源化单克隆抗体眼用注射液

HLX04-O用于湿性年龄相关性黄斑变性（wAMD）治疗的国际多

中心 3期临床研究完成美国首例患者给药】HLX04-O是在本公司
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自主研发的汉贝泰（贝伐珠单抗注射液）的基础上，根据眼科用

药的需求对汉贝泰（贝伐珠单抗注射液）的处方、规格和生产工

艺进行优化，在活性成分不变的基础上，开发的新的眼科制剂产

品，拟用于湿性年龄相关性黄斑变性的治疗。

6.风险提示

政策变化超预期：研发失败风险等。
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