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社融开门红，基建制造扛大旗 

 

2023 年 02 月 13 日

本期内容提要: 

 行业： 

1 月社融规模可观。2023 年 1 月，社会融资规模增量为 5.98 万亿元（22

年 1 月为历史单月最高的 6.17 万亿元），比上年同期少 1959 亿元。1 月

份人民币贷款增加 4.9 万亿元，同比多增 9227 亿元。从各项金融数据来

看，财政政策和金融政策发力明显。 

居民杠杆率仍低迷，持续关注政策带来的地产端边际变化。人民币贷款新

增分部门看，居民贷款增加 2572 亿元（2022 年 1 月为 8430 亿元、2021

年 1 月为 1.27 万亿元），其中，短期贷款增加 341 亿元，同比少增 665 亿

元，反映居民消费意愿低迷，中长期贷款增加 2231 亿元，同比少增 5193

亿元，反映居民购房意愿仍然低迷。 

企业信贷放量，持续看好制造业和基础设施投资。1 月企（事）业单位贷

款增加 4.68 万亿元，其中，短期贷款增加 1.51 万亿元，同比少增 5000

亿元，但票据融资减少 4127 亿元，同比多减 5915 亿元，短贷与票融冲

量，中长期贷款增加 3.5 万亿元，同比多增 1.4 万亿元。企业中长期贷款

增量明显，政策端来看 1 月 10 日人民银行、银保监会联合召开主要银行

信贷工作座谈会，要求各主要银行要合理把握信贷投放节奏，适度靠前发

力。2022 年四季度制造业中长期贷款余额同比增速为 36.7%，较三季度

的 30.8%和二季度的 29.7%有明显提升。 

1 月新开工放量，后续实物工作量有望提速。据 Mysteel 不完全统计，

2023 年 1 月，全国各地共开工 11635 个项目，环比增长 189.5%；总投

资额约 93819.2 亿元，环比增长 243.7%，同比增长 93.0%。春节后，河

南、湖北、广东等多个省份重大项目密集开工。同时据 Mysteel 不完全统

计，有 28 个省份公布了 2023 年固定资产投资增速目标，最低为 3%，最

高达 13%，其中 11 个省份增速目标设定为 10%以上，投资主要集中在交

通、能源、水利、新型基础设施等领域。 

减隔震行业近期逻辑更新如下： 

1）短期拐点：疫情复苏下利空出尽 

行业拐点：隔震订单转化周期较短，一般 3-6 个月即可确认收入，因此项

目开工端节奏至关重要。随着疫情防控政策优化，之前受疫情影响的市政

类房建项目有望加速开工，同时，防疫导致地方财政吃紧的情况逐步缓

解，将有利于项目资金支持增加。我们认为今年基建增速有望继续维持 8-

10%的高速增长，民生补短板等结构性基建项目或将更加凸显，学校和医

院开工建设有望提速，叠加行业扩容逻辑将有望推进整体速度。 

业绩保障度：规模不断扩大，疫情制约下的订单开工转化问题与原材料运
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输问题有望逐步消退，转化率与出货量有望双双提升。 

2）中长期逻辑：《条例》驱动下的 10 倍行业扩张 

行业扩容：去年 9 月《建设工程抗震管理条例》正式执行，减隔震技术强

制执行主力范围由云南扩张到全国“高烈度区”“地震重点监视防御区”学

校、医院等“八类”建筑。行业正处于《条例》驱动下的扩容周期内。 

行业趋势预判：随着标准规范逐步落地，低标准低价格低利润竞争的小企

业有望加速出清，龙头护城河将越来越深。 

3）多样化需求：有利于巩固估值韧性 

突破纯基建下游，迎来新需求，由此前学校、医院等主力需求延伸至数据

中心、精密仪器企业厂房、酒厂、LNG、博物馆等。 

行业发展迫切性：建筑减隔震技术属于“柔性抗震”，具备最优抗震效果+

经济性+提高得房率+降碳等优质特征，是发达国家预防地震时首先选择的

抗震方式，我国以前多采用传统抗震，即“硬碰硬”，目前正在加速推广减

隔震技术。 

北京强制性建筑减隔震地方标准《建筑工程减隔震技术规程》已于 2022

年 12 月 29 日发布，并将于 2023 年 7 月 1 日执行，标准趋严趋势较为明

确。 

为加强对建设工程质量检测的管理，住房和城乡建设部制定《建设工程质

量检测管理办法》，自 2023 年 3 月 1 日起施行。其中要求：1、任何单位

和个人不得明示或者暗示检测机构出具虚假检测报告，不得篡改或者伪造

检测报告。2、检测机构应当单独建立检测结果不合格项目台账。3、非建

设单位委托的检测机构出具的检测报告不得作为工程质量验收资料。 

检测报告相关要求不断加强，产品保障性将有所提升，对于具备高质量属

性的减隔震行业而言，高品质龙头有望受益。建议关注震安科技，行业龙

头优势进一步凸显。建议关注其他相关优质上市公司时代新材、天铁股

份、科顺股份等。 

水泥：水泥需求缓慢恢复 

本周全国水泥市场价格环比继续下行，跌幅为 0.9%。价格回落地区主要

集中在河北、福建、江西、湖北和重庆，河北省部分地区降幅为 40 元/

吨，其他省份部分地区幅度 10-20 元/吨；价格上涨地区是广东广州和湖

南西北部等，幅度 15-20 元/吨。 

价格方面，元宵节过后，因下游需求仍处于恢复阶段，企业为打开销量，

按惯例呈先跌后涨，所以短期价格维持震荡调整走势。未来一二周，南方

地区依旧有降雨天气干扰，我们预计下游需求将继续缓慢恢复，2 月下旬

或月底，随着天气好转，下游需求将有望明显提升。 

价格：截至 2023 年 2 月 10 日，全国主要城市水泥价格 424.19 元/吨，环
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比-0.9%，同比-17.76%。 

出货率：2 月上旬，国内水泥市场需求缓慢恢复，全国部分重点地区平均

出货率恢复到 2 成以上。其中，华东、中南地区因遭遇持续大范围降雨，

市场成交受阻，出货率普遍恢复 2-3 成；西南地区受降雨、资金短缺影

响，下游需求恢复 2 成半。 

开工率：截至 2023 年 2 月 9 日，全国水泥开工率为 13.96%，环比

+5.7pct，同比+0.02pct。 

库容比：截至 2023 年 2 月 10 日，全国水泥库容比为 69.75%，环比-

1.94pct，同比+3.13pct，所有地区均处于 6 成以上高位。 

 玻璃：浮法库存仍有压力 

5mm 浮法玻璃价格：全国 5mm 浮法白玻价格为 89.52 元/重箱，环比

+0.4%，同比-20.5%。 

光伏玻璃价格：截至 2023 年 2 月 10 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为

26 元/平方米，环比-1.89%，同比+4%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 19

元/平方米，环比-2.56%，同比-1.04%，2.0mm 原片玻璃(均价）为 13.75

元/平方米，环比-1.79%，同比+23.6%。 

玻璃库存：截至 2023 年 2 月 9 日，全国（小口径）玻璃库存为 4975 万

重箱，环比+265 万重箱，同比+1470 万重箱；全国（大口径）玻璃库存

为 6671 万重箱，环比+356 万重箱，同比+2329 万重箱。 

浮法玻璃价差：截至 2023 年 2 月 9 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18

元/重箱，环比+0.8%，同比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 28.22 元

/重箱，环比+2.41%，同比-52.36%；5mm 浮法玻璃重油价差为 13.38 元/重

箱，环比-1.16%，同比-69.76%。 

光伏玻璃差价：截至 2023 年 2 月 10 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差

94.62 元/重箱，环比-3.44%，同比+0.22%，2.0mm 镀膜玻璃天然气价差

50.87 元/重箱，环比-6.22%，同比-12.54%，2.0mm 原片玻璃天然气价差

18.06 元/重箱，环比-9.12%，同比+134.66%。 

 

 投资建议： 

1 月社融数据亮眼，企业端中长期贷款大幅增长支撑基建与制造业投资加

快，项目新开工与施工有望加快，在 23 年有望形成更多实物工作量。建

议重点关注基建产业链中手握优质订单且具备资金实力的建筑央国企龙

头，如中国建筑、中国铁建、中国中铁、中国交建、四川路桥、山东路

桥、安徽建工等；错峰停窑叠加需求逐步回升的预期，水泥价格有望企稳

回升，建议关注水泥板建材方面，如海螺水泥、冀东水泥、华新水泥等；

工信部绿色建材推动下建议关注震安科技、中材国际；“保交楼”政策持续

发力下竣工有望迎来边际改善，地产复苏预期下，建议持续关注浮法玻璃
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复苏及消费建材头部企业复苏机会，相关标的如旗滨集团、三棵树、东方

雨虹、坚朗五金、兔宝宝、北新建材等；建议关注长期景气度较高的玻纤

板块，后续供需格局有望改善，建议关注山东玻纤、中国巨石、长海股

份、中材科技等；光伏快速发展背景下建议关注亚玛顿、金晶科技、硅宝

科技、回天新材；电力投资提速下建议关注中国电建、中国能建。减隔震

提速下建议关注震安科技、天铁股份、时代新材、科顺股份。 

 

风险因素：基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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一、行业观点 

行业： 

1 月社融规模可观。2023 年 1 月，社会融资规模增量为 5.98 万亿元（22 年 1 月为历

史单月最高的 6.17 万亿元），比上年同期少 1959 亿元。1 月份人民币贷款增加 4.9 万亿元，

同比多增 9227 亿元。从各项金融数据来看，财政政策和金融政策发力明显。 

居民杠杆率仍低迷，持续关注政策带来的地产端边际变化。人民币贷款新增分部门看，

居民贷款增加 2572 亿元（2022 年 1 月为 8430 亿元、2021 年 1 月为 1.27 万亿元），其中，

短期贷款增加 341 亿元，同比少增 665 亿元，反映居民消费意愿低迷，中长期贷款增加

2231 亿元，同比少增 5193 亿元，反映居民购房意愿仍然低迷。 

企业信贷放量，持续看好制造业和基础设施投资。1 月企（事）业单位贷款增加 4.68

万亿元，其中，短期贷款增加 1.51 万亿元，同比少增 5000 亿元，但票据融资减少 4127

亿元，同比多减 5915 亿元，短贷与票融冲量，中长期贷款增加 3.5 万亿元，同比多增 1.4

万亿元。企业中长期贷款增量明显，政策端来看 1 月 10 日人民银行、银保监会联合召开

主要银行信贷工作座谈会，要求各主要银行要合理把握信贷投放节奏，适度靠前发力。

2022 年四季度制造业中长期贷款余额同比增速为 36.7%，较三季度的 30.8%和二季度的

29.7%有明显提升。 

1 月新开工放量，后续实物工作量有望提速。据 Mysteel 不完全统计，2023 年 1 月，

全国各地共开工 11635 个项目，环比增长 189.5%；总投资额约 93819.2 亿元，环比增长

243.7%，同比增长 93.0%。春节后，河南、湖北、广东等多个省份重大项目密集开工。同

时据 Mysteel 不完全统计，有 28 个省份公布了 2023 年固定资产投资增速目标，最低为

3%，最高达 13%，其中 11 个省份增速目标设定为 10%以上，投资主要集中在交通、能源、

水利、新型基础设施等领域。 

 

减隔震行业近期逻辑更新如下： 

1）短期拐点：疫情复苏下利空出尽 

行业拐点：隔震订单转化周期较短，一般 3-6 个月即可确认收入，因此项目开工端节

奏至关重要。随着疫情防控政策优化，之前受疫情影响的市政类房建项目有望加速开工，

同时，防疫导致地方财政吃紧的情况逐步缓解，将有利于项目资金支持增加。我们认为今

年基建增速有望继续维持 8-10%的高速增长，民生补短板等结构性基建项目或将更加凸显，

学校和医院开工建设有望提速，叠加行业扩容逻辑将有望推进整体速度。 

业绩保障度：规模不断扩大，疫情制约下的订单开工转化问题与原材料运输问题有望

逐步消退，转化率与出货量有望双双提升。 

2）中长期逻辑：《条例》驱动下的 10 倍行业扩张 

行业扩容：去年 9 月《建设工程抗震管理条例》正式执行，减隔震技术强制执行主力

范围由云南扩张到全国“高烈度区”“地震重点监视防御区”学校、医院等“八类”建筑。行业正

处于《条例》驱动下的扩容周期内。 

行业趋势预判：随着标准规范逐步落地，低标准低价格低利润竞争的小企业有望加速

出清，龙头护城河将越来越深。 

3）多样化需求：有利于巩固估值韧性 

突破纯基建下游，迎来新需求，由此前学校、医院等主力需求延伸至数据中心、精密

仪器企业厂房、酒厂、LNG、博物馆等。 
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行业发展迫切性：建筑减隔震技术属于“柔性抗震”，具备最优抗震效果+经济性+提

高得房率+降碳等优质特征，是发达国家预防地震时首先选择的抗震方式，我国以前多采用

传统抗震，即“硬碰硬”，目前正在加速推广减隔震技术。 

北京强制性建筑减隔震地方标准《建筑工程减隔震技术规程》已于 2022 年 12 月 29

日发布，并将于 2023 年 7 月 1 日执行，标准趋严趋势较为明确。 

为加强对建设工程质量检测的管理，住房和城乡建设部制定《建设工程质量检测管理

办法》，自 2023 年 3 月 1 日起施行。其中要求：1、任何单位和个人不得明示或者暗示检

测机构出具虚假检测报告，不得篡改或者伪造检测报告。 2、检测机构应当单独建立检测

结果不合格项目台账。 3、非建设单位委托的检测机构出具的检测报告不得作为工程质量

验收资料。 

检测报告相关要求不断加强，产品保障性将有所提升，对于具备高质量属性的减隔震

行业而言，高品质龙头有望受益。建议关注震安科技，行业龙头优势进一步凸显。建议关

注其他相关优质上市公司时代新材、天铁股份、科顺股份等。 

 

水泥：水泥需求缓慢恢复 

本周全国水泥市场价格环比继续下行，跌幅为 0.9%。价格回落地区主要集中在河北、

福建、江西、湖北和重庆，河北省部分地区降幅为 40 元/吨，其他省份部分地区幅度 10-

20 元/吨；价格上涨地区是广东广州和湖南西北部等，幅度 15-20 元/吨。 

价格方面，元宵节过后，因下游需求仍处于恢复阶段，企业为打开销量，按惯例呈先

跌后涨，所以短期价格维持震荡调整走势。未来一二周，南方地区依旧有降雨天气干扰，

我们预计下游需求将继续缓慢恢复，2 月下旬或月底，随着天气好转，下游需求将有望明

显提升。 

价格：截至 2023 年 2 月 10 日，全国主要城市水泥价格 424.19 元/吨，环比-0.9%，

同比-17.76%。 

出货率：2 月上旬，国内水泥市场需求缓慢恢复，全国部分重点地区平均出货率恢复

到 2 成以上。其中，华东、中南地区因遭遇持续大范围降雨，市场成交受阻，出货率普遍

恢复 2-3 成；西南地区受降雨、资金短缺影响，下游需求恢复至 2 成半。 

开工率：截至 2023 年 2 月 9 日，全国水泥开工率为 13.96%，环比+5.7pct，同比

+0.02pct。 

库容比：截至 2023 年 2 月 10 日，全国水泥库容比为 69.75%，环比-1.94pct，同比

+3.13pct，所有地区均处于 6 成以上高位。 

 

玻璃：浮法库存仍有压力 

5mm 浮法玻璃价格：全国 5mm 浮法白玻价格为 89.52 元/重箱，环比+0.4%，同比-

20.5%。 

光伏玻璃价格：截至 2023 年 2 月 10 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 26 元/平方

米，环比-1.89%，同比+4%，光伏 2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 19 元/平方米，环比-2.56%，

同比-1.04%，2.0mm 原片玻璃(均价）为 13.75 元/平方米，环比-1.79%，同比+23.6%。 

玻璃库存：截至 2023 年 2 月 9 日，全国（小口径）玻璃库存为 4975 万重箱，环比

+265 万重箱，同比+1470 万重箱；全国（大口径）玻璃库存为 6671 万重箱，环比+356

万重箱，同比+2329 万重箱。 

浮法玻璃价差：截至 2023 年 2 月 9 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18 元/重箱，

环比+0.8%，同比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 28.22 元/重箱，环比+2.41%，

同比-52.36%；5mm 浮法玻璃重油价差为 13.38 元/重箱，环比-1.16%，同比-69.76%。 
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光伏玻璃差价：截至 2023 年 2 月 10 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 94.62 元/重箱，

环比-3.44%，同比+0.22%，2.0mm 镀膜玻璃天然气价差 50.87 元/重箱，环比-6.22%，同

比-12.54%，2.0mm 原片玻璃天然气价差 18.06 元/重箱，环比-9.12%，同比+134.66%。 

 

投资建议： 

1 月社融数据亮眼，企业端中长期贷款大幅增长支撑基建与制造业投资加快，项目新

开工与施工有望加快，在 23 年有望形成更多实物工作量。建议重点关注基建产业链中手握

优质订单且具备资金实力的建筑央国企龙头，如中国建筑、中国铁建、中国中铁、中国交

建、四川路桥、山东路桥、安徽建工等；错峰停窑叠加需求逐步回升的预期，水泥价格有

望企稳回升，建议关注水泥板建材方面，如海螺水泥、冀东水泥、华新水泥等；工信部绿

色建材推动下建议关注震安科技、中材国际；“保交楼”政策持续发力下竣工有望迎来边际

改善，地产复苏预期下，建议持续关注浮法玻璃复苏及消费建材头部企业复苏机会，相关

标的如旗滨集团、三棵树、东方雨虹、坚朗五金、兔宝宝、北新建材等；建议关注长期景

气度较高的玻纤板块，后续供需格局有望改善，建议关注山东玻纤、中国巨石、长海股份、

中材科技等；光伏快速发展背景下建议关注亚玛顿、金晶科技、硅宝科技、回天新材；电

力投资提速下建议关注中国电建、中国能建。减隔震提速下建议关注震安科技、天铁股份、

时代新材、科顺股份。 
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二、水泥行业数据跟踪 

(一) 价格 

1.主要城市水泥价格 

截至 2023 年 2 月 10 日，全国主要城市水泥价格 424.19 元/吨，环比-0.9%，同比-

17.76%；华北主要城市水泥价格 448 元/吨，环比-1.75%，同比-18.4%；东北主要城市水泥

价格 436.67 元/吨，环比-0%，同比-22.26%；华东主要城市水泥价格 422.86 元/吨，环比-

1.17%，同比-18.68%；中南主要城市水泥价格 431.67 元/吨，环比+0.19%，同比-14.52%；

西南主要城市水泥价格 365 元/吨，环比-3.31%，同比-15.36%；西北主要城市水泥价格

431.67 元/吨，环比-0%，同比-18.17%。 

 
图表 1 全国主要城市水泥价格（元/吨）  

 

主要城市水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

2023-02-10 424.2  448.0  436.7  422.9  431.7  365.0  431.7  

2023-02-03 428.1  456.0  436.7  427.9  430.8  377.5  431.7  

2022-02-11 515.8  549.0  561.7  520.0  505.0  431.3  527.5  

2021-02-05 441.6  418.0  381.7  487.9  494.2  352.5  444.2  

环比 -0.90% -1.75% 0.00% -1.17% 0.19% -3.31% 0.00% 

同比 -17.76% -18.40% -22.26% -18.68% -14.52% -15.36% -18.17% 

与 21 比 -3.94% 7.18% 14.41% -13.32% -12.65% 3.55% -2.81% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 2 主要城市水泥价格（元/吨） 图表 3 全国水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2. 全口径水泥价格 

截至 2023 年 2 月 10 日，全国全口径水泥价格 423.5 元/吨，环比-0.35%，同比-16.4%；

华北全口径水泥价格 431 元/吨，环比-1.82%，同比-15.9%；东北全口径水泥价格 442.5 元

/吨，环比-0%，同比-20.09%；华东全口径水泥价格 425.38 元/吨，环比-0.23%，同比-

18.13%；中南全口径水泥价格 419.17 元/吨，环比-0.07%，同比-14.79%；西南全口径水泥

价格 417.27 元/吨，环比-0.22%，同比-10.53%；西北全口径水泥价格 418.64 元/吨，环比

-0%，同比-19.07%。 
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图表 4 全口径水泥价格（元/吨）  

 

全口径水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

2023-02-10 423.5  431.0  442.5  425.4  419.2  417.3  418.6  

2023-02-03 425.0  439.0  442.5  426.3  419.4  418.2  418.6  

2022-02-11 506.6  512.5  553.8  519.6  491.9  466.4  517.3  

2021-02-05 439.3  397.0  406.3  487.7  468.6  342.7  423.6  

环比 -0.35% -1.82% 0.00% -0.23% -0.07% -0.22% 0.00% 

同比 -16.40% -15.90% -20.09% -18.13% -14.79% -10.53% -19.07% 

与 21 比 -3.59% 8.56% 8.92% -12.78% -10.55% 21.75% -1.18% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

图表 5 全口径水泥价格（元/吨） 图表 6 全国全口径水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

(二) 供给 

1. 全国水泥产量 

截至 2022 年 12 月，全国水泥累计产量 211794.9 万吨，同比-10.8%。 
图表 7 全国水泥产量（万吨）  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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2．分区域产量 

截至 2022 年 12 月，华北水泥累计产量 18961.13 万吨，同比-10.27%。东北水泥累

计产量 7415.69 万吨，同比-18.93%。华东水泥累计产量 73542.7 万吨，同比-9.29%。中

南水泥累计产量 59614.06 万吨，同比-6.91%。西南水泥累计产量 35255.79 万吨，同比-

16.33%。西北水泥累计产量 17005.55 万吨，同比-9.28%。 
图表 8 华北水泥产量（万吨）  图表 9 东北水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 10 华东水泥产量（万吨） 图表 11 中南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 12 西北水泥产量（万吨） 图表 13 西南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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(三) 需求 

1.水泥出货率 

截至 2023 年 2 月 10 日，全国水泥出货率为 21.3%，环比+10.82pct，同比+17.19pct，

华北水泥出货率为 18.13%，环比+11.88pct，同比+17.5pct，东北水泥出货率为 1.25%，

环比+1.25pct，同比+1.25pct，华东水泥出货率为 26.96%，环比+13.26pct，同比

+21.74pct，华中水泥出货率为 23.18%，环比+10.91pct，同比+17.73pct，华南水泥出货

率为 29.38%，环比+14.38pct，同比+23.13pct，西南水泥出货率为 25.5%，环比+12pct，

同比+19.5pct，西北水泥出货率为 4.44%，环比+3.33pct，同比+3.89pct。 
图表 14 水泥出货率  

 

出货率 全国 华北 东北 华东 华中 华南 西南 西北 

2023-02-10 21.3% 18.1% 1.3% 27.0% 23.2% 29.4% 25.5% 4.4% 

2023-02-03 10.5% 6.3% 0.0% 13.7% 12.3% 15.0% 13.5% 1.1% 

2022-02-11 4.1% 0.6% 0.0% 5.2% 5.5% 6.3% 6.0% 0.6% 

2021-02-05 17.3% 2.5% 0.0% 21.1% 20.0% 22.5% 35.0% 0.6% 

环比 10.8% 11.9% 1.3% 13.3% 10.9% 14.4% 12.0% 3.3% 

同比 17.2% 17.5% 1.3% 21.7% 17.7% 23.1% 19.5% 3.9% 

与 21 比 4.0% 15.6% 1.3% 5.9% 3.2% 6.9% -9.5% 3.9% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 15 地区水泥出货率 图表 16 全国水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 17 华北水泥出货率 图表 18 东北水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 19 华东水泥出货率 图表 20 华中水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 21 华南水泥出货率 图表 22 西南水泥出货率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 23 西北水泥出货率 

 

 

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

2.水泥开工率 

截至 2023 年 2 月 9 日，全国水泥开工率为 13.96%，环比+5.7pct，同比+0.02pct，华

北水泥开工率为 13%，环比+6.5pct，同比+3pct，华东水泥开工率为 21.56%，环比

+8.12pct，同比-0.32pct，中南水泥开工率为 21.43%，环比+9.59pct，同比-1.43pct，西

南水泥开工率为 17.22%，环比+7.22pct，同比-2.22pct，西北水泥开工率为 10.56%，环

比+2.78pct，同比+1.12pct，东北水泥开工率为 0%，环比-0pct，同比-0pct。 
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图表 24 水泥开工率  

 
  华北 华东 中南 西南 西北 东北 全国 

2023-02-09 13.00% 21.56% 21.43% 17.22% 10.56% 0.00% 13.96% 

2023-02-02 6.50% 13.44% 11.84% 10.00% 7.78% 0.00% 8.26% 

2023-01-12 6.00% 34.69% 28.93% 23.33% 5.56% 1.25% 16.63% 

2022-02-17 10.00% 21.88% 22.86% 19.44% 9.44% 0.00% 13.94% 

环比 6.50% 8.12% 9.59% 7.22% 2.78% 0.00% 5.70% 

月环比 7.00% -13.13% -7.50% -6.11% 5.00% -1.25% -2.67% 

同比 3.00% -0.32% -1.43% -2.22% 1.12% 0.00% 0.02% 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

 
图表 25 水泥开工率（分区域） 图表 26 全国水泥开工率 

 

 

  
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 27 华北水泥开工率 图表 28 东北水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 29 西北水泥开工率 图表 30 华东水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 31 中南水泥开工率 图表 32 西南水泥开工率 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

(四) 库存 

截至 2023 年 2 月 10 日，全国水泥库容比为 69.75%，环比-1.94pct，同比+3.13pct;

华北水泥库容比为 70.45%，环比-0pct，同比+19.55pct；东北水泥库容比为 80%，环比-

0pct，同比+20.63pct；西北水泥库容比为 75%，环比-0pct，同比+8.33pct。华东水泥库

容比为 66.25%，环比-3.54pct，同比-2.08pct；中南水泥库容比为 70.25%，环比-1.5pct，

同比-2.25pct；西南水泥库容比为 61.88%，环比-5pct，同比-13.75pct。 

 
图表 33 水泥库容比（%） 

 

  全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南 

2023-02-10 69.75  70.45  80.00  75.00  66.25  70.25  61.88  

2023-02-03 71.69  70.45  80.00  75.00  69.79  71.75  66.88  

2022-02-11 66.63  50.91  59.38  66.67  68.33  72.50  75.63  

2021-02-05 55.63  60.00  72.50  55.00  48.96  51.25  64.38  

环比 -1.94  0.00  0.00  0.00  -3.54  -1.50  -5.00  

同比 3.13  19.55  20.63  8.33  -2.08  -2.25  -13.75  

与 21 比 -14.13  -10.45  -7.50  -20.00  -17.29  -19.00  2.50  

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 34 水泥库容比（分区域） 图表 35 全国水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 36 华北水泥库容比 图表 37 东北水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 
图表 38 西北水泥库容比 图表 39 华东水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 
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图表 40 中南水泥库容比 图表 41 西南水泥库容比 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 

 

三、玻璃行业数据跟踪 

(一)价格 

1. 5mm 浮法白玻 

 

截至 2023 年 2 月 9 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 89.52 元/重箱，环比+0.4%，同比

-20.5%，华北 5mm 浮法白玻价格为 85.32 元/重箱，环比-0.05%，同比-15.02%，华中

5mm 浮法白玻价格为 85.67 元/重箱，环比+0%，同比-26.78%，华东 5mm 浮法白玻价格

为 97.13 元/重箱，环比-0%，同比-18.12%，华南 5mm 浮法白玻价格为 100.33 元/重箱，

环比-0%，同比-19.3%，西南 5mm 浮法白玻价格为 86.25 元/重箱，环比+1.61%，同比-

20.32%。东北 5mm 浮法白玻价格为 82 元/重箱，环比-0%，同比-22.64%，西北 5mm 浮

法白玻价格为 76.25 元/重箱，环比+0.66%，同比-19.32%。 

 
图表 42 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

  全国 华北 华中 华东 华南 西南 东北 西北 

2023-02-09 89.52  85.32  85.67  97.13  100.33  86.25  82.00  76.25  

2023-02-02 89.16  85.36  85.67  97.13  100.33  84.88  82.00  75.75  

2022-02-10 112.61  100.40  117.00  118.63  124.33  108.25  106.00  94.51  

2021-02-10 112.31  98.40  94.67  116.88  131.00  123.00  100.00  93.36  

环比 0.40% -0.05% 0.00% 0.00% 0.00% 1.61% 0.00% 0.66% 

同比 -20.50% -15.02% -26.78% -18.12% -19.30% -20.32% -22.64% -19.32% 

与 21 比 -20.30% -13.29% -9.51% -16.90% -23.41% -29.88% -18.00% -18.33% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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图表 43 5mm 浮法白玻地区价格（元/重箱） 图表 44 全国 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 

2. 光伏玻璃 

 

截至 2023 年 2 月 10 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 26 元/平方米，环比-1.89%，

同比+4%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 17.5 元/平方米，环比-0%，同比+9.38%，光伏

2.0mm 镀膜玻璃(均价）为 19 元/平方米，环比-2.56%，同比-1.04%，2.0mm 原片玻璃(均

价）为 13.75 元/平方米，环比-1.79%，同比+23.6%。 

 
图表 45 光伏玻璃价格（元/平方米） 

 

  
光伏 3.2mm 镀膜玻

璃(均价） 

3.2mm 原片玻璃(均

价） 

光伏 2.0mm 镀膜玻

璃(均价） 

2.0mm 原片玻璃(均

价） 

2023-02-10 26.00  17.50  19.00  13.75  

2023-02-03 26.50  17.50  19.50  14.00  

2022-02-11 25.00  16.00  19.20  11.13  

2021-02-05 42.10  33.00  34.00  26.67  

环比 -1.89% 0.00% -2.56% -1.79% 

同比 4.00% 9.38% -1.04% 23.60% 

与 21 比 -38.24% -46.97% -44.12% -48.44% 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

 
图表 46 光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 47 光伏 3.2mm 镀膜玻璃（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 
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(二)库存 

截至 2023 年 2 月 9 日，全国（小口径）玻璃库存为 4975 万重箱，环比+265 万重箱，

同比+1470 万重箱；全国（大口径）玻璃库存为 6671 万重箱，环比+356 万重箱，同比

+2329 万重箱。 
图表 48 全国（小口径）玻璃库存（万重箱） 图表 49 全国（大口径）玻璃库存（万重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 

(三)成本 

 

截至 2023 年 2 月 9 日，纯碱价格（元/吨）为 2992.86，环比+1.75%，同比+11.88%，

石油焦价格（元/吨）为 4048.13，环比-1.22%，同比+63.44%，重油价格（元/吨）为

6267.5，环比 -0%，同比+41.56%，天然气价格（元 /m2）为 3.64，环比 -0%，同比

+10.29%。 

 
图表 50 各式玻璃成本 

 

  
纯碱价格 

（元/吨） 

石油焦价格 

（元/吨） 

重油价格 

（元/吨） 

天然气价格 

（元/m2） 

2023-02-09 2992.86 4048.13 6267.50 3.64 

2023-02-02 2941.43 4098.13 6267.50 3.64 

2022-02-10 2675.00 2476.88 4427.50 3.30 

2021-02-10 1492.86 1327.50 3500.00 2.97 

周环比 1.75% -1.22% 0.00% 0.00% 

22 年同比 11.88% 63.44% 41.56% 10.29% 

21 年同比 100.48% 204.94% 79.07% 22.51% 

 
资料来源： wind，信达证券研发中心 

图表 51 纯碱成本（元/吨） 图表 52 石油焦成本（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 
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图表 53 重油成本（元/吨） 图表 54 天然气成本（元/m2） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

(四)利润（差价） 

1.5mm 浮法玻璃 

 

截至 2023 年 2 月 9 日，5mm 浮法玻璃天然气价差为 24.18 元/重箱，环比+0.8%，同

比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦价差为 28.22 元/重箱，环比+2.41%，同比-52.36%；

5mm 浮法玻璃重油价差为 13.38 元/重箱，环比-1.16%，同比-69.76%。 

 
图表 55 5mm 浮法玻璃差价（元/重箱） 

 

  天然气价差 石油焦价差 重油价差 

2023-02-09 24.18 28.22 13.38 

2023-02-02 23.99 27.56 13.54 

2022-02-10 102.28 59.25 44.24 

2021-02-10 56.21 79.97 65.89 

周环比 0.80% 2.41% -1.16% 

22 年同比 -76.36% -52.36% -69.76% 

21 年同比 -56.98% -64.71% -79.69% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 
图表 56 5mm 浮法玻璃天然气价差（元/重箱） 图表 57 5mm 浮法玻璃石油焦价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 58 5mm 浮法玻璃重油价差（元/重箱） 

 

 

资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

2.光伏玻璃 

 

截至 2023 年 2 月 10 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气价差 94.62 元/重箱，环比-3.44%，同

比+0.22%，3.2mm 原片玻璃天然气价差 41.49 元/重箱，环比-0.6%，同比+8.73%，2.0mm 镀

膜玻璃天然气价差 50.87 元/重箱，环比-6.22%，同比-12.54%，2.0mm 原片玻璃天然气价

差 18.06 元/重箱，环比-9.12%，同比+134.66%。 

 
图表 59 光伏玻璃差价（元/重箱） 

 

  
3.2mm 镀膜玻璃天

然气价差 

3.2mm 原片玻璃天

然气价差 

2.0mm 镀膜玻璃天

然气价差 

2.0mm 原片玻璃天

然气价差 

2023/2/10 94.62 41.49 50.87 18.06 

2023/2/3 97.99 41.74 54.24 19.87 

2022/2/11 94.41 38.16 58.16 7.69 

2021/2/5 216.21 159.33 165.58 119.75 

周环比 -3.44% -0.60% -6.22% -9.12% 

与 21 年同比 0.22% 8.73% -12.54% 134.66% 

与 20 年同比 -56.24% -73.96% -69.28% -84.92% 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

图表 60 3.2mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元/
重箱） 

图表 61 3.2mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 
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图表 62 2.0mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的价差（元

/重 
图表 63 2.0mm 原片玻璃以天然气为燃料的价差（元/重箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，wind，信达证券研发中心 

 

三、钢材、工程机械、建筑订单数据跟踪 

(一)钢材 

1.螺纹钢 

 

截至 2023 年 2 月 9 日，螺纹钢产量 246.11 万吨，环比+11.21 万吨，同比+2.13 万吨；

螺纹钢社会库存 884.82 万吨，环比+89.9 万吨，同比+100.11 万吨；螺纹钢钢厂库存

338.35 万吨，环比+19.94 万吨，同比+13.04 万吨；螺纹钢总库存 1223.17 万吨，环比

+109.84 万吨，同比+113.15 万吨；螺纹钢表观消费 136.27 万吨，环比+53.32 万吨，同比

-17.91 万吨。 

 
图表 64 螺纹钢数据（万吨） 

 

  螺纹钢产量 
螺纹钢社会

库存 

螺纹钢钢厂

库存 

螺纹钢总库

存 

螺纹钢表观

消费 

2023-02-09 246.11  884.82  338.35  1223.17  136.27  

2023-02-02 234.90  794.92  318.41  1113.33  82.95  

2022-02-11 243.98  784.71  325.31  1110.02  154.18  

2021-02-05 321.95  731.62  337.90  1069.52  144.14  

环比 11.21  89.90  19.94  109.84  53.32  

同比 2.13  100.11  13.04  113.15  -17.91  

与 21 比 -75.84  153.20  0.45  153.65  -7.87  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 65 螺纹钢产量（万吨） 图表 66 螺纹钢社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 67 螺纹钢钢厂库存（万吨） 图表 68 螺纹钢总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

图表 69 螺纹钢表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.线材 

 

截至 2023 年 2 月 9 日，线材产量 122.19 万吨，环比+9.97 万吨，同比-3.05 万吨；线

材社会库存 144.41 万吨，环比-2.51 万吨，同比-64.25 万吨；线材钢厂库存 160.56 万吨，

环比+20.79 万吨，同比+49.21 万吨；线材总库存 304.97 万吨，环比+18.28 万吨，同比-

15.04 万吨；线材表观消费 103.91 万吨，环比+36.15 万吨，同比+0.07 万吨。 
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图表 70 线材数据（万吨） 

 

  线材产量 
线材社会库

存 

线材钢厂库

存 
线材总库存 

线材表观消

费 

2023-02-09 122.19  144.41  160.56  304.97  103.91  

2023-02-02 112.22  146.92  139.77  286.69  67.76  

2022-02-11 125.24  208.66  111.35  320.01  103.84  

2021-02-05 135.53  186.50  100.29  286.79  89.45  

环比 9.97  -2.51  20.79  18.28  36.15  

同比 -3.05  -64.25  49.21  -15.04  0.07  

与 21 比 -13.34  -42.09  60.27  18.18  14.46  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 71 线材产量（万吨） 图表 72 线材社会库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 73 线材钢厂库存（万吨） 图表 74 线材总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 75 线材表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(二)工程机械 

截至 2022 年 12 月，挖掘机销量（国内）当月销量为 6151 台，同比-60.1%。 

截至 2022 年 12 月，挖掘机开工小时数当月值为 94.3 小时，同比-13.8 小时，累计值

为 586.6 小时，同比-7.62%。 
图表 76 挖掘机开工小时数（小时） 图表 77 挖掘机国内当月销量增速跟踪（%） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

(三)建筑订单 

1.月度订单数据 

截至 2022 年 12 月，中国建筑 2022 年 1-12 月建筑业务累计新签合同额 35015 亿元，

同比增加 12.70%；中国电建 2022 年 1-12 月累计新签合同额 10092 亿元，同比增加

29.34%；中国中冶 2022 年 1-12 月累计新签合同额 13456 亿元，同比增加 11.70%；中国

化学 2022 年 1-12 月累计新签合同额 2969 亿元，同比增加 10.07%。 
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图表 78 建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 79 中国建筑订单情况跟踪（亿元） 图表 80 中国电建订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

 

  

2001 2166 12.40% 527 -18.77% 451 -9.80% 269 2.61%

2002 2940 -14.34% 953 -19.66% 894 -13.02% 353 20.85%

2003 5613 -4.30% 1484 -15.37% 1746 -4.10% 454 -73.31%

2004 7390 2.50% 1906 -10.14% 2327 1.10% 649 41.64%

2005 9578 4.80% 2436 2.72% 3231 7.90% 780 35.61%

2006 13294 6.20% 3362 11.06% 4652 21.90% 910 1.86%

2007 15409 7.20% 3899 25.83% 5137 21.47% 977 2.76%

2008 16955 8.30% 4477 28.93% 6003 27.00% 1191 11.39%

2009 19510 10.30% 5025 30.19% 7009 31.10% 1469 27.84%

2010 21525 10.60% 5472 32.05% 8033 35.00% 1826 -17.53%

2011 24438 13.70% 5970 32.63% 8943 36.20% 2203 -1.64%

2012 27705 11.40% 6733 31.50% 10197 29.40% 2512 10.55%

2101 2366 9.30% 635 20.62% 1036 129.70% 280 3.95%

2102 4178 42.10% 1192 25.01% 1820 103.50% 409 15.83%

2103 7414 32.10% 2313 55.86% 2806 60.70% 547 20.44%

2104 8966 21.33% 2703 41.85% 3616 55.38% 703 8.30%

2105 11257 17.53% 2988 22.67% 4685 45.02% 878 12.57%

2106 16070 20.88% 3823 13.70% 6151 32.22% 1319 44.92%

2107 17328 12.50% 4310 10.54% 7033 36.90% 1412 44.58%

2108 18795 10.85% 4671 4.34% 7857 30.88% 1552 30.25%

2109 21523 10.30% 5206 3.61% 8771 25.10% 1723 17.29%

2110 23278 8.10% 5635 2.97% 9645 20.10% 2112 15.67%

2111 26413 8.10% 6218 4.15% 10707 19.70% 2351 6.72%

2112 31074 12.10% 7803 15.91% 12048 18.10% 2698 7.41%

2201 2824 19.40% 655 3.10% 1102 6.40% 512 82.98%

2202 4458 6.70% 1212 1.67% 2086 14.60% 767 87.53%

2203 8350 12.60% 2476 7.04% 3191 13.70% 1039 90.05%

2204 10451 16.60% 3338 23.49% 4057 12.20% 1241 76.52%

2205 12812 13.80% 3863 29.26% 4993 6.60% 1398 59.28%

2206 18385 14.40% 5771 50.98% 6470 5.20% 1625 23.20%

2207 19657 13.40% 6192 43.67% 7246 3.00% 1829 29.56%

2208 21554 14.70% 6645 42.26% 8320 5.90% 2071 33.50%

2209 24543 14.00% 7730 48.49% 9353 6.60% 2355 36.66%

2210 27227 17.00% 8761 55.49% 10494 8.80% 2498 18.29%

2211 30787 16.60% 9332 50.07% 11626 8.60% 2611 11.03%

2212 35015 12.70% 10092 29.34% 13456 11.70% 2969 10.07%
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图表 81 中国中冶订单情况跟踪（亿元） 图表 82 中国化学订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

2.季度订单数据 

央企季度订单（截至 2022 年四季度），中国建筑 Q4 新签订单累计增速为 12.7%；中

国中铁 Q4 新签订单累计增速为 11.1%；中国铁建 Q4 新签订单累计增速为 15.09%；中国

交建 Q4 新签订单累计增速为 21.64%；中国能建 Q4 新签订单累计增速为 20.2%。 
图表 83 建筑央企订单情况跟踪（季度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 
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15Q1 1.80% -22.15% 5.58% -10.62%

15Q2 -2.10% -19.35% -18.43%

15Q3 -3.30% -8.92% -1.51%

15Q4 7.10% 2.40% 14.62% 6.89%

16Q1 26.90% 20.56% 16.39% 2.19%

16Q2 26.80% 26.03% 18.14% 7.60%

16Q3 34.30% 31.67% 22.04% 10.10%

16Q4 23.70% 29.05% 28.49% 12.38% 17.32%

17Q1 24.40% 36.10% 45.96% 40.25% 27.00%

17Q2 33.70% 34.50% 46.85% 51.95%

17Q3 25.00% 23.70% 24.67% 30.63%

17Q4 19.40% 26.06% 23.72% 23.16% 7.99%

18Q1 24.30% 21.30% 6.98% 20.45% 4.28%

18Q2 1.60% 12.99% 10.39% -0.57% 2.59%

18Q3 3.80% 5.90% 5.33% -3.99% -6.69%

18Q4 4.60% 8.70% 5.05% 1.12% 4.10%

19Q1 9.00% 0.30% 6.27% 13.38% -4.76%

19Q2 3.10% 10.50% 18.01% 15.85% 7.12%

19Q3 6.30% 14.55% 25.07% 12.16% 11.73%

19Q4 6.60% 27.90% 26.66% 8.06% 12.65%

20Q1 -4.30% 7.80% 14.40% 11.89% 0.65%

20Q2 6.20% 24.10% 21.87% 7.27% 10.61%

20Q3 10.30% 24.30% 24.69% 12.52% 14.47%

20Q4 11.40% 20.40% 27.28% 10.59% 11.04%

21Q1 32.10% -2.50% 34.89% 80.30% 90.96%

21Q2 20.88% 18.77% 20.20% 28.52% 58.20%

21Q3 10.30% 8.30% 12.64% 36.58% 44.58%

21Q4 12.10% 4.70% 10.39% 18.85% 51.02%

22Q1 12.60% 84.00% 1.53% 5.90% 0.08%

22Q2 14.40% 17.20% 26.24% 17.04% 10.24%

22Q3 14.00% 35.20% 17.71% 2.53% 17.26%

22Q4 12.70% 11.10% 15.09% 21.64% 20.20%
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图表 84 建筑央企订单情况跟踪（季度数据） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

四、风险提示 

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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