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2023 年 1 月动力电池装机简析 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：2022 年 11 月动力电池装机简析 

1 月动力电池装车量大幅下滑。1 月，我国动力电池装车量 16.1GWh，同比下降

0.5%，环比下降 55.5%。我们认为，动力电池装车量大幅下滑的主要原因有： 

 防疫政策放开，1 月感染人数较多，消费活动和工厂产能均受限；  

 春节假期同比提前，新能源车消费活动减少； 

 新能源车补贴政策退出，新能源车部分购车需求已经提前释放。 

我们认为，前 2 点原因对后续动力电池装车量的影响会很快消除。随着动力电池

原材料的供给增加，预计原材料价格会下降，从而新能源车和动力电池的成本与

价格会降低，会抵消新能源车补贴带来的负面影响。另外，新能源车在使用体验

较传统燃油车有较大优势，配套充电设施也在逐步完善，消费者对新能源车的接

受度越来越高，而且传统汽车厂加速向电动化转型，我们对新能源车和动力电池

产业的发展保持长期乐观的态度。 

磷酸铁锂电池发展态势优于三元电池。1 月，磷酸铁锂电池和三元电池装机量分

别约为 10.7 GWh，5.4 GWh；占比分别约为 66%，34%；同比增速分别为 20.6%，

-26%；环比增速分别为-56.6%，-52.7%。我们认为，磷酸铁锂的价格优势以及

头部厂商比亚迪的带动，使其仍将占据动力电池市场的大部分份额。 

比亚迪与宁德时代差距越来越小。1 月，宁德时代和比亚迪动力电池装机量分别

为 7.2 GWh，5.5 GWh；同比增速分别为-11.8%，62.5%；环比增速分别为-59.9%，

-41.1%；占总装机量比例分别为 45%，34%。比亚迪动力电池装机量的优异表

现，主要受益于其电动车的热销。我们继续看好比亚迪新能源车及其动力电池的

发展。 

投资策略：  

建议关注供需格局良好，有望量价齐升的企业，比如银邦股份（300337.SZ）。 

市场回顾：  

 电力设备行业本周涨跌幅为-1.16%，在申万 31 个一级行业中，排在 28 位。 

 电力设备行业本周跑输沪深 300。本周沪深 300、上证指数、深证成指、创业

板指的涨跌幅分别为-0.85%，-0.08%，-0.64%和-1.35%。 

 在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网

设备涨跌幅分别为 2.78%，0.25%，-1.54%，0.23%、-2.36%和 1.19%。 

 电池版块周涨幅前五个股分别为：科恒股份，亿华通-U，翔丰华，南都电源，

豪鹏科技。 

 电池版块周跌幅前五个股分别为：骄成超声，湘潭电化，恩捷股份，星源材质，

华宝新能。 

行业热点： 

磷酸铁锂材料龙头—湖南裕能（301358）在深交所上市。 

风险提示： 

新能源车销量不及预期。 
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行业基本资料  

股票家数 330 

行业平均市盈率 29.52 

市场平均市盈率 11.93 
 
 
行业表现走势图 

  
资料来源：Wind, 申港证券研究所 
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1. 每周一谈：2023 年 1 月动力电池装机简析 

1.1 动力电池总体装机情况 

1 月动力电池装车量大幅下滑。1 月，我国动力电池装车量 16.1GWh，同比下降

0.5%，环比下降 55.5%。我们认为，动力电池装车量大幅下滑的主要原因有： 

 防疫政策放开，1 月感染人数较多，消费活动和工厂产能均受限；  

 春节假期同比提前，新能源车消费活动减少； 

 新能源车补贴政策退出，新能源车部分购车需求已经提前释放。 

我们认为，前 2 点原因对后续动力电池装车量的影响会很快消除。随着动力电池原

材料的供给增加，预计原材料价格会下降，从而新能源车和动力电池的成本与价格

会降低，会抵消新能源车补贴带来的负面影响。另外，新能源车在使用体验较传统

燃油车有较大优势，配套充电设施也在逐步完善，消费者对新能源车的接受度越来

越高，而且传统汽车厂加速向电动化转型，我们对新能源车和动力电池产业的发展

保持长期乐观的态度。 

图1：动力电池装机量当月值（GWh）及同比增速（%） 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

 

1.2 不同类型动力电池装机情况 

磷酸铁锂电池发展态势优于三元电池。1 月，磷酸铁锂电池和三元电池装机量分别

约为 10.7 GWh，5.4 GWh；占比分别约为 66%，34%；同比增速分别为 20.6%，

-26%；环比增速分别为-56.6%，-52.7%。我们认为，磷酸铁锂的价格优势以及头

部厂商比亚迪的带动，使其仍将占据动力电池市场的大部分份额。 
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图2：磷酸铁锂电池装机量当月值（GWh）及同比增速（%）  图3：三元动力电池装机量当月值（GWh）及同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

 

图4：磷酸铁锂和三元电池装机量当月占比 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

1.3 重要企业电池装机量情况 

比亚迪与宁德时代差距越来越小。1 月，宁德时代和比亚迪动力电池装机量分别为

7.2 GWh，5.5 GWh；同比增速分别为-11.8%，62.5%；环比增速分别为-59.9%，

-41.1%；占总装机量比例分别为 45%，34%。比亚迪动力电池装机量的优异表现，

主要受益于其电动车的热销。我们继续看好比亚迪新能源车及其动力电池的发展。 

图5：宁德时代电池装机量当月值（GWh）及同比增速（%）  图6：比亚迪电池装机量当月值（GWh）及同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 
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图7：宁德时代与比亚迪电池装机量当月占比 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

2. 电新行业本周市场行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为-1.16%，在申万 31 个一级行业中，排在 28 位。 

图8：本周各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

电力设备行业本周跑输沪深 300。本周沪深 300、上证指数、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为-0.85%，-0.08%，-0.64%和-1.35%。 

在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为 2.78%，0.25%，-1.54%，0.23%、-2.36%和 1.19%。 

电池版块周涨幅前五个股分别为：科恒股份，亿华通-U，翔丰华，南都电源，豪鹏

科技。 

电池版块周跌幅前五个股分别为：骄成超声，湘潭电化，恩捷股份，星源材质，华

宝新能。 
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图9：重点指数周涨跌幅  图10：电力设备版块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图11：电池版块周涨幅前五  图12：电池版块周跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

3. 锂电行业重点材料价格数据 

图13：碳酸锂和单水氢氧化锂价格（万元/吨）  图14：电池价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图15：正极材料价格（万元/吨）  图16：负极材料价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图17：国产中端不同规格隔膜价格（元/平方米）  图18：电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

 

4. 行业重要新闻事件 

湖南裕能（301358）在深交所上市。据深交所消息，2 月 9 日，湖南裕能在深交所

举行上市仪式。湖南裕能本次公开发行股票 18,931.32 万股，其中公开发行新股

18,931.32 万股，发行价格 23.77 元/股，新股募集资金 45 亿元，发行后总股本

75,725.3070 万股。湖南裕能主要从事锂离子电池正极材料的研发、生产和销售。

2021 年度，公司实现营业收入 70.68 亿元，净利润 118,412.01 万元。公司位于湖

南省湘潭市。作为磷酸铁锂材料龙头，我们看好其上市后的发展。 

5. 风险提示 

新能源车销量不及预期。 
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分析师承诺  
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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申港证券股份有限公司（简称“本公司”）是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性和完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

申港证券研究所已力求报告内容的客观、公正，但报告中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征价，投

资者不应单纯依靠本报告而取代自身独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策与本

公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投资

收入可能会产生波动，在不同时期，申港证券研究所可能会对相关的分析意见及推测做出更改。本公司及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，未

经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对本报

告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者承担。 
 

行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

市场基准指数为沪深 300 指数 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

 


