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新房销售仍待复苏 二手房热度高于新房 

——房地产行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：新房销售仍待复苏 二手房热度高于新房 

新房销售仍待复苏 

 新房市场尚未出现明显转暖信号。截止至 2023 年第 6周（2月 6日-12 日），

重点监控 30 座城市商品房销售面积累计同比-20.6%，最近一周单周同比增速

+12.6%，由于 2022 年单周同比基数进入春节前后，基数错位同比增速提升。  

 分能级来看，截止至 2月 12 日，4座一线城市商品房销售面积累计同比-

21.2%，8 座二线城市累计同比增速-20.4%，18 座三四线城市累计同比-

20.4%。 

 为了减少基数影响，我们选取春节相同时间间隔的单周销售表现比对，2023

年同期销售增速仍未负值。其中春节前一周与 2022 年基本持平，春节后三周

销售均不及 2022 年表现，但单周同比跌幅有所收窄，本周为节后第三周，假

期影响已逐步消退，当周 30 座监控城市商品房销售面积同比增速-28.9%，较

上周提高 0.3pct。 

 观察 2022 及 2023 年与春节相同时间间隔的周度数据，春节后一线城市销售

复苏进度好于三四线。以春节同期为基数，一线城市最新一周单周同比-

20%，较上周提高 30pct，二线-31%，较上周提高 6pct，三线为-32%，较上周

提高 13pct。 

 具体城市来看，拉萨、温州、南宁、惠州、江门、济南商品房销售面积累计

同比增速为正，其余城市均为负增长；重点城市的累计同比增速分别为：北

京-6.9%、上海-17.5%、广州-37%、深圳-33%、杭州-20.2%、南京-49.8%、武

汉-14.8%、成都-31%。 

二手房市场热度好于新房市场 

 销售数据同比表现优于新房，中介带看量较节前有显著提升。截止至 2月 12

日，13 城二手房销售面积累计同比增速-14%，本周有所回落，但仍好于新房

市场；此外根据贝壳研究院数据，春节过后贝壳 50 城二手房日均成交量较节

前提高 30%以上，日均带看客户提高 1倍以上；随着带看量提升，成交数据有

望随之升温。 

整体来看，当前疫情及春节假期对商品房市场的影响在逐步减弱，积累的需求

逐步释放，成交活跃度的提升有利于恢复购房者的置业信心。尽管新房复苏尚

不显著，但从新房销售面积单周同比的跌幅收窄、部分城市的市场升温、以及

二手房市场的热度提升，都在传递积极信号；后续紧密关注市场进入三四月份

的销售边际变化。 

 

数据追踪（1 月 30 日-2 月 5 日，受春节假期基数影响，数据有较大波动）：  

 新房市场：30 城成交面积单周及累计同比分别为+756pct、-24pct，一线城市

+289pct，-25pct，二线城市+1236pct，-25pct，三线城市+1037pct，-

21pct。 

 二手房市场：13 城二手房成交面积累计同比-9pct。 

 土地市场：100 城土地供应建筑面积累计同比-19pct，成交建筑面积累计同比

+25pct，成交金额累计同比+4pct，土地成交溢价率为 2.26%。 

 城市行情环比：北京（+905pct），上海（+357pct），广州（+425pct），深圳

（+1023pct），南京（+641pct），杭州（+295pct），武汉（+445pct）。 

投资策略：建议关注经营稳健及资信背景较好的龙头房企保利发展、万科 A、

龙湖集团。关注产品导向逻辑下的高品质房企滨江集团、绿城中国等，关注资

信背景良好，有发展潜力的地方国央企龙头建发国际、越秀地产。关注经营状

况改善的民企，代建行业推荐龙头绿城管理控股。 

风险提示：销售市场复苏不及预期，个别房企出现债务违约。 
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行业基本资料  

股票家数 115 

行业平均市盈率 13.47 

市场平均市盈率 11.93  
 
行业表现走势图 

  
资料来源：wind 申港证券研究所 
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1. 每周一谈：新房销售仍待复苏 二手房热度高于新房 

1.1 新房销售仍待复苏 二手房热度高于新房 

新房市场尚未出现明显转暖信号。截止至 2023 年第 6 周（2 月 6 日-12 日），重点

监控 30 座城市商品房销售面积累计同比-20.6%，最近一周单周同比增速+12.6%，

由于 2022 年单周同比基数进入春节前后，基数效应下同比增速提升。  

图1：30 座监控城市商品房成交面积及同比增速 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

分能级来看，截止至 2 月 12 日，4 座一线城市商品房销售面积累计同比-21.2%，

8 座二线城市累计同比增速-20.4%，18 座三四线城市累计同比-20.4%。 

图2：30 座监控城市商品房成交面积累计同比增速-分能级 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

为了减少基数影响，我们选取春节相同时间间隔的单周销售表现比对，2023 年同

期销售增速仍未负值。其中春节前一周与 2022 年基本持平，春节后三周销售均不

及 2022 年表现，但单周同比跌幅有所收窄，本周为节后第三周，假期影响已逐步

消退，当周 30 座监控城市商品房销售面积同比增速-28.9%，较上周提高 0.3pct。 
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图3：春节前后 30 座监控城市商品房销售面积（万平方米）及单周同比 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

观察 2022 及 2023 年与春节相同时间间隔的周度数据，春节后一线城市销售复苏

进度好于三四线。以春节同期为基数，一线城市最新一周单周同比-20%，较上周

提高 30pct，二线-31%，较上周提高 6pct，三线为-32%，较上周提高 13pct。  

表1：春节前后 30 座监控城市商品房销售面积（万平方米）及单周同比-分能级 

时间 春节前 1 周 春节期间 春节后 1 周 春节后2周 春节后 3 周 

一线 112.65 52.22 8.60 51.05 70.14 

二线 254.88 148.52 31.16 149.02 177.82 

三四线 70.08 40.47 15.67 60.23 51.19 

合计 437.61 241.21 55.43 260.29 299.15 

一线单周同比 -8% 394% -87% -50% -20% 

二线单周同比 0% 2486% -79% -25% -31% 

三四单周同比 -1% 213% -68% -19% -32% 

合计 -2% 725% -79% -30% -29% 

资料来源：wind 申港证券研究所 

具体城市来看，拉萨、温州、南宁、惠州、江门、济南商品房销售面积累计同比

增速为正，其余城市均为负增长；重点城市的累计同比增速分别为：北京-6.9%、

上海-17.5%、广州-37%、深圳-33%、杭州-20.2%、南京-49.8%、武汉-14.8%、成

都-31%。 

图4：30 座监控城市商品房成交面积累计同比增速-分城市 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 
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二手房市场热度好于新房市场，销售数据同比表现优于新房，中介带看量较节前

有显著提升。截止至 2 月 12 日，13 城二手房销售面积累计同比增速-14%，本周

有所回落，但仍好于新房市场；此外根据贝壳研究院数据，春节过后贝壳 50 城二

手房日均成交量较节前提高 30%以上，日均带看客户提高 1 倍以上；随着带看量

提升，成交数据有望随之升温。 

图5：13 城二手房销售面积累计同比 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

整体来看，当前疫情及春节假期对商品房市场的影响在逐步减弱，积累的需求逐

步释放，成交活跃度的提升有利于恢复购房者的置业信心。尽管新房复苏尚不显

著，但从新房销售面积单周同比的跌幅收窄、部分城市的市场升温、以及二手房

市场的热度提升，都在传递积极信号；后续紧密关注市场进入三四月份的销售边

际变化。 

1.2 投资策略 

建议关注经营稳健及资信背景较好的龙头房企保利发展、万科A、龙湖集团。关注

产品导向逻辑下的高品质房企滨江集团、绿城中国等，关注资信背景良好，有发

展潜力的地方国央企龙头建发国际、越秀地产。同时关注经营状况改善的民企，

代建行业推荐龙头绿城管理控股。 

2. 本周行情回顾 

2 月 6-12 日，沪深 300 指数涨跌幅-0.85%，在申万一级行业中，通信（+2.56%）、

传媒（+2.5%）、环保（+2.38%）等板块涨跌幅靠前，有色金属（-2.8%）、煤炭

（-1.69%）、非银金融（-1.19%）等板块排名靠后。 

2 月 6-12 日，申万房地产板块涨跌幅+1.13%，在申万一级行业中排名 9/31，领先

沪深 300 指数 1.99 个百分点。具体个股方面，涨跌幅前三位个股为世荣兆业

（+9.6%）、华发股份（+8.7%）、深振业 A（+7.1%），涨跌幅后三位个股为广汇

物流（-4.1%）、特发服务（-3.8%）、中天服务（-3.2%）。 
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图6：申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

图7：本周涨跌幅前十位（%）  图8：本周涨跌幅后十位（%） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

2月 10日，申万房地产行业 PE（TTM）为 13.47倍，较前一周增加 0.15，近三

年均值为 9.59倍；PB（LF）为 0.9倍，较前一周增加 0.01，近三年均值为 1.04

倍。 

图9：房地产行业近三年 PE（TTM） 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 
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图10：房地产行业近三年 PB（LF） 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

3. 行业动态 

新城控股联席总裁曲德君失联  

2 月 11 日晚，新城控股发布公告表示暂时无法与公司董事、联席总裁曲德君先生

取得联系。截至目前，公司尚未能了解到具体原因。公司经营决策机制健全、管

理规范，前述事项不会对公司经营活动产生影响。经自查，公司目前各项工作均

正常开展，生产经营活动有序推进。此前，公开资料显示，1 月 16 日，新城控股

与厦门轨道建设发展集团有限公司携手合作的“地铁 1 号线杏锦商业”签约仪式举行，

曲德君出席了签约仪式。 

另据澎湃新闻报道，有接近万达的人士对澎湃新闻称，据其了解，目前曲德君正

在配合调查，或涉其在万达任职期间。 

2019 年，曲德君离开万达加盟新城，2021 年 5 月 20 日，曲德君接替陈德力，成

为新城控股联席总裁，负责商业板块。 

万科拟定增募资不超过 150 亿元 用于开发项目和补充流动资金 

2 月 12 日下午，万科发布公告拟定向募资不超 150 亿元，用于开发项目和补充流

动资金： 

 发行对象：不超过 35名（含 35名）特定对象，符合中国证监会规定的证券投资

基金管理公司、证券公司、财务公司、资产管理公司、保险机构投资者、信托

公司、合格境外机构投资者以及其他合格的投资者等。 

 发行价格与定价方式：本次非公开发行股票的定价基准日为发行期首日。本次

非公开发行的发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日（不含定价基准日，下

同）公司 A 股股票交易均价的 80%（即“发行底价”，按“进一法”保留两位小

数）。定价基准日前 20 个交易日公司 A 股股票交易均价=定价基准日前 20 个交

易日公司 A 股股票交易总额÷定价基准日前 20 个交易日 A 股股票交易总量。 

 发行数量：不超过本次发行前公司总股本（含库存股）的 9.46%、不超过本次
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发行前公司 A 股总股本（含库存股）的 11.32%。 

 限售期安排：自发行结束之日起 6 个月内不得转让。 

 募集资金数额及用途：募集资金总额不超过人民币 150.00亿元（含本数），扣除

发行费用后的募集资金净额将全部用于 11 个项目开发及补充流动资金。 

4. 数据追踪 

4.1 新房成交数据 

图11：30 大中城市商品房周度成交面积及同比环比增速  图12：一二三线城市（30 城）周度成交面积同比 

 

 

 
料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 

图13：一二三线城市（30 城）累计成交面积同比  

 

 

资料来源：wind 申港证券研究所  

4.2 二手房成交数据 

图14：13 城二手房周度成交面积及同比环比增速  图15：13 城二手房周度成交面积累计同比增速 

 

 

 

资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 
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4.3 土地成交数据 

图16：100 大中城市土地成交及供应建筑面积累计同比  图17：100 大中城市土地成交总价累计同比及周度溢价率 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

图18：一线城市成交及供应土地建筑面积累计同比  图19：二三线城市成交及供应土地建筑面积累计同比 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

图20：一二三线城市成交土地总价累计同比  图21：一二三线城市成交土地周度溢价率 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

4.4 部分重点城市周度销售数据 

表2：部分重点城市周度销售面积（万平方米） 

城市 
销售面积 环比 

1.9-1.15 1.16-1.22 1.23-1.29 1.30-2.5 1.9-1.15 1.16-1.22 1.23-1.29 1.30-2.5 

北京 28  15  1  13  50% -46% -92% 905% 

上海 55  25  4  20  0% -55% -82% 357.2% 

广州 14  8  2  13  -11% -39% -71% 425% 

深圳 16  4  0  5  141% -76% -88% 1023% 

杭州 35  18  4  16  7% -51% -77% 295% 

南京 14  7  2  13  -17% -50% -75% 641% 

武汉 36  18  5  27  52% -49% -73% 445% 

成都 36  33  4  27  3% -8% -89% 649% 

青岛 21  9  3  15  12% -56% -71% 447% 

苏州 20  8  2  11  58% -59% -77% 507% 

资料来源：wind 申港证券研究所 
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5. 风险提示 

销售市场复苏不及预期，个别房企出现债务违约。 
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分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 

  



房地产行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  12 / 12 证券研究报告 

免责声明 
 

申港证券股份有限公司（简称“本公司”）是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性和完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变

更。 

申港证券研究所已力求报告内容的客观、公正，但报告中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征价，

投资者不应单纯依靠本报告而取代自身独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策

与本公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何

责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可能会产生波动，在不同时期，申港证券研究所可能会对相关的分析意见及推测做出更改。本公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，

未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者

承担。 
 

行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

市场基准指数为沪深 300 指数 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

 


