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春季集中开工在即，预计基建发力更加前置。年后全国的工程项目开工呈现

“开局即冲刺”的态势，项目部基本会在正月十五后落实到岗，进行开工复

工的准备工作。水利方面，水利部要求，2023年重点推进前期工作的60项

重大水利工程，力争尽早开工建设。交通方面，交通运输部要求抢抓一季度

有效施工期，加快推进项目复工开工和建设实施，除天气寒冷地区外，全国

高速公路和普通国省干线公路续建项目要力争在2月中下旬全面恢复正常施

工。在2022年上半年申报，下半年审批通过的项目会积攒到今年上半年集

中开工，带动全年基建投资发力更加前置。

预计基建投资项目面和资金面均有改善。项目层面，上个月确定了今年第二

批专项债额度保持和提前批一致，以3倍额度申报项目，也就是上报的项目

总投资额需要达到规定额度的三倍，最后优中选优确定审批落地的项目。所

以整体的项目质量会比去年更加有保证，审批落地的速度预计也会更快。资

金层面，今年的专项债总体额度要等两会确定，我们从提前批额度可以先前

瞻一下，截至目前，31个省份都披露了提前批专项债额度的情况，31省提

前批专项债额度为2.19万亿，相比去年大幅增长50%。

2022业绩预告总体情况较好，地产链相关企业业绩承压。从建筑行业当前已

披露业绩预告的情况来看，受益于基建稳增长和能源投资加速，相关企业

2022年经营业绩预计将有较快增长，如浙江交科、新疆交建、建科院、永福

股份等等；2022年地产链基本面仍然较差，对地产链依赖较强的企业信用减

值损失继续增加，全年业绩承压；部分地产链企业积极推进业务转型，积极

减少风险性地产类业务占比，实现扭亏为盈。

2022全年基建龙头新签稳健增长，地方国企新签高增。从上市公司已披露全

年经营情况来看，央企基建龙头保持新签订单的稳健增长，已披露数据的8

家央企增速均超过10%，其中能源建设龙头中国电建和中国能建新签订单超

20%。受益于地方基建投资力度加强，地方国企陕西建工、四川路桥新签订

单均实现高增长

投资建议：建议持续关注建筑央企价值回归主线。当前经济形势的不确定性

仍未消散，积极的财政政策仍有空间，2023年乃至未来三年内的主基调仍然

是加强基建项目统筹谋划，加大基建投资力度。可以期待更加强烈的基建投

资需求释放，专项债规模有望进一步扩大，基建投资的资金支持力度有望持

续加强。2023年建筑板块非常值得关注，建筑央企龙头集中度提升新逻辑开

始显现，市场对中特估值的实际意义存在认知差。重点推荐中国建筑、中国

中铁、中国铁建、中国交建。

风险提示：相关政策推进不及预期；重大项目审批进度不及预期；国央企改

革推进不及预期。
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开工高峰在即，基建稳增长确定性再加强

春季集中开工在即，预计基建发力更加前置。年后全国的工程项目开工呈现“开

局即冲刺”的态势，项目部基本会在正月十五后落实到岗，进行开工复工的准备

工作。水利方面，水利部要求，2023 年重点推进前期工作的 60 项重大水利工程，

力争尽早开工建设。交通方面，交通运输部要求抢抓一季度有效施工期，加快推

进项目复工开工和建设实施，除天气寒冷地区外，全国高速公路和普通国省干线

公路续建项目要力争在 2 月中下旬全面恢复正常施工。在 2022 年上半年申报，下

半年审批通过的项目会积攒到今年上半年集中开工，带动全年基建投资发力更加

前置。

预计基建投资项目面和资金面均有改善。项目层面，上个月确定了今年第二批专

项债额度保持和提前批一致，以 3 倍额度申报项目，也就是上报的项目总投资额

需要达到规定额度的三倍，最后优中选优确定审批落地的项目。所以整体的项目

质量会比去年更加有保证，审批落地的速度预计也会更快。资金层面，今年的专

项债总体额度要等两会确定，我们从提前批额度可以先前瞻一下，截至目前，31

个省份都披露了提前批专项债额度的情况，31 省提前批专项债额度为 2.19 万亿，

相比去年大幅增长 50%。

2022 业绩预告总体情况较好，地产链相关企业业绩承压。从建筑行业当前已披露

业绩预告的情况来看，受益于基建稳增长和能源投资加速，相关企业 2022 年经营

业绩预计将有较快增长，如浙江交科、新疆交建、建科院、永福股份等等；2022

年地产链基本面仍然较差，对地产链依赖较强的企业信用减值损失继续增加，全

年业绩承压；部分地产链企业积极推进业务转型，积极减少风险性地产类业务占

比，实现扭亏为盈。

表1：部分公司业绩预告整理

公司名称 2022 年归母净利润 比上年同期 主要业绩变动原因

建科院 盈利：6300 万元–7500 万元 增长：41.55% -68.51%
新冠疫情反复、行业景气下行、市场竞争加剧，公司聚焦重点市场区域，
稳守经营底线

永福股份 盈利：7600 万元–9000 万元 增长：86.43% -120.77%
国内电力投资稳步增长，以新能源为主体的新型电力系统建设加速，公
司加大对光伏、风电等新能源及输变电业务的市场开拓力度和项目执行
力度，推动营业收入实现较快增长，净利润同步上升

中岩大地 亏损：8,500 万元–12,750 万元 下降：176.22% -214.34%

全国新冠疫情的反复爆发、下游房地产业务萎缩及行业竞争加剧，承接
业务减少；受疫情影响多地无法正常复工，项目施工进度放缓，产值规
模相对上年同期降低，收入也相应减少。同时受原材料涨价、劳务成本
上涨等因素影响，营业成本增加，导致公司利润下降。信用减值损失较
去年同期有所增加，计提商誉减值准备。

金螳螂 盈利：105,000 万元–135,000 万元 扭亏为盈
减值计提损失减少，减少了风险性地产类等相关业务的承接，优化业务
结构。

上海建工 盈利：13 亿元-15 亿元 下降：60.20% -65.51%
奥密克戎毒株导致的疫情影响公司在上海地区的业务（占公司过半业
务），大量在沪工程项目停工近 3 个月，导致公司的营业收入同比下降，
费用及成本增加，利润相应减少。资产减值损失和信用减值损失增加。

中铝国际 盈利：0.95 亿元-1.40 亿元 扭亏为盈 强化生产管理，助力扭亏为盈，处置子公司资产。

浙江交科 盈利：14.78 亿元–19.08 亿元 增长：52.62% -97.02% 强化生产管理，确认征地补偿收益。

新疆交建 盈利：2.67 亿元–3.96 亿元 增长：5.74% -56.66% 经营提质增效，信用减值损失减少。

江河集团 盈利：4.5 亿元-5.3 亿元 扭亏为盈 信用减值损失减少，处置子公司资产。

中工国际 盈利：3.2 亿元–3.5 亿元 增长：13.30%–23.92%
公司国内外业务发展势头良好，经营业绩持续向好，美元汇率持续走高，
公司汇兑收益较去年同期增加。

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

2022 全年基建龙头新签稳健增长，地方国企新签高增。从上市公司已披露全年经

营情况来看，央企基建龙头保持新签订单的稳健增长，已披露数据的 8家央企增

速均超过 10%，其中能源建设龙头中国电建和中国能建新签订单超 20%。受益于地
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方基建投资力度加强，地方国企陕西建工、四川路桥新签订单均实现高增长。

图1：部分大型建筑央企 2022 年新签合同数据（单位：亿

元，%）

图2：部分地方建筑国企、专业工程企业 2022 年新签合同数据

（单位：亿元，%）

资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理
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市场表现回顾

板块方面，2023.2.6-2023.2.10 期间，沪深 300 指数上涨 0.48%，建筑装饰指数

（申万）上涨 0.90%，建筑装饰板块跑赢沪深 300 指数 0.42 个百分点，位居所有

行业第 10 位。近半年以来，沪深 300 指数下跌 0.08%，建筑装饰指数（申万）上

涨 5.17%，建筑装饰板块跑赢沪深 300 指数 5.09 个百分点。

图3：近半年建筑装饰板块与沪深 300 走势比较 图4：近 1 周建筑装饰板块与沪深 300 走势比较

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图5：A 股各行业过去一期涨跌排名（2023.2.6-2023.2.10）

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

个股方面，2023.2.6-2023.2.10 期间，112 只个股上涨，34 只个股下跌，4 只个

股持平，占比分别为 75%、3%、22%。涨跌幅居前 5 位的个股为：*ST 美尚（25.10%）、

熊辉科技（13.31%）、华图山鼎（13.12%）、宁波建工（9.78%）、杰恩设计（8.41%），

居后 5 位的个股为：地铁设计（-4.49%）、苏文电能（-5.00%）、罗曼股份（-5.04%）、

汇绿生态（-7.73%）、*ST 奇信（-14.41%）。
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图6：想·涨跌幅前五个股 图7：板块上涨、下跌及持平家数

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

行业政策要闻

2023.2.6-2023.2.10 期间，行业政策要闻主要包括以下内容：①德州印发方案推

动建筑全产业链发展。②住房和城乡建设部等部门发布关于推动智能建造与建筑

工业化协同发展的指导意见。③广东省人民政府关于印发广东省碳达峰实施方案

的通知。④陕西省委办公厅省政府办公厅联合印发《关于推动建筑业高质量发展

的实施意见》。⑤河北推动绿色智能低碳建筑场景建设，到 2027 年建筑领域绿色

低碳转型初步实现。⑥漳州召开建筑业招商大会，与六家大型央企签约。

表2：近期行业政策一览（2023.2.6-2023.2.10）

序号 日期 涉及地区 政策/新闻 主要内容 部门

1 2.6 山东德州 政策 未来三年，我市将大力推进新型建筑工业化，推动绿色低碳高质量发

展，到 2025 年，全市建筑业总产值达到 550 亿元以上，建筑业产值

150 亿级 1家、50 亿级 4 家、10 亿级 15 家，新增施工总承包特级资

质 3 家、一级资质 20 家，外向度超过 20%。新开工装配式建筑占比

达到 45%、新建民用建筑中绿色建筑达到 100%。

德州市政府办公室

2 2.6 全国各地 政策 “大力发展建筑工业化为载体，以数字化、智能化升级为动力，创新

突破相关核心技术，加大智能建造在工程建设各环节应用，形成涵盖

科研、设计、生产加工、施工装配、运营等全产业链融合一体的智能

建造产业体系，提升工程质量安全、效益和品质，有效拉动内需，培

育国民经济新的增长点”。

住房和城乡建设部

3 2.7 广东 政策 通知提到，到 2030 年，单位地区生产总值能源消耗和单位地区生产

总值二氧化碳排放的控制水平继续走在全国前列，非化石能源消费比

重达到 35%左右，顺利实现 2030 年前碳达峰目标。

广东省人民政府

4 2.8 陕西 政策 《实施意见》确定七项重点任务，细化 26 个方面具体工作。首项任

务就是推动建筑企业发展壮大，通过建立精准服务企业名录库，采取

“一企一策”帮扶举措，帮助企业提升资质水平，支持企业做大做强。

目前，全省特级资质企业 37 家，总数位居全国第 8 位，千亿级企业

2家，500 亿级企业 2 家，百亿级企业 5 家。

陕西省委办公厅省

政府办公厅

5 2.10 河北 政策 省住房城乡建设厅印发《中国式现代化河北绿色智能低碳建筑场景行

动方案》提出，到 2027 年，全省建筑领域绿色低碳转型初步实现，

智能建造与建筑工业化协同发展体系基本建立，工程质量安全监管效

能全面提升。

河北省住房城乡建

设厅

6 2.10 漳州 新闻 此次招商大会全面掀起建筑业产业“大招商、招大商”热潮，全力开

展“企业+产业”的全产业链招商。会上，王铁宏作题为《关于中国

城市建设的转型发展》的主旨演讲。漳州市住建局解读了《漳州市促

进建筑业持续健康发展六条措施》及相关配套文件。

福建省住建厅
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资料来源：各地政府官网、国信证券经济研究所整理

公司公告要闻

2023.2.6-2023.2.10 期间，公司公告要闻主要包括以下内容：公司公告要闻主要

包括以下内容：①太极实业：关于子公司十一科技签订重大工程项目合同的公告。

②北新路桥：工程中标公告。③粤 水 电：关于签订岷江老木孔航电枢纽工程主

体工程土建Ⅰ标合同的公告。④中国交建：中国交建 2022 年第四季度主要经营数

据公告。

表3：、近期公司公告一览（2023.2.6-2023.2.10）

日期 公司 主要内容

2.6 太极实业 太极实业发布关于子公司十一科技签订重大工程项目合同的公告。十一科技与扬州绿投建设

工程有限公司、江苏省华建建设股份有限公司组成联合体，就扬州经济技术开发区新能源产

业基地西区 EPC 总承包项目，与扬州华舜贸易有限公司签订了《建设项目工程总承包合同》，

工程工期总日历天数 163 天，签约合同价为，人民币 1,406,099,662.17 元。

2.8 北新路桥 北新路桥发布工程中标公告。根据《中标通知书》，北新融建被确定为合川区大南街幼儿园

花滩总部第 5 个建设项目（二标段）中标人。项目工期为 300 日历天，中标金额为人民

108,456,826.01 元。

2.9 粤水电 广东水电二局股份有限公司于 2023 年 1 月 4 日披露了“四川岷江老木孔航电枢纽工程主体工

程土建 I 标”的中标情况。合同金额为 1,425,237,302.00 元。合同工期为 58 个月。

2.9 中国交建 中国交建发布 2022 年第四季度主要经营数据公告，2022 年，公司新签合同额为 15,422.56 亿

元，同比增长 21.64%，完成年度目标的 109%。公司第四季度单季新签合同额为 5,100.95 亿

元，较上年同比增长 95.29%，较第三季度环比增长 121.53%。

资料来源：各公司网站、国信证券经济研究所整理
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