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【华福汽车】周报 2023W6 

华为全面主导 AITO 的思考？ 

➢ 华为全面主导AITO意味着华为智选模式胜出。2月10日，AITO官博发布

的海报中右上角LOGO从AITO换成了华为品牌LOGO，引发华为全面主导

AITO、离造车更近一步的猜想。华为自2019年正式成立车BU进军汽车产

业，先后演绎出三种“参与模式”：①作为Tier1为车企供应智能化零

部件，②HI模式（Huawei Inside模式），与北汽极狐、长安阿维塔等

合作，为其提供软硬一体全栈智能汽车解决方案，该模式由智能汽车解

决方案BU主导（王军负责），③智选模式，深度参与产品定义、整车设

计及渠道销售，由华为终端BG团队主导（余承东负责），合作主机厂有

AITO以及奇瑞、江淮等。我们认为随着王军停职智选模式全面胜出。在

华为深度赋能之下，AITO品牌2022年累计交付超过7.5万辆，成长迅速；

随着奇瑞、江淮等合作车型逐步落地，智选模式规模有望快速扩张，我

们看好华为产业链。 

➢ 头部车企战略提速，国内汽车产业竞争格局有望迎来巨变。国内新能源

汽车市场正由高速发展阶段向普及阶段转变，头部企业的战略选择使

得上述趋势加速、竞争加剧。首先，特斯拉“以价换量”1月开始引领

降价潮，问界、小鹏、蔚来等纷纷跟进，加速新势力洗牌；其次，华为

入场在即，有望凭借其全栈的软硬件研发能力、渠道和品牌，快速崛起；

最后，比亚迪有望在紧凑型产品中进一步压低价格直指合资品牌，2月

10日上市的秦PLUS DM-i冠军版将入门价格压低到10万元以下，有望打

破合资车企在紧凑型车型上的垄断地位。 

➢ 成本跟踪：本周（2月6日-2月10日）原材料成本小幅下行，23年2月价

格环比上升。我们重点跟踪的钢铁、铜、铝、橡胶、塑料本周价格分别

为0.46、6.82、1.89、1.14、0.79万元/吨，环比上周分别为-0.9%、-

2.0%、-0.2%、0.3%、-1.6%，小幅下行。23年2月全月均价分别为0.46、

6.86、1.89、1.14、0.79万元，环比23年1月分别为0.3%、0.7%、2.6%、

8.4%、0.9%。 

➢ 投资建议：头部车企战略提速，国内汽车产业有望快速出清，自主品

牌有望凭借新能源先发优势迎来份额继续提升；出口亦有望进一步向

上，带动汽车产量提升。预期企稳，继续推荐。 

➢ 1）整车：建议关注比亚迪、长城、吉利、广汽、江淮；2）汽车零部

件：下游格局重塑叠加技术变迁，国产零部件迎来发展黄金期，关注

成长性赛道：①轻量化：成本侧压力缓解，成长和业绩确定性高，关

注旭升集团、爱柯迪、嵘泰股份、泉峰汽车；②智能汽车：智能化正

逐步成为整车厂竞争的核心要素，关注科博达、经纬恒润、华阳集团、

德赛西威；③专精特新：明新旭腾、松原股份；④智能网联检测标的：

中汽股份；⑤低估值高成长：常熟汽饰。 

➢ 风险提示：疫情对汽车产业生产和需求的影响超预期，大宗商品涨价

超预期；智能化、电动化进展不及预期，自主品牌崛起不及预期。 
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1. 市场表现及估值水平 

1.1 A 股市场汽车板块本周表现 

汽车指数跌 1.5%，位列中信 30 个行业第 28 位。中信 30 个行业中，涨跌幅最

大的为传媒(2.5%)，涨跌幅最小的为有色金属(-2.7%)；中信汽车指数跌 1.5%，落后

大盘 0.7 个百分点，位列 30 个行业中第 28 位。其中，乘用车跌 3.4%，商用车涨

0.4%，汽车零部件跌 0.6%，汽车销售及服务跌 1.3%，摩托车及其他涨 0.3%。概念

板块中，新能源车指数跌 1.9%，智能汽车指数涨 0.2%。 

图表 1：中信行业周度涨跌幅（2 月 6 日- 2 月 10 日） 

 

数据来源：同花顺 iFind，华福证券研究所 

近一年以来（截至 2023 年 2 月 10 日），沪深 300 跌 11.7%，汽车、新能源车、智能

汽车涨跌幅分别为-0.3%、-10.7%、-15.7%，相对大盘的收益率分别为 11.4%、1.0%、-4.0%。 

图表 2：汽车行业细分板块周度涨跌幅   图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

  

 

数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所   数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 
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在我们重点跟踪的公司中，德尔股份（33.6%）、奥联电子（22.1%）、汉马科技（19.4%）

等涨幅居前，登云股份（- 10.8%）、德赛西威（-9.6%）、光洋股份（-7.1%）等位居跌

幅榜前列。                 

1.2 海外上市车企本周表现 

本周我们跟踪的 14 家海外整车厂涨跌幅均值为-3.8%，中位数均值为-2.6%。特

斯拉（3.6%)、本田汽车（2.2%)、通用汽车（0.5%)等表现居前，LUCID（-13.7%)、

小鹏汽车（-11.5%)、吉利汽车（-8.1%)等表现靠后。        

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10 位 

 

 

 

数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所  数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 
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1.3 汽车板块估值水平 

截至 2023 年 2 月 10 日,汽车行业 PE（TTM）为 44.4，位于近 4 年以来 72.5%分位；

汽车行业 PB 为 2.6，位于近 4 年以来 51.9%分位。 

 

2. 行业数据跟踪与点评 

1 月乘联会第四周（28-31 日）日均批发 11.0 万辆，同比增长 16%。1 月前三周日均

批发分别为 4.1、4.8、2.0万辆，同比-22%、-17%、-76%，环比+4%、-21%、-74%。1 月 1

日至 1 月 31 日全国乘用车市场批发 134.1 万辆，同比-38%，环比-40%。 

1 月乘联会第四周（28-31 日）日均零售 6.8 辆，同比-10%。1 月前三周乘用车日均

零售分别为 4.5、5.2、2.1万辆，同比-24%、-17%、-72%，环比 6%、-23%、-73%；1 月 1

日至 1 月 31 日全国乘用车市场零售 124.1 万辆，同比-41%，环比-43%。 

图表 7：中信汽车指数 PE 走势  图表 8：中信汽车指数 PB 走势 

 

 

 

数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所  数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 

图表 9：乘联会主要厂商 1 月周度批发数据（万辆） 
 

图表 10：乘联会主要厂商 1 月周度零售数据（万辆） 

 

 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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3. 公司公告和行业新闻 

3.1 公司公告 

图表 11：公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 公告 

600166.SH 福田汽车 2023/2/6 
1 月共生产汽车产品 2.9万辆，同比-13.7%；共销售汽车产品 3.1 万辆。同比-23.8%。1 月共生

产发动机产品 3.3 万个，同比-53.7%；共销售发动机产品 1.5 万个，同比-48.0%。 

002284.SZ 亚太股份 2023/2/6 自 2022 年 11月 1 日至 2023 年 1月 31日期间，累计收到各类政府补助合计 515.5万元。 

300707.SZ 威唐工业 2023/2/6 子公司收到 1 项发明专利证书：尾门流水槽的紧固件安装设备。 

601633.SH 长城汽车 2023/2/7 1 月共生产汽车 5.5 万辆，同比-50.8%；共销售汽车 6.2 万辆，同比-45.0%。 

300496.SZ 中科创达 2023/2/8 
2022 年归母净利润 7.5~8.1亿元，同比+15.1~25.1%；扣非净利润 6.5~7.1 亿元，同比

+12.8~24.1%。 

600418.SH 江淮汽车 2023/2/8 1 月共生产汽车产品 4.0万辆，同比-22.0%；共销售汽车产品 3.5 万辆。同比-31.3%。 

601238.SH 广汽集团 2023/2/9 1 月产量 12.8万辆，同比-41.3%；销量 14.7 万辆。同比-38.1%。 

600104.SH 上汽集团 2023/2/9 1 月产量 27.5万辆，同比-41.1%；销量 23.8 万辆。同比-47.8%。 

000800.SZ 一汽解放 2023/2/9 1 月产量 1.4 万辆，同比-46.2%；销量 1.0万辆。同比-64.4%。 

000625.SZ 长安汽车 2023/2/10 1 月销量 15.3万辆，同比-38.2%；产量 17.2 万辆，同比-38.0%。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

3.2 行业新闻 

图表 12：行业新闻 

序号 行业新闻 数据来源 

1 速腾聚创获丰田旗下多款车型量产定点（2月 6 日） 盖世汽车 

2 雷诺-日产-三菱达成联盟重组框架协议（2月 6 日） 新华网 

3 
自动驾驶芯片厂商辉羲智能完成数亿元天使+轮融资，由顺为资本和小米集团联合领投，计划 2024 年量产大

算力芯片（2 月 6日） 
凤凰网财经 

4 宝马墨西哥投资 8.7 亿元生产高压电池和纯电动车（2 月 6日） 盖世汽车 

5 特斯拉 Model X Plaid开启北京巡展，预计 Q2交付（2月 7 日） 中国经济新闻网 

6 2022 年全球动力电池装机量 517.9GWh，宁德时代位列第一（2月 8 日） 搜狐新闻 

7 速腾聚创获赛力斯量产定点，合作车型年内上市（2月 8 日） 新浪财经 

8 亿纬锂能总投资约 100亿元的 20GWh 动力储能电池生产基地项目正式落地成都（2 月 9日） 中证网新闻 

9 纳芯微与大陆集团签约轮速传感器本土化项目（2月 9 日） 同花顺财经 

10 地平线机器人增资 60 亿元 增幅达 300%（2月 10日） 新浪财经 

11 2022 年小米在汽车等新业务上投入超过 30 亿人民币，小米汽车研发团队超 2300人（2月 10日） 搜狐科技 

12 持股 13.7%，小米入股华申瑞利汽车公司（2月 10 日） 东方财富网 

13 特斯拉 Model Y后驱版售价上调 2,000元（2月 10日） 特斯拉中国官网 
 

数据来源：盖世汽车、同花顺、东方财富等，华福证券研究所 
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4. 新车上市 

图表 13：新车上市 

上市日期 车型名称 厂商 级别 动力类型/续航里程 售价(万元) 

2023/2/3 家宝 北汽制造 微型车 纯电动/122~172km 4.69-5.69 

2023/2/6 熊猫 mini 吉利汽车 微型车 纯电动/120~200km 3.99-5.39 

2023/2/7 卫士 130 路虎（进口） 中大型 SUV 燃油车/(9.6L/km) 119.8-127.8 

2023/2/8 理想 L7 Air 理想汽车 中大型 SUV 纯电动/170km 31.98 

2023/2/8 理想 L8 Air 理想汽车 中大型 SUV 纯电动/168km 33.98 

2023/2/9 思皓花仙子 江汽集团 微型车 纯电动/200~306km 7.89 

2023/2/10 2023 款小蚂蚁 奇瑞新能源 微型车 纯电动/301km 6.99-9.99 

2023/2/10 斯巴鲁傲虎 斯巴鲁 跑车 燃油车/(8L/km) 29.98-33.08 

2023/2/10 斯巴鲁 BRZ 十周年纪念版 斯巴鲁 跑车 燃油车/(8.2L/km) 31.88-34.08 

2023/2/10 秦 PLUS DM-i 冠军版 比亚迪 紧凑型车 插混/(55~120km,1.2L/km) 9.98-14.58 

2023/2/10 智己 LS7 智己汽车 中大型 SUV 纯电动/550~625km 30.98-45.98 
 

数据来源：汽车之家，华福证券研究所 

 

5. 风险提示 

疫情对汽车产业生产和需求的影响超预期，大宗商品涨价超预期；智能化、电动化进

展不及预期，自主品牌崛起不及预期。 
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本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分

发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 

特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也
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投资评级声明 

类别 评级 评级说明 

公司评级 

买入 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在 20%以上  

持有 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市 未来 6 个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上 

跟随大市 未来 6 个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间 

弱于大市 未来 6 个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中，A 股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）。 
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