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事件 

2023 年 2 月 13 日公司发布的公告，雄韬股份锂电和钠电产业园项目落地荆州。公司

计划投资总额约 105 亿元人民币，建设新能源电池产业园，规划用地面积约 600 亩，

按滚动开发计划，分批供地，总建筑面积约 50 万平方米，生产 15GWH 锂电池和 10GWH

钠电池，主要应用在新能源储能市场及 5G通讯、IDC数据中心市场。2023 年启动一期

5GWH锂电池生产项目，3年（2023-2025 年）内完成项目整体建设。2023 年 2月 8日，

深圳市雄韬电源科技股份有限公司与京山市人民政府签署了《投资框架协议》。公司计

划在京山市逐步建设铅酸电池、磷酸铁锂电池、氢能源电堆及发动机系统三大生产基

地，实现公司整体搬迁回归。2018年已经完成铅酸蓄电池生产基地整体搬迁，2020年

起投资 10亿元建设湖北雄韬锂电池生产基地项目，主要生产储能锂电池、工业锂电池、

低速车/助力车锂电池、车载燃料电池系统等。 

点评 

❖ 布局钠电带来新的业务增长极 

公司积极布局钠电领域，现有钠电专利 14 项，技术储备雄厚，并参与钠电负极龙头企

业佰思格。此次与京山市政府签订框架协议，建设 10GWH钠离子电池产线。未来钠离子

业务有望与公司现有的锂离子电池业务形成协同，助力公司在储能、5G、数据中心等领

域的产业布局与发展。 

❖ 盈利预测 

我们预计 2022-2024年公司可实现营业收入 39.07/51.45/64.36亿元，归属母公司净利

润 1.64/2.50/3.34 亿元。公司 EPS 分别是 0.43/0.65/0.87，当前股价对应 PE 分别

44.25/29.12/21.82。综上所述，我们给予“增持”评级。 

❖ 风险提示：新产能投产不及预期风险、氢能行业推广不及预期风险、燃料电池成本

下降不及预期风险。 

盈利预测与估值  
  2021A 2022E 2023E 2024E 
营业收入(百万) 3110.28  3907.48  5144.64  6435.71  
+/-% 22.13% 25.63% 31.66% 25.10% 
净利润(百万) -421.65  164.54  250.01  333.72  
+/-%  -652.88% 139.02% 51.94% 33.48% 
EPS(元) -1.10  0.43  0.65  0.87  
PE -17.27  44.25  29.12  21.82  
资料来源：iFinD，预测截止日期 2023年 2月 13日，川财证券研究所 

新项目落地荆州，钠电业务提供新的增长极 
—雄韬股份（002733）公司动态点评 

所属部门：行业公司部 

分析师：孙灿 

报告类别：公司研究报告 

执业证书：S1100517100001 

报告时间：2023 年 2 月 13 日 

联系方式：suncan@cczq.com   

北京：东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 6 层，100005 

上海：陆家嘴环路 1000 号恒生大厦 11 楼，200120 

深圳：福田区福华一路 6 号免税商务大厦 32 层，518000 

成都：高新区交子大道 177 号中海国际中心 B 座 17 楼，610041 



                                                            

                                                 川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

2/5 

 盈利预测 
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相关报告 

【川财研究】亿华通（688339）：国内领先的燃料电池系统商 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-

30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买

入评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

重要声明 
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有

限责任公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无直接业务

关系的阅读者不是本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公

司机密材料，如非本公司客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保

证。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券

或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他

专业人士（包括但不限于销售人员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本
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需求，在任何时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价

值相关研究报告风险等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公

司特此提示，投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的
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