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股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深300指数收于4106.31点，较前值下跌0.85%；累计成交9875亿

元，日均成交1975亿元，较前值下降694亿元。两市融资融券余额为14728亿元，北向资金

当周净流入29亿元。涨幅前五的行业分别是传媒(2.47%)、电力及公用事业(2.17%)、通信

(2.11%)、综合金融(2.05%)、轻工制造(1.52%)；涨幅后五的行业分别是国防军工(-0.75%)、

非银行金融(-1.25%)、汽车(-1.52%)、煤炭(-1.77%)、有色金属(-2.74%)。 

2.操作建议：逢低做多IM。 

3.风险因素：疫情扩散超预期，经济数据不及预期，流动性收紧超预期。 

4.背景分析： 

2月10日，A股弱势整理，创业板指跌近1%，光伏、储能、锂矿、新能源车赛道哑火；

CPO、AIGC题材逆势走强，ChatGPT概念股分化。上证指数收跌0.3%报3260.67点，深证成指

跌0.59%报11976.85点，创业板指跌0.96%报2545.16点，科创50指数跌1.19%报1024.54点，

万得全A跌0.42%，万得双创跌0.7%。市场成交额8935.7亿元，北向资金实际净卖出33.74亿

元。 

 

重要消息： 

本周全球金融市场大事：国内方面，中国央行公开市场将有18400亿元逆回购和3000亿元MLF

到期；北交所两融业务将于2月13日正式启动；2023年春运2月15日结束；中国1月70大中城

市房价将于2月16日公布；国内成品油新一轮调价窗口开启。国际方面，美国1月CPI、PPI数

据重磅来袭；日本政府提名央行新行长人选；欧洲央行行长拉加德及美联储多位官员将发表

讲话；欧佩克及IEA将公布月度原油市场报告。此外，可口可乐、联想集团将披露最新财

报。 

2月13日，北交所融资融券业务开闸。届时已取得北交所融资融券交易权限的证券公司可以

接受投资者委托，向北交所进行融资融券交易申报。北交所最新数据显示，截至2022年末，

北交所全市场合格投资者超526万户。这意味着，数百万适格投资者将可能参与两融交易，

带来市场交易活跃度提升。 

本周国内市场共有38家上市公司限售股陆续解禁，按2月10日收盘价计算，解禁市值为

430.97亿元。解禁市值前三位个股依次为：道通科技（71.72亿元）、华菱钢铁（61.67亿

元）、吉祥航空（38.79亿元）。 

兔年首只大肉签诞生。科创板新股裕太微上市首日表现抢眼，按盘中最高价计算，中一签最

多可赚8.8万元。本周将有5只新股开启申购。其中，多利科技为国内大型民营汽车冲压件制

造商；宿迁联盛为全球光稳定剂主要厂商之一。 
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据数据宝，2月以来，回报率居前基金主要集中在动漫游戏、云计算、人工智能等行业主

题。从2022年基金四季报来看，不少基金早已在ChatGPT相关个股上进行布局，多只基金重

仓科大讯飞、拓尔思，并密集调研云从科技、格灵深瞳等。 

据经济参考报，Wind数据显示，截至2月12日，A股共有2700家公司披露了2022年业绩预告，

超千家公司业绩预喜，601家公司预计净利翻番。业绩高增企业扎堆机械设备、电子、化工

及医药生物等行业，同时，受益于行业景气度高企，包括新能源、医药生物及半导体产业上

市公司业绩呈现领跑态势。 

据证券时报，外资机构近期频繁调高对中国经济增长的预期。而近期北上资金爆买A股更是

外资看好中国的证明。Wind数据显示，从2022年11月7日以来，被誉为“聪明资金”的北向

资金已经连续13周净流入A股。期间净流入A股最多的一周在2023年1月16日-20日，金额达

485.13亿元。从月度看，2月以来，北向资金净流入A股83.54亿元，而1月净流入金额达

1412.9亿元。 

据经济参考报，2023年开局不到一个半月，基金经理调研步伐已然火热。截至目前，共近

200家基金公司展开了相关调研活动，其中11家调研次数已超百次。从关注领域来看，包括

软件开发、半导体等领域的中小盘个股成为基金公司关注的重点。展望后市，多家机构认

为，在合理充裕的流动性条件下，估值性价比高的成长板块或面临较好的投资机遇。 

 

 

国债期货：  

1.核心逻辑：1月信贷增速超预期，且结构有所修复，债市难以变得更加乐观。近日资

金面逐渐好转，央行政策呵护态度不变，未来流动性环境不悲观。经济数据的好转仍待验

证，债市预计仍然维持震荡态势。 

2.操作建议：波段操作，十债收益率在2.9%以上时可择机做多。 

3.风险因素：资金面超预期波动，央行货币政策转向超预期，宽信用增量政策超预期。 

4.背景分析： 

2月10日，国债期货窄幅震荡多数小幅收跌，10年期主力合约跌0.04%，5年期主力合约

跌0.03%，2年期主力合约涨0.01%。资金面转松，Shibor短端品种多数下行。隔夜品种下行

45.3bp报1.865%，7天期下行23.7bp报1.961%，14天期下行16.2bp报2.226%，1个月期上行

0.2bp报2.198%。全周来看，10年期主力合约涨0.14%，5年期主力合约涨0.04%，2年期主力

合约涨0.03%。 

 

重要消息： 

公开市场方面，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，2月10日以利率招标方式开

展了2030亿元7天期逆回购操作，中标利率2.0%。当日230亿元逆回购到期，因此净投放

1800亿元，实现连续三日净投放；全周净投放6020亿元。 

Wind数据显示，2月仅有一笔MLF到期，在2月15日，规模3000亿元。国家税务总局办税日

历显示，本月申报缴纳增值税、消费税、企业所得税等截止日为15日。一般情况下，申报截

止日后两天是缴税走款高峰期。 
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中国1月金融数据重磅出炉。央行发布数据显示，1月份新增人民币贷款4.9万亿元，同比多

增9227亿元，刷新单月最高纪录，其中住户贷款增加2572亿元，企（事）业单位贷款增加

4.68万亿元。社会融资规模增量为5.98万亿元，比上年同期少1959亿元。1月末M2同比增长

12.6%，增速创2016年5月来新高。专家指出，随着疫情等扰动因素消退叠加政策持续加

力，一季度宽信用还将持续发力。全年信贷的不确定性或在居民侧。 

1月份CPI涨幅重回“2区间”！国家统计局公布数据显示，受春节效应和疫情防控政策优化调

整等因素影响，中国1月CPI同比涨幅回升至2.1%，略低于预期的2.3%；环比则上升0.8%，

创2021年1月以来新高。1月PPI同比下滑0.8%，降幅比上月扩大0.1个百分点；环比则下降

0.4%，收窄0.1个百分点。分析认为，全年来看包括核心通胀在内的通胀指标走势更可能保

持温和反弹。 

一级市场方面，进出口行三期固息增发债中标收益率均低于中债估值。据交易员透露，进出

口行1年、2年、7年期固息增发债中标收益率分别为2.1844%、2.5278%、2.9865%，全场

倍数分别为3.11、5.9、4.5，边际倍数分别为1.58、7.96、2.18。 

美债收益率普遍上涨，3月期美债收益率涨0.4个基点报4.763%，2年期美债收益率涨3.7个基

点报4.532%，3年期美债收益率涨4.6个基点报4.207%，5年期美债收益率涨6.1个基点报

3.928%，10年期美债收益率涨7.9个基点报3.744%，30年期美债收益率涨8.9个基点报

3.820%。 
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风险提示 

本报告中的信息均源自于公开资料，我司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，在任何情况下本报告亦不构成

对所述期货品种的买卖建议。市场有风险，投资需谨慎。 
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