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银行行业：金融资产风险分类新规落地，
长期利好银行风险管理 

   2023年 2月 13日 

 看好/维持  

 银行 行业报告 
 

事件：2 月 11 日，银保监会、央行发布《商业银行金融资产风险分类办法》（简称

《办法》）。目前我国商业银行只对贷款进行五级分类，遵循 2007 年发布的《贷款风
险分类指引》。近年来，随着银行资产结构变化、IFRS9 新会计准则实施，资产风险

分类亟待修订。《办法》较现行《指引》相比，拓宽风险分类的资产范围，明确了风
险分类的客观指标与要求，旨在推动商业银行准确识别、评估信用风险，真实反映
资产质量。我们对《办法》主要变化点评如下: 

扩大风险分类范围，承担信用风险的金融资产均进行五级分类。《办法》将风险分

类对象由贷款扩展至承担信用风险的全部金融资产，包括贷款、债券和其他投资、
同业资产、应收款项以及承担信用风险的表外资产等。相较征求意见稿，剔除了商
业银行交易类金融资产和衍生金融资产。 

明确分类要求及具体情形，参考信用减值、逾期、外部评级等具体信息，旨在提升
准确性。《办法》明确了更多定量分类标准，旨在更加准确地反映金融资产风险水平。

包括：（1）要求将已经发生信用减值的金融资产应划分为不良，其中预期信用损失
占其账面余额 50%、90%以上，分别至少归为可疑类和损失类（相较征求意见稿的 40%、
80%有所放松）。（2）逾期 90天以上资产划分为不良，其中逾期 90天、270 天、360
天以上资产分别至少归为次级、可疑、损失类。（3）债务人或金融资产的外部评级

大幅下调，导致债务人的履约能力显著下降的，金融资产应至少归为次级类。 

强调债务人为中心风险理念，相较征求意见稿有所放松。现行《指引》风险分类以
单笔贷款为对象，同一债务人名下的多笔贷款分类结果可能不一致。为准确反映债
务人真实风险水平，以及交叉违约下的风险认定，《办法》做出以下要求。（1）非零
售资产：债务人在本行债权超过 10%分类为不良的，该债务人在本行所有债权均应
分类为不良，相较征求意见稿的 5%有所放松。此外，对于债务人在所有银行的债务
中，逾期超过 90 天的债务已经超过 20%的，各银行均应将其债务归为不良，相较征

求意见稿的 5%有所放松。（2）零售资产：考虑到业务种类差异、抵押担保等因素影
响，可对单笔资产进行风险分类。 

细化重组资产风险分类，延长重组观察期、分类划分更加灵活。对于重组资产风险
分类：（1）明确重组资产定义，并重点对“财务困难”和“合同调整”两个概念作

出详细的规定，细化符合重组概念的各种情形，有利于银行对照实施，堵塞监管套
利空间。（2）延长重组观察期，由至少 6个月延长为至少 1年；在观察期内采取相
对缓和的措施，有利于推动债务重组顺利进行。（3）不再统一要求重组资产必须分

为不良，但应至少分为关注；并且可在观察期内按实际情况上调风险分类。（4）对
多次重组的分类作出明确规定，要求观察期内未按照合同约定及时足额还款，或虽

足额还款但财务状况未有好转，再次重组的资产至少归为次级类，并重新计算观察

期。 

新老划断、并设置重分类过渡期。《办法》将于 2023 年 7 月 1 日起正式施行。对于
施行前已发生的业务，要求商业银行制订重新分类计划，于 2025 年 12 月 31日前按

季度有计划、分步骤对所有存量业务重新分类。 

部分银行不良生成率或小幅上行、预计平稳过渡，对当期拨备计提和利润影响有限；

长期利好银行风险管理。相较现行《指引》，本次《办法》对不良认定标准更严，特
别是对逾期资产、发生信用减值资产的划分。考虑到目前绝大部分上市银行逾期 90
天以上贷款均纳入不良，预计对银行不良认定影响较小；但部分不良认定不审慎的

银行，其发生信用减值的贷款并未全部划入不良，不良生成率或有小幅上升。考虑
到过渡期较长，预计资产质量指标将平稳过渡。此外，《办法》未对拨备计提做出新

的要求，由于目前银行已实施预期损失模型，预计《办法》实施对拨备计提和当期
利润影响有限。从长期来看，完善风险分类有助于银行准确识别、评估信用风险，

利好银行风险管理。 

投资建议：看好信贷开门红带动估值修复行情。疫情影响消散，稳增长政策陆续发
力。我们看好一季度信贷开门红带动有效融资需求提升以及消费复苏支撑经济回稳，
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银行板块估值有望进一步修复。当前板块估值仍处历史低位，4Q22 机构持仓仅微
幅提升，估值修复空间较大。重点推荐：（1）稳地产政策加码缓释资产质量压力，
消费信贷和财富管理业务回暖催化估值回升：招商银行、平安银行；（2）江浙区域
优质中小银行，成长性持续凸显：宁波银行、常熟银行、江苏银行、杭州银行。 

风险提示：稳增长政策不及预期导致经济失速下行、地产融资政策或销售恢复不及

预期导致房企资金链断裂触发表内表外信用风险等。 
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分析师承诺 

 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 
 

风险提示 

 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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行业评级体系 

 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指

数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指

数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  
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