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[table_main] 公司点评报告模板 
实施玉米单产、大豆产能提升工程，强化以能

繁母猪为主的生猪产能调控 

 农林牧渔行业 证券简称  中粮糖业  

推荐  （维持评级） 
核心观点：   

 事件 2 月 13 日，2023 年一号文《中共中央国务院关于做好 2023 年

全面推进乡村振兴重点工作的意见》发布，包括九个部分：1）抓紧

抓好粮食和重要农产品稳产保供；2）加强农业基础设施建设；3）

强化农业科技和装备支撑；4）巩固拓展脱贫攻坚成果；5）推动乡

村产业高质量发展；6）拓宽农民增收致富渠道；7）扎实推进宜居

宜业和美乡村建设；8）健全党组织领导的乡村治理体系；9）强化

政策保障和体制机制创新。其中细节内容包括“全力抓好粮食生产”、

“加力扩种大豆油料”、“深入实施种业振兴行动”等。 

 实施玉米单产、大豆产能提升工程，继续推进种业振兴行动  一

号文第（一）、（二）条提到“实施玉米单产提升工程”、“深入推进

大豆和油料产能提升工程。扎实推进大豆玉米带状复合种植，支持

东北、黄淮海地区开展粮豆轮作，稳步开发利用盐碱地种植大豆。

完善玉米大豆生产者补贴……深入实施饲用豆粕减量替代行动”。根

据 USDA，22 年我国大豆、玉米产量约 2033 万吨、2.77 亿吨，同比

+24%、+1.7%；进口量分别为 9600 万吨、1800 万吨，同比+4.8%、

-17.7%，占国内消费量的 83.3%、6.1%。受种植效率、土地利用率

等因素影响，我国大豆对外依存度较高；结合大豆产能提升工程等

系列措施，国内大豆产量有提升趋势。22 年我国玉米单产 6.32 吨/

公顷，同期美国为 10.76 吨/公顷，存在较大差距，随着玉米单产提

升工程的推进，后续提升或可期。另外一号文第（十一）条提到“加

快玉米大豆生物育种产业化步伐，有序扩大试点范围”。随着转基因

玉米/大豆研究的持续推进，转基因种植元年或将到来。 

 生猪行业亏损持续，强化以能繁母猪为主的生猪产能调控  一号

文第（五）条提出“落实生猪稳产保供省负总责，强化以能繁母猪

为主的生猪产能调控”。22 年 10 月以来生猪价格从最高的 28.3 元/kg

震荡下跌至 15.4 元/kg，跌幅达到 46%，行业进入深度亏损。22 年

5-12月能繁母猪环比持续增长至 4390万头，考虑行业深度亏损持续，

或带来新一轮产能去化。在生猪产能调控政策的引导下，行政调控

手段或更多样性，以期稳定生猪价格。 

 投资建议 全方位夯实粮食安全根基，大豆、玉米产能及效率提升中，

叠加未来转基因种子潜在的商业化推广，种业行业将进入全新的发

展阶段，建议积极关注优秀种业龙头企业，包括隆平高科、登海种

业等。在生猪养殖行业方面，政策抑制波动是周期运行中的一个因

素，而企业自身降本增效、规模稳步提升是核心，建议关注牧原股

份、温氏股份等。 

 风险提示 农产品价格波动的风险、动物疫情的风险、原材料价格波

动的风险、食品安全的风险、政策的风险等。 
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分析师承诺及简介 

谢芝优：南京大学管理学硕士，2018 年加入银河证券研究院，曾就职于西南证券、国泰君安证券。七年多证券行业研究经验，

深入研究猪周期、糖周期等，擅长行业分析，具备扎实的选股能力。曾为 2016 年新财富农林牧渔行业第四名、新财富最具潜力第

一名、金牛奖农业第一名、IAMAC 农业第三名、Wind 金牌分析师农业第一名团队成员；2022 年第十届 Choice 最佳农林牧渔行业

分析师、最佳农林牧渔行业分析师团队。 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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