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 川财观点

近日，国资委印发《关于做好 2023 年中央企业投资管理进一步扩大有效投资有关事项

的通知》，《通知》指出要加大对 5G、人工智能、数据中心等新型基础设施建设的投入。

我们认为在上年高基数的基础上，今年固定资产投资向新基建倾斜比重有望进一步加

大。从先行指标看，2022 年全国新开工项目计划总投资同比增长 20.2%，增速连续 4个

月超过 20%。2022 年 12 月份，新入库的固定资产投资项目达到 3.8 万个，比 11 月份增

长 7.5%。这些指标显示，2023 年以后的投资增长存在较大潜力。从多个部门提供的信

息看，政策对新基建的支持力度也在加码。发改委表示今年将进一步加力支持新型基础

设施建设，国家层面，将集中下达一批中央预算内投资，支持新型基础设施领域重大项

目建设；地方层面，将支持各地通过地方政府专项债加大对新型基础设施建设的投入力

度，拓宽支持领域和适用范围。从各地近期的项目开工数据和投资计划来看，数据中心、

特高压、新能源、数字经济等新基建布局加快。

投资建议：新基建开局多点开花，建议关注数据中心、新能源、充换电基础设施等领域，

具体来看，数据中心领域看好建设运营和温控环节，相关标的：宝信软件、光环新网、

易事特、英维克等；新能源领域中看好技术壁垒和毛利率较高的电缆海缆环节，相关标

的：东方电缆、中天科技、亨通光电、宝胜股份等；充换电领域看好大功率直流快充、

运营及快充液冷散热环节，相关标的：科士达、特锐德、英可瑞、永贵电器等。

 市场一周表现

2023 年 2 月 10 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 0.08%，收 3260.67 点，深证成

指下跌 0.64%，创业板指下跌 1.35%。板块方面,申万一级行业涨幅前三为通信、传媒、

环保，分别上涨 2.56%、2.50%、2.38%；跌幅前三为有色金属、煤炭、非银金融，分别

下跌 2.80%、1.69%、1.19%。

 行业资讯

2023 年内蒙古将新建新能源汽车充电桩 8000 个，内蒙古自治区住房和城乡建设厅二级

巡视员谭林在发布会上表示，随着新能源汽车保有量的逐年增加，内蒙古出台包括《内

蒙古自治区加快充换电基础设施建设实施方案（2021-2025 年）》在内的多项政策，不

断加强城市新能源汽车充电基础设施建设，目前内蒙古已建成并投入使用公共充电桩

8200 余个。（央广网）

风险提示：投资不及预期、项目推进不及预期等。
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一、川财观点

近日，国资委印发《关于做好 2023 年中央企业投资管理进一步扩大有效投资有关事项

的通知》，《通知》指出要加大对 5G、人工智能、数据中心等新型基础设施建设的投入。

我们认为在上年高基数的基础上，今年固定资产投资向新基建倾斜比重有望进一步加

大。从先行指标看，2022 年全国新开工项目计划总投资同比增长 20.2%，增速连续 4个

月超过 20%。2022 年 12 月份，新入库的固定资产投资项目达到 3.8 万个，比 11 月份增

长 7.5%。这些指标显示，2023 年以后的投资增长存在较大潜力。从多个部门提供的信

息看，政策对新基建的支持力度也在加码。发改委表示今年将进一步加力支持新型基础

设施建设，国家层面，将集中下达一批中央预算内投资，支持新型基础设施领域重大项

目建设；地方层面，将支持各地通过地方政府专项债加大对新型基础设施建设的投入力

度，拓宽支持领域和适用范围。从各地近期的项目开工数据和投资计划来看，数据中心、

特高压、新能源、数字经济等新基建布局加快。

投资建议：新基建开局多点开花，建议关注数据中心、新能源、充换电基础设施等领域，

具体来看，数据中心领域看好建设运营和温控环节，相关标的：宝信软件、光环新网、

易事特、英维克等；新能源领域中看好技术壁垒和毛利率较高的电缆海缆环节，相关标

的：东方电缆、中天科技、亨通光电、宝胜股份等；充换电领域看好大功率直流快充、

运营及快充液冷散热环节，相关标的：科士达、特锐德、英可瑞、永贵电器等。

二、市场一周表现

2.1 行业表现

2023 年 2 月 10 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 0.08%，收 3260.67 点，深证成

指下跌 0.64%，创业板指下跌 1.35%。板块方面,申万一级行业涨幅前三为通信、传媒、

环保，分别上涨 2.56%、2.50%、2.38%；跌幅前三为有色金属、煤炭、非银金融，分别

下跌 2.80%、1.69%、1.19%。

图 1： 各行业板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%
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2.2 重点覆盖行业及板块情况

2.2.1 电网设备行业（申万二级）

截止 2023 年 2 月 10 日，电网设备市值前三的公司为：国电南瑞（600406.SH）、特变

电工（600089.SH）、正泰电器（601877.SH），市值分别为 1715.89 亿元、819.44 亿元、

673.80 亿元。

表 1: 电网设备市值前十（截止 2023-02-10）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 600406.SH 国电南瑞 25.63 1715.89 1698.66 5.04 28.11

2 600089.SH 特变电工 21.09 819.44 819.44 5.03 6.25

3 601877.SH 正泰电器 31.34 673.80 673.80 13.14 17.56

4 603606.SH 东方电缆 58.14 399.84 399.84 -14.29 41.50

5 600885.SH 宏发股份 36.25 377.97 377.97 8.50 31.24

6 002028.SZ 思源电气 43.23 332.65 258.10 13.11 30.39

7 688248.SH 南网科技 54.63 308.50 44.42 -4.33 135.83

8 601179.SH 中国西电 4.85 248.61 248.61 5.21 36.29

9 000400.SZ 许继电气 22.84 230.30 230.29 14.37 29.03

10 601567.SH 三星医疗 14.22 200.88 197.17 5.49 27.73

资料来源：iFinD，川财证券研究所

电网设备周涨幅前三的公司为：金龙羽（002882.SZ, 40.57%），昇辉科技（300423.SZ,

20.16%），积成电子（002339.SZ,17.25%）；周跌幅前三的公司为：众业达（002441.SZ,

-7.83%），安科瑞（300286.SZ, -4.77%），通达股份（002560.SZ, -3.69%）。

表 2: 电网设备周涨跌幅前十（截止 2023-02-10）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002882.SZ 金龙羽 40.57% 002441.SZ 众业达 -7.83%

300423.SZ 昇辉科技 20.16% 300286.SZ 安科瑞 -4.77%

002339.SZ 积成电子 17.25% 002560.SZ 通达股份 -3.69%

002350.SZ 北京科锐 13.23% 000806.SZ *ST 银河 -2.87%

301120.SZ 新特电气 13.00% 002622.SZ 皓宸医疗 -2.29%

300490.SZ 华自科技 11.83% 600406.SH 国电南瑞 -1.91%

301388.SZ 欣灵电气 10.22% 300853.SZ 申昊科技 -1.74%

002358.SZ ST 森源 8.65% 301012.SZ 扬电科技 -1.70%

603556.SH 海兴电力 8.62% 600885.SH 宏发股份 -1.60%

300477.SZ 合纵科技 8.46% 002953.SZ 日丰股份 -1.54%

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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表 3: 电网设备及细分行业对比-PE-TTM（2020-02-10 至 2023-02-10）

行业 当前值 危险值 中位数 机会值 历史均值 历史均值偏离(倍) 历史分位

电网设备 33.44 55.14 39.37 32.14 44.23 -0.74 31.33%

线缆部件及其他 101.06 154.03 97.78 47.11 100.26 0.02 57.32%

电工仪器仪表 60.23 72.11 51.81 -55.18 90.41 -0.07 63.89%

电网自动化设备 39.44 54.16 39.77 31.17 42.25 -0.24 47.47%

配电设备 28.31 38.42 27.34 21.24 29.50 -0.12 53.21%

输变电设备 19.30 95.78 43.22 24.64 62.10 -0.84 11.35%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

表 4: 电力设备近期并购事件

首次公

告日

公司

名称

所属三级

行业

交易

方向
交易标的

交易总价值

(万元)
交易买方 交易卖方

02-11
金风

科技
风电整机 --

夏县天润风电有限

公司 100%股权
111,330.07

华东新华能源投

资有限公司

北京天润

新能投资

有限公司

02-11
国电

南自

电网自动

化设备
--

北京华电南自控制

系统科技有限公司

30%股权

433.31
南京国电南自软

件产业有限公司

南京国电

南自电力

自动化有

限公司

02-10
万马

股份

线缆部件

及其他
--

青岛海控海洋科技

发展有限公司 100%

股权

4,189.48

青岛万马海洋工

程装备科技有限

公司

青岛海控

未来城开

发有限公

司

02-10
福斯

特
光伏辅材 买方

福斯特(嘉兴)新材

料有限公司部分股

权

15,000.00

杭州福斯特应用

材料股份有限公

司 ( 603806.SH )

--

02-10
派能

科技
锂电池 买方

安徽派能能源科技

有限公司部分股权
260,000.00

上海派能能源科

技股份有限公司

( 688063.SH )

--
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02-10
连城

数控

光伏加工

设备
--

江苏连银新材料有

限公司 69.36%股权
12,000.00

常州聚和新材料

股份有限公司

( 688503.SH )

大连连城

数控机器

股份有限

公司

( 835368

.BJ )

02-09
欣旺

达
锂电池 --

欣旺达电动汽车电

池有限公司 4.21%

股权

134,575.00

浙江义欣动力电

池有限公司,深圳

红土渝富新能源

合伙企业(有限合

伙)

欣旺达惠

州新能源

有限公司

02-07
隆基

绿能

光伏电池

组件
--

隆基乐叶光伏科技

(西咸新区)有限公

司部分股权

200,000.00
隆基乐叶光伏科

技有限公司
--

资料来源：iFinD，川财证券研究所

2.2.2 充电桩（同花顺概念）

截止 2023 年 2 月 10 日，充电桩概念市值前三的公司为：阳光电源（300274.SZ）、国

电南瑞（600406.SH）、公牛集团（603195.SH），市值分别为 1791.14 亿元、1715.89

亿元、906.43 亿元。

表 5: 充电桩概念市值前十（截止 2023-02-10）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 300274.SZ 阳光电源 120.60 1791.14 1361.39 7.87 83.76

2 600406.SH 国电南瑞 25.63 1715.89 1698.66 5.04 28.11

3 603195.SH 公牛集团 150.80 906.43 903.47 5.26 30.88

4 600089.SH 特变电工 21.09 819.44 819.44 5.03 6.25

5 300433.SZ 蓝思科技 13.61 676.89 675.13 29.25 -144.82

6 601727.SH 上海电气 4.19 577.80 530.26 6.35 -9.35

7 002074.SZ 国轩高科 32.07 570.49 397.20 11.24 309.64

8 600522.SH 中天科技 15.68 535.15 535.15 -2.91 24.91

9 600995.SH 南网储能 15.23 486.75 72.88 5.62 141.45

10 600884.SH 杉杉股份 19.24 435.59 338.09 5.71 15.70

资料来源：iFinD，川财证券研究所

充电桩概念周涨幅前三的公司为：金冠电气（688517.SH, 27.08%），积成电子（002339.SZ,
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17.25%），春兴精工（002547.SZ, 15.80%）；周跌幅前三的公司为：众业达（002441.SZ,

-7.83%），永贵电器（300351.SZ, -5.14%），苏文电能（300982.SZ, -5.00%）。

表 6: 充电桩概念周涨跌幅前十（截止 2023-02-10）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

688517.SH 金冠电气 27.08% 002441.SZ 众业达 -7.83%

002339.SZ 积成电子 17.25% 300351.SZ 永贵电器 -5.14%

002547.SZ 春兴精工 15.80% 300982.SZ 苏文电能 -5.00%

300491.SZ 通合科技 14.82% 300286.SZ 安科瑞 -4.77%

000967.SZ 盈峰环境 13.55% 000887.SZ 中鼎股份 -4.30%

002350.SZ 北京科锐 13.23% 002609.SZ 捷顺科技 -3.68%

300713.SZ 英可瑞 13.15% 002518.SZ 科士达 -3.18%

300490.SZ 华自科技 11.83% 301131.SZ 聚赛龙 -2.93%

300540.SZ 蜀道装备 11.79% 688208.SH 道通科技 -2.85%

002364.SZ 中恒电气 9.96% 300438.SZ 鹏辉能源 -2.00%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

2.2.3 特高压（同花顺概念）

截止 2023 年 2 月 10 日，特高压概念市值前三的公司为：国电南瑞（600406.SH）、晶

澳科技（002459.SZ）、中国电建（601669.SH），市值分别为 1715.89 亿元、1421.96

亿元、1200.66 亿元。

表 7: 特高压概念市值前十（截止 2023-02-10）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 600406.SH 国电南瑞 25.63 1715.89 1698.66 5.04 28.11

2 002459.SZ 晶澳科技 60.37 1421.96 1414.77 0.47 35.41

3 601669.SH 中国电建 6.97 1200.66 766.10 -1.55 12.02

4 601868.SH 中国能建 2.34 834.93 332.81 2.18 13.32

5 600089.SH 特变电工 21.09 819.44 819.44 5.03 6.25

6 688187.SH 时代电气 54.81 670.55 115.02 0.44 32.64

7 600522.SH 中天科技 15.68 535.15 535.15 -2.91 24.91

8 600487.SH 亨通光电 14.49 357.43 357.43 -3.78 23.21

9 002028.SZ 思源电气 43.23 332.65 258.10 13.11 30.39

10 000027.SZ 深圳能源 6.31 300.19 300.19 -0.79 31.71

资料来源：iFinD，川财证券研究所

特高压概念周涨幅前三的公司为：金冠电气（688517.SH, 27.08%），积成电子（002339.SZ,

17.25%），中恒电气（002364.SZ, 9.96%）；周跌幅前三的公司为：通达动力（002576.SZ,

-13.41%），通达股份（002560.SZ, -3.69%），晶澳科技（002459.SZ, -3.13%）。
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表 8: 特高压概念周涨跌幅前十（截止 2023-02-10）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

688517.SH 金冠电气 27.08% 002576.SZ 通达动力 -13.41%

002339.SZ 积成电子 17.25% 002560.SZ 通达股份 -3.69%

002364.SZ 中恒电气 9.96% 002459.SZ 晶澳科技 -3.13%

002358.SZ ST 森源 8.65% 688187.SH 时代电气 -2.00%

000070.SZ 特发信息 7.86% 600406.SH 国电南瑞 -1.91%

000586.SZ 汇源通信 7.85% 001216.SZ 华瓷股份 -1.58%

002272.SZ 川润股份 7.63% 301179.SZ 泽宇智能 -1.19%

603333.SH 尚纬股份 7.44% 300265.SZ 通光线缆 -1.08%

002300.SZ 太阳电缆 7.43% 300712.SZ 永福股份 -1.06%

688597.SH 煜邦电力 7.30% 300099.SZ 精准信息 -0.73%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

三、行业重点资讯

工业和信息化部、交通运输部等八部门近日印发《关于组织开展公共领域车辆全面电动

化先行区试点工作的通知》，明确提出“完善公共领域车辆全面电动化支撑体系，促进

新能源汽车推广、基础设施建设”等要求，以及“加快智能有序充电、大功率充电、自

动充电、快速换电等新型充换电技术应用，加快“光储充放”一体化试点应用，完善充

换电基础设施”等重点任务，实现“新增公共充电桩（标准桩）与公共领域新能源汽车

推广数量（标准车）比例力争达到 1：1，高速公路服务区充电设施车位占比预期不低于

小型停车位的 10%，”等目标。（中国政府网）

近日，国资委印发《关于做好 2023 年中央企业投资管理进一步扩大有效投资有关事项

的通知》，《通知》指出要加快传统产业改造升级，推动高端化、智能化、绿色化发展

和数字化转型，加大制造业技术改造投资。积极培育壮大战略性新兴产业，推动新产业

新业态新动能融合集群发展，加大新一代信息技术、人工智能、生物技术、新能源、新

材料、高端设备、绿色环保等布局力度，推动集成电路和工业母机产业快速发展。促进

数字经济和实体经济深度融合，加大对 5G、人工智能、数据中心等新型基础设施建设的

投入，推动平台企业引领发展。以国家战略需求为导向，集聚力量进行原创性引领性科

技攻关，加快实施一批具有战略性全局性前瞻性的重大科技项目。深化创新链产业链资

金链人才链融合，以资本为纽带投资布局一批专精特新企业，构建自主可控产业生态，

推动形成“科技—产业—金融”良性循环。（同花顺财经）

2023 年内蒙古将新建新能源汽车充电桩 8000 个，内蒙古自治区住房和城乡建设厅二级

巡视员谭林在发布会上表示，随着新能源汽车保有量的逐年增加，内蒙古出台包括《内

蒙古自治区加快充换电基础设施建设实施方案（2021-2025 年）》在内的多项政策，不

断加强城市新能源汽车充电基础设施建设，目前内蒙古已建成并投入使用公共充电桩
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8200 余个。（央广网）

2023 年潍坊将新建充电桩 1000 台，实现区县充电体验中心全覆盖，推广居民自用充电

桩“无证明”办电模式，基本建成市县中心城区“10 分钟充电圈”，为群众绿色出行保

驾护航。潍坊市围绕经济社会发展用电需求，今年计划投资 30.5 亿元，实现 35-220 千

伏电网工程“10 开工、19 投产”。加快实施中心城区“6+2”输变电工程，构建“环网

运行、相互支撑”的 220 千伏城区电网，实现全部 110 千伏变电站“主备互用”，满足

核心城区未来发展用电需求。新建改造 10 千伏线路 620 公里、配电变压器 310 台，户

均配变容量提升至 3.4 千伏安。（同花顺财经）

四、公司动态

表 9: 相关公司近期重要公告

代码 简称 行业 重要公告

002882 金龙羽 电力设备 关于项目中标的进展公告

688517 金冠电气 电力设备 2022 年度业绩快报公告

300660 江苏雷利 电力设备 2022 年度业绩预告

603050 科林电气 电力设备 科林电气 关于子公司收到中标通知书的公告

600248 陕西建工 建筑装饰 陕西建工集团股份有限公司重大项目中标公告

000498 山东路桥 建筑装饰 关于子公司增资扩股引入高速投资发展公司的关联交易公告

600039 四川路桥 建筑装饰 四川路桥关于股权激励限制性股票回购注销完成的公告

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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