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环保行业事件点评：     

“美丽乡村”建设正当时，关注环境治理“补短板” 
 

 2023 年 02 月 14 日 

 

➢ 事件概述：2 月 13 日，中共中央国务院印发《关于做好 2023 年全面推进

乡村振兴重点工作的意见》（“2023 年中央一号文件”）。 

➢ 重视农村面源污染，推进绿色农业：《意见》提出推进农业绿色发展，包括：

1）建立健全秸秆、农膜、农药包装废弃物、畜禽粪污等农业废弃物收集利用处

理体系；2）加强农用地土壤镉等重金属污染源头防治；3）加大草原保护修复力

度。我们认为，《意见》的实施有助于：1）推动农林废弃物的资源化利用，针对

性的改善农村面源污染问题；2）提升耕地污染重视度，从根源解决土壤重金属

污染，相关环境修复项目或将进一步释放。 

➢ 加强环境治理“补短板”，构建“美丽乡村”：《意见》提出推进农村人居环境

整治提升，包括：1）分类梯次推进农村生活污水治理；2）推动农村生活垃圾源

头分类减量，及时清运处置；3）推进厕所粪污、易腐烂垃圾、有机废弃物就近就

地资源化利用。与城市相比，我国县域农村地区环境治理水平尚存较大差距，环

境治理补短板工作有望进一步深化。我们认为，《意见》有助于：1）推动农村污

水治理项目，小型化分散式污水处理设备有较广阔应用前景；2）促进城乡环卫

一体化项目加速释放，推进县域地区生活垃圾收运处设施建设，小型焚烧设备相

关技术有望加快突破并实现应用。 

➢ 投资建议：2023 年中央一号文件聚焦乡村振兴的各项重点工作，有助于改

善农村面源污染，推动农村污水治理，健全乡村垃圾收运处体系，符合“美丽乡

村”建设目标。谨慎推荐瀚蓝环境、旺能环境、三峰环境、高能环境；建议关注

福龙马。 

➢ 风险提示：政策推进不及预期；行业竞争加剧；地方财政压力。  

  

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

600323 瀚蓝环境 18.91  1.43  1.49  1.88  13.2  12.7  10.1  谨慎推荐 

002034 旺能环境 19.08  1.51  1.71  2.15  12.6  11.2  8.9  谨慎推荐 

601827 三峰环境 7.23  0.74  0.65  0.71  9.8  11.1  10.2  谨慎推荐 

603588 高能环境 10.97  0.48  0.53  0.77  22.9  20.7  14.2  谨慎推荐 

603686 福龙马 11.24  0.82  0.90  1.06  13.7  12.5  10.6  未评级 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2023 年 2 月 13 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期） 
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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