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股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深300指数收于4106.31点，较前值下跌0.85%；累计成交9875亿

元，日均成交1975亿元，较前值下降694亿元。两市融资融券余额为14728亿元，北向资金

当周净流入29亿元。涨幅前五的行业分别是传媒(2.47%)、电力及公用事业(2.17%)、通信

(2.11%)、综合金融(2.05%)、轻工制造(1.52%)；涨幅后五的行业分别是国防军工(-0.75%)、

非银行金融(-1.25%)、汽车(-1.52%)、煤炭(-1.77%)、有色金属(-2.74%)。 

2.操作建议：逢低做多IM。 

3.风险因素：疫情扩散超预期，经济数据不及预期，流动性收紧超预期。 

4.背景分析： 

2月13日，沪深两市低开后震荡攀升，午后高位横盘。1月经济数据公布后复苏线明显获

资金流入，早盘白酒、基建发力下，午后民航、食品、文旅跟风走强；ChatGPT概念前排个

股继续拓展向上高度，板块日内再度完成一致预期。全天个股涨多跌少，超3300股飘红，指

数在权重题材共鸣下再收中阳线。截至收盘，上证指数涨0.72%报3284.16点，深证成指涨

1.14%，创业板指涨1.1%，万得全A涨0.93%，万得双创升1%；A股全天成交9800亿元，创2月2

日以来新高，较上日同期放量近900亿元；北向资金全天小幅净买入6.92亿元。 

 

重要消息： 

美国劳工部今晚将公布1月份美国CPI数据。在美联储连续放缓加息脚步，劳动力市场却依旧

火爆的情况下，市场期望从此次通胀报告中获得美联储加息路径的更多线索。调查预计，美

国1月份CPI同比涨幅或将由去年12月的6.5%放缓至6.2%，环比则将由降0.1%加速至上升

0.4%。美国劳工部上周刚刚调整CPI分项权重，其中住房项权重上调，交通、食品项权重下

调，分析预计此次调整或导致短期内通胀数据上升。 

年以来上市的19只新股上市首日无一破发，平均涨幅55.09%。多位业内人士认为，主板发行

定价市场化改革，意味着过往一二级市场无风险打新套利的赚钱模式将不复存在。对于投资

者而言，未来打新或将面临新股破发率提升的挑战，但对于新股研究及定价能力较强的投资

者也未尝不是新的机遇。 

北交所两融业务“首秀”，有投资者融资买入25只北交所两融标的股票，占北交所首批两融

标的股票数量的45%，融资买入成交额合计372.31万元；融券卖出成交金额为0元。前述25只

股票中，19只为北证50指数成份股。从市场流动性角度看，169只北交所股票2月13日合计实

现成交额11.2亿元，较前一个交易日增长60.69%。 

据证券时报，Wind数据显示，进入兔年，券商共调研了426家上市公司，有22家公司接受超

过20家券商扎堆调研。其中，计算机、医药生物、电子行业、机械设备是近期券商最为关注

的行业，ChatGPT相关概念股则被机构“踏破门槛”。 
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据中国证券报，多家一线私募机构最新策略研判显示，当前私募业内对A股后市依然保持积

极乐观态度。最新监测数据显示，此前国内股票私募机构平均仓位已连升两周，接近八成仓

位。多家一线私募在目前的策略应对上，也瞄准了一些“新方向”，比如部分周期成长行业

中具有成长性的优质龙头；同时，在新兴成长领域，积极挖掘消费行业中的新业态、生物医

药里的新技术，以及全球共振背景下的半导体、新能源细分领域的机会。 

港股早盘大幅低开后快速探底，随后震荡回升，恒生指数收跌0.12%报21164.42点，恒生科

技指数涨0.29%，恒生国企指数涨0.26%。大市成交1120.74亿港元。地产股跌幅居前，大消

费、医药股走强，科技股多数收涨。南向资金净买入31.86亿港元，美团获净买入7.31亿港

元。中国台湾加权指数收盘跌0.27%。 

据中国证券报，进入兔年以来，“抄底”资金正在“掉头”。在近期大盘震荡的市场行情下，

资金对ETF一改2022年8月以来“买买买”的态势，反而大举抛售宽基指数ETF。量化基金经

理表示，对于有短期套利需求的机构投资者，或想要跟随短期行情的散户投资者，对ETF资

金短期变化的解读有助于投资决策。不过，对长线投资机构而言，无需太过关注短期资金进

出。 

据不完全统计，2023年已有近30个城市调整了首套房贷利率。优化限购、降低首付、补贴税

费、提高贷款额度也逐渐成为调控政策优化的“标准配置”。多项政策利好叠加，从1月份

各地房地产市场表现来看，部分城市的二手房市场已显现回暖迹象。 

 

国债期货：  

1.核心逻辑：1月信贷增速超预期，且结构有所修复，债市难以变得更加乐观。近日资

金面逐渐好转，央行政策呵护态度不变，未来流动性环境不悲观。经济数据的好转仍待验

证，债市预计仍然维持震荡态势。 

2.操作建议：波段操作，十债收益率在2.9%以上时可择机做多。 

3.风险因素：资金面超预期波动，央行货币政策转向超预期，宽信用增量政策超预期。 

4.背景分析： 

2月13，国债期货窄幅震荡多数小幅收涨，10年期主力合约涨0.05%，5年期主力合约涨

0.02%，2年期主力合约接近持平。资金面宽松，Shibor短端品种多数下行。隔夜品种下行

45.3bp报1.412%，7天期下行3.8bp报1.923%，14天期下行24.4bp报1.982%，1个月期上行

0.1bp报2.199%。 

 

重要消息： 

公开市场方面，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，2月13日以利率招标方式开

展了460亿元7天期逆回购操作，中标利率2.0%。当日1500亿元逆回购到期，因此净回笼

1040亿元。 

Wind数据显示，本周央行公开市场将有18400亿元逆回购到期，其中周一至周五分别到期

1500亿元、3930亿元、6410亿元、4530亿元、2030亿元；此外本周三（2月15日）还将有

3000亿元MLF到期。 

一级市场方面，农发行三期金融债中标收益率均低于中债估值。据交易员透露，农发行3年

期固息增发债、3年期浮息增发债、5年期固息增发债中标收益率分别为2.6915%、
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2.6239%、2.8675%，全场倍数分别为4.12、2.56、4.17，边际倍数分别为7.88、1.2、

14.99。 

据第一财经，今年财政部顶格提前下达的地方政府新增专项债券额度，总规模首次超过2万

亿元，高达2.19万亿元，比上一年增长50%。截至2月12日，新增专项债发行规模已经超过

5700亿元。 

美债收益率多数下跌，3月期美债收益率涨0.45个基点报4.768%，2年期美债收益率跌0.2个

基点报4.53%，3年期美债收益率涨0.2个基点报4.209%，5年期美债收益率跌1.3个基点报

3.918%，10年期美债收益率跌3.8个基点报3.706%，30年期美债收益率跌4.5个基点报

3.775%。 

周一在岸人民币兑美元16:30收盘报6.8271，较上一交易日跌272个基点，夜盘报6.8190。人

民币兑美元中间价报6.8151，调贬267个基点。交易员表示，市场担忧美国通胀数据可能超

预期，美元指数总体持强。市场反复修正对美联储终端利率的预期，且目前认为升息结束后

也不会较快降息。 
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风险提示 

本报告中的信息均源自于公开资料，我司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，在任何情况下本报告亦不构成

对所述期货品种的买卖建议。市场有风险，投资需谨慎。 
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