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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周沪深300指数下跌0.85%，申万电子行业上涨0.80%，跑赢指数

1.65pct，在申万一级行业中排名第12位。建议关注汽车电子、半导体制

造等领域，推荐功率半导体、汽车MCU、半导体设备和AI芯片等景气赛道。 

投资要点： 

⚫ 美商务部将中国电科48所等六家中国企业列入实体清单：2月10日，

美国商务部工业与安全局以支持中国军事现代化为由，宣布将中国电

科48所等六家位于中国的实体列入实体清单。本次列入实体清单的企

业，涉及的细分行业包括微电子、光电材料、航空飞行器及材料等，

旨在限制国内航空电子相关产业的发展。此次实体清单再次凸显我国

在电子产业的各细分应用领域实现国产化替代的紧迫性和必要性，建

议关注以解决“卡脖子”问题为核心的半导体、军用电子、航天电子

领域。 

⚫ 西部数据减产，存储芯片库存有望进一步消化：西部数据在全球NAND

闪存市场占有12.6%的份额，仅次于三星电子、铠侠和SK海力士，位

居第四；此次减产是西部数据在存储芯片市场下行周期以来的首次减

产。此前，存储巨头三星电子与SK海力士等亦宣布资本开支缩减。我

们认为，随着海外大厂陆续宣布减产以及缩减资本支出，存储芯片供

给端过剩现象将进一步改善，产业有望加速去库存，存储领域的价格

有望止跌企稳；伴随下半年宏观经济复苏、需求逐步回暖，存储芯片

供需格局和库存水平有望逐步改善。建议持续关注存储芯片市场的库

存与价格拐点。 

⚫ 百度官宣类ChatGPT 项目“文心一言”：中国百度公司2月7日表示，

将在今年3月完成类ChatGPT的项目“文心一言”（ERNIE Bot）的内

部测试。ChatGPT让我们看到了人工智能应用的广阔空间，而该类人

工智能应用则离不开大量的数据，指数级增长的数据对算力芯片等硬

件需求有极强的拉动作用。我国人工智能产业链在图像识别、语音识

别领域有着国际第一梯队的龙头企业，但在高端AI芯片等领域较国际

第一梯队仍有差距。在当前中美科技摩擦背景以及AI芯片强需求的驱

动下，我们看好数据中心产业链及AI芯片智造产业链的相关企业。 

⚫ 行业估值低于历史中枢： SW电子行业PE（TTM）已调整至28.1倍，低

于十年平均值35.89倍，行业估值低于历史中枢水平。上周日均交易

额687.86亿元，交易活跃度小幅下降。 

⚫ 上周电子板块表现较好：上周申万电子行业428只个股中，上涨297只，

下跌126只，持平5只，上涨比例为69.39%。 

⚫ 风险因素：科技摩擦风险；技术研发跟不上预期的风险；同行业竞

争加剧的风险。    
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1    行业动态 

1.1  国产替代：美商务部将中国电科 48所等六家中国企业列入实体清单 

2月10日，美国商务部工业与安全局以支持中国军事现代化为由，宣布将六家位

于中国的实体列入实体清单。这六家实体包括：北京南江空天科技股份有限公司、中

国电子科技集团公司第四十八研究所、东莞凌空遥感科技有限公司、铱格斯曼航空科

技集团股份有限公司、广州天海翔航空科技有限公司和山西铱格斯曼航空科技有限

公司。被列入所谓实体清单的企业，必须获得美国政府的授权，才能取得美国的产品

和技术。美国认为这六家企业均与所谓的监视气球计划有关。 

点评：本次列入实体清单的企业，涉及的细分行业包括微电子、光电材料、航空

飞行器及材料等，旨在限制国内航空电子相关产业的发展。此次实体清单再次凸显我

国在电子产业的各细分应用领域实现国产化替代的紧迫性和必要性，建议关注以解

决“卡脖子”问题为核心的半导体、军用电子、航天电子领域。 

资料来源：集微网 

1.2  存储芯片：西部数据减产，存储芯片库存有望进一步消化 

西部数据在2月上旬召开的四季度业绩电话会议上表示，2023财年设备投资总额

预计23亿美元，比2022年10月会议上披露的27亿美元下降了14.8%；同时宣布NAND闪

存晶圆产量将减少30%。另根据TrendForce预计，本季DRAM价格跌幅将达到13%-18%，

NAND Flash价格季跌幅将达到10%-15%左右。 

点评：西部数据在全球NAND闪存市场占有12.6%的份额，仅次于三星电子、铠侠

和SK海力士，位居第四；此次减产是西部数据在存储芯片市场下行周期以来的首次减

产。此前，存储巨头三星电子与SK海力士等亦宣布资本开支缩减。我们认为，随着海

外大厂陆续宣布减产以及缩减资本支出，存储芯片供给端过剩现象将进一步改善，产

业有望加速去库存，存储领域的价格有望止跌企稳；伴随下半年宏观经济复苏、需求

逐步回暖，存储芯片供需格局和库存水平有望逐步改善。建议持续关注存储芯片市场

的库存与价格拐点。 

资料来源：半导体行业观察 

1.3  人工智能芯片：百度官宣类 ChatGPT 项目“文心一言” 

中国百度公司2月7日表示，将在今年3月完成类ChatGPT的项目“文心一言”

（ERNIE Bot）的内部测试，它已经逐渐发展到能够完成语言理解、语言生成和文本

生成图像等任务。OpenAI表示，随着ChatGPT的使用量激增，需要更强的计算能力来

响应百万级别的用户需求，因此增加了对GPU等硬件的需求。 

点评：ChatGPT让我们看到了人工智能应用的广阔空间，而该类人工智能应用则

离不开大量的数据，指数级增长的数据对算力芯片等硬件需求有极强的拉动作用。我

国人工智能产业链在图像识别、语音识别领域有着国际第一梯队的龙头企业，但在高

端AI芯片等领域较国际第一梯队仍有差距。在当前中美科技摩擦背景以及AI芯片强

需求的驱动下，我们看好数据中心产业链及AI芯片智造产业链的相关企业。 

资料来源：参考消息网 
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2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周申万电子行业上涨0.80%，跑赢沪深300指数1.65个百分点。上周沪深300指

数下跌0.85%，电子指数（申万一级）上涨0.80%，在申万31个行业中排第12位，跑

赢沪深300指数1.65个百分点。2023年初至今申万电子行业涨幅在申万一级31个行业

中排名第3位。沪深300指数上涨6.06%，申万电子上涨13.23%，领先于指数

7.17pct。 

图表 1：申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表 2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

上周电子子行业涨幅最大的为印制电路板。印制电路板上涨4.61%，其他电子Ⅲ上

涨2.31%，跌幅最大的是被动元器件，跌幅为1.59%。2023年累计来看，印制电路板上涨

18.38%，集成电路封测上涨18.15%，面板上涨16.82%。 
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图表 3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 0.1088 11.3170 

801082.SL 其他电子Ⅱ 2.3061 16.3169 

801083.SL 元件 2.1249 14.8813 

801084.SL 光学光电子 1.2421 15.8008 

801085.SL 消费电子 0.5572 12.0776 

801086.SL 电子化学品Ⅱ 0.1271 15.0844 

850812.SL 分立器件 1.0134 11.9594 

850813.SL 半导体材料 0.1069 10.8881 

850814.SL 数字芯片设计 0.0905 10.2062 

850815.SL 模拟芯片设计 -1.2653 10.8356 

850817.SL 集成电路封测 1.1739 18.1500 

850818.SL 半导体设备 -0.8301 8.5269 

850822.SL 印制电路板 4.6065 18.3772 

850823.SL 被动元件 -1.5857 9.7343 

850831.SL 面板 1.4075 16.8234 

850832.SL LED 1.5883 14.6256 

850833.SL 光学元件 -0.1833 13.7700 

850841.SL 其他电子Ⅲ 2.3062 16.3167 

850853.SL 品牌消费电子 0.3470 11.3895 

850854.SL 消费电子零部件及组装 0.5732 12.1291 

850861.SL 电子化学品Ⅲ 0.1271 15.0844 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为28.10倍，低于2013年至2022年十年

均值35.89倍。基于5G普及加速、光伏装机上涨、新能源车渗透加速、物联网渗透加

速、人工智能广泛应用等趋势利好，我们认为板块估值有较大的向上突破空间。 

图表 4：申万电子板块估值情况（2013年至今） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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2.4  电子行业周成交额情况 

上周5个交易日申万电子行业成交额达3439.30亿元，平均每日成交687.86亿

元，日均交易额较前一个交易周下跌6.82%。 

图表 5：申万电子行业周成交额情况 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

上涨股数占比过半，个股周涨幅最高为25.06%。从个股来看，上周申万电子行

业428只个股中，上涨297只，下跌126只，持平5只，上涨比例为69.39%。 

图表 6：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

688416.SH 恒烁股份 25.06 数字芯片设计 

300476.SZ 胜宏科技 23.76 印制电路板 

300613.SZ 富瀚微 19.62 数字芯片设计 

002729.SZ 好利科技 19.08 其他电子Ⅲ 

002660.SZ 茂硕电源 17.37 消费电子零部件及组装 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002808.SZ 恒久科技 -11.54 光学元件 

831526.BJ 凯华材料 -10.72 电子化学品Ⅲ 

300566.SZ 激智科技 -10.20 光学元件 

688372.SH 伟测科技 -9.84 集成电路封测 

002992.SZ 宝明科技 -9.12 LED 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生 16 笔大宗关联交易，详细信息如下： 

图表 7：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额(万元) 交易方式 支付方式 

香农芯创 深圳市新联芯创投资有限

公司,黄泽伟,彭红 

联合创泰将持有的创

泰电子 100%股权、新

联芯 51%股权分别以

联合创泰实缴出资额

1,890 万元、510 万元

转让给公司。 

签署补充协议 现金 

南亚新材 包秀银 20,000.00 非公开发行股份 股权 

世华科技 顾正青 39,000.00 非公开发行股票 股权 

福立旺 昆山承芯创业投资合伙企

业(有限合伙) 

3,500.00 共同投资 现金 

东芯股份 东方海峡资本管理有限公

司 

20,000.00 共同投资 现金 

澜起科技 Intel Corporation 及其直

接或间接控制的公司 

8,900.00 签署采购协议 现金 

澜起科技 Intel Corporation 100,000.00 购买商品,接受劳

务 

现金 

澜起科技 Intel Corporation 79,800.00 购买商品 现金 

晶瑞电材 渭南市华州区工业区供水

有限公司,陕西派尔森房地

产开发有限公司,丸红株式

会社等 

44,925.00 房屋租赁,水费,采

购 

现金 

领益智造 深圳市博弛电子有限公司,

领胜投资(深圳)有限公司,

智联精密科技东台有限公

司等 

43,758.10 租赁,接受劳务,提

供劳务等 

现金 

拓荆科技 中微半导体设备(上海)股

份有限公司,沈阳富创精密

设备股份有限公司,盛合晶

微半导体(江阴)有限公司

等 

15,450.00 购买原材料，销售

产品等 

现金 

盛美上海 ACM RESEARCH, INC. 1,673.73 购买资产 现金 

中科蓝讯 东莞市爱而普电子科技有

限公司,深圳市豪之杰电子

科技有限公司,深圳市步行

者电子科技有限公司 

2,360.00 销售货物 现金 

佰维存储 深圳和美精艺半导体科技

股份有限公司,深圳市存储

器行业协会,惠州市仲恺高

5,690.00 购买原材料等 现金 
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新区乐丰园餐饮管理服务

部 

艾比森 丁彦辉,深圳市睿品存储合

伙企业(有限合伙) 

510.00 共同投资 现金 

敏芯股份 杏汇乐成企业服务(上海)

合伙企业(有限合伙) 

700 共同投资 现金 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

3.2  股东增减持 

上周电子板块重要股东增减持详细信息如下： 

图表 8：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万

股) 

斯达半导 2023-02-11 进行中 减持 戴志展 高管 15.27 

斯达半导 2023-02-11 进行中 减持 汤艺 高管 12 

斯达半导 2023-02-11 进行中 减持 嘉兴富瑞德投资合伙企业(有

限合伙) 

持股 5%以上

一般股东 217.1 

力芯微 2023-02-11 进行中 减持 无锡创业投资集团有限公司 持股 5%以上

一般股东 268.8 

秋田微 2023-02-10 进行中 减持 北海诚誉投资有限公司 其他股东 198 

瀛通通讯 2023-02-10 进行中 减持 黄修成 实际控制人 130.884 

金溢科技 2023-02-08 进行中 减持 刘咏平 高管 240 

蓝特光学 2023-02-08 进行中 减持 张引生 其他股东 20 

蓝特光学 2023-02-08 进行中 减持 王晓明 高管 275 

惠威科技 2023-02-07 进行中 减持 陈焕新 高管 3.9789 

惠威科技 2023-02-07 进行中 减持 姚宏远 高管 3.9789 

宸展光电 2023-02-07 进行中 减持 孙大明 高管 15.17 

金宏气体 2023-02-07 进行中 减持 黄皖明 其他股东 90.137 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

3.3  大宗交易 

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量8,654.95万股，成交金额

136,740.50万元，详细信息如下： 

图表 9：上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

麦捷科技 2023-02-10 10.00 51.86 518.56 

澜起科技 2023-02-10 58.30 5.19 302.58 

澜起科技 2023-02-10 58.30 5.10 297.33 

澜起科技 2023-02-10 58.30 4.71 274.59 

澜起科技 2023-02-10 58.30 3.58 208.71 

澜起科技 2023-02-10 58.30 10.23 596.41 

澜起科技 2023-02-10 58.30 10.82 630.81 

澜起科技 2023-02-10 58.30 11.23 654.71 

澜起科技 2023-02-10 58.30 8.95 521.79 
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澜起科技 2023-02-10 58.30 8.77 511.29 

澜起科技 2023-02-10 58.30 6.23 363.21 

炬光科技 2023-02-10 116.08 9.20 1,067.94 

炬光科技 2023-02-10 116.08 14.40 1,671.55 

炬光科技 2023-02-10 116.08 10.00 1,160.80 

炬光科技 2023-02-10 116.08 6.40 742.91 

炬光科技 2023-02-10 114.90 1.76 202.22 

统联精密 2023-02-10 22.40 12.50 280.00 

寒武纪 2023-02-10 77.00 5.00 385.00 

寒武纪 2023-02-10 77.00 10.00 770.00 

寒武纪 2023-02-10 77.00 8.00 616.00 

寒武纪 2023-02-10 77.00 5.00 385.00 

东微半导 2023-02-10 257.58 14.00 3,606.12 

东微半导 2023-02-10 257.58 13.00 3,348.54 

国芯科技 2023-02-10 53.80 12.73 684.74 

国芯科技 2023-02-10 53.61 20.00 1,072.20 

国芯科技 2023-02-10 53.77 12.73 684.36 

国芯科技 2023-02-10 53.77 7.27 391.04 

国芯科技 2023-02-10 53.61 30.00 1,608.30 

国芯科技 2023-02-10 53.80 7.27 391.26 

芯朋微 2023-02-10 80.00 10.00 800.00 

和辉光电 2023-02-10 2.66 1,000.00 2,660.00 

TCL 科技 2023-02-09 3.78 132.28 500.02 

金龙机电 2023-02-09 5.27 159.00 837.93 

金龙机电 2023-02-09 5.27 2,394.00 12,616.38 

麦捷科技 2023-02-09 7.88 261.89 2,063.67 

闻泰科技 2023-02-09 57.85 45.00 2,603.25 

闻泰科技 2023-02-09 57.85 10.00 578.50 

闻泰科技 2023-02-09 57.85 30.00 1,735.50 

闻泰科技 2023-02-09 57.85 85.00 4,917.25 

闻泰科技 2023-02-09 57.85 10.00 578.50 

安路科技 2023-02-09 71.93 70.00 5,035.10 

沪硅产业 2023-02-09 20.79 20.00 415.80 

寒武纪 2023-02-09 74.26 5.00 371.30 

寒武纪 2023-02-09 74.26 7.00 519.82 

寒武纪 2023-02-09 74.26 5.00 371.30 

寒武纪 2023-02-09 74.26 5.00 371.30 

寒武纪 2023-02-09 74.26 5.00 371.30 

国芯科技 2023-02-09 53.15 7.27 386.53 

国芯科技 2023-02-09 52.72 30.00 1,581.60 

国芯科技 2023-02-09 52.72 30.00 1,581.60 

国芯科技 2023-02-09 53.16 12.73 676.59 

国芯科技 2023-02-09 53.16 7.27 386.61 

国芯科技 2023-02-09 53.15 12.73 676.47 

和辉光电 2023-02-09 2.66 1,000.00 2,660.00 

中芯国际 2023-02-09 42.95 50.00 2,147.50 

新亚制程 2023-02-08 7.88 450.00 3,546.00 
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奥尼电子 2023-02-08 25.20 16.00 403.20 

闻泰科技 2023-02-08 55.81 20.00 1,116.20 

晶晨股份 2023-02-08 72.01 15.00 1,080.15 

晶晨股份 2023-02-08 72.01 7.80 561.68 

晶晨股份 2023-02-08 72.01 7.60 547.28 

华峰测控 2023-02-08 298.98 11.84 3,539.77 

寒武纪 2023-02-08 75.20 10.00 752.00 

国芯科技 2023-02-08 50.82 40.00 2,032.80 

国芯科技 2023-02-08 42.67 26.00 1,109.42 

芯朋微 2023-02-08 76.28 10.00 762.80 

TCL 科技 2023-02-07 3.81 131.25 500.06 

安克创新 2023-02-07 57.02 11.50 655.73 

至纯科技 2023-02-07 34.97 100.00 3,497.00 

乐鑫科技 2023-02-07 105.33 15.74 1,657.89 

乐鑫科技 2023-02-07 105.33 12.45 1,311.36 

乐鑫科技 2023-02-07 105.33 8.87 934.28 

乐鑫科技 2023-02-07 105.33 2.94 309.67 

晶晨股份 2023-02-07 72.78 14.00 1,018.92 

晶晨股份 2023-02-07 72.78 50.00 3,639.00 

晶晨股份 2023-02-07 72.78 20.00 1,455.60 

晶晨股份 2023-02-07 72.78 18.80 1,368.26 

晶晨股份 2023-02-07 72.78 16.20 1,179.04 

晶晨股份 2023-02-07 72.78 6.00 436.68 

晶晨股份 2023-02-07 72.78 3.50 254.73 

寒武纪 2023-02-07 72.00 5.00 360.00 

寒武纪 2023-02-07 72.00 5.00 360.00 

国芯科技 2023-02-07 52.31 12.73 665.78 

国芯科技 2023-02-07 51.89 20.00 1,037.80 

国芯科技 2023-02-07 52.31 7.27 380.42 

长盈精密 2023-02-06 13.28 369.19 4,902.82 

蓝思科技 2023-02-06 14.53 45.45 660.39 

韦尔股份 2023-02-06 92.37 9.71 897.29 

寒武纪 2023-02-06 69.50 15.00 1,042.50 

寒武纪 2023-02-06 69.50 5.00 347.50 

国芯科技 2023-02-06 43.50 5.00 217.50 

国芯科技 2023-02-06 53.05 50.00 2,652.50 

芯朋微 2023-02-06 67.00 10.00 670.00 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

4    投资观点 

我们预计随着宏观经济复苏，叠加消费电子需求回暖和AR/VR产品生态的完善，

消费电子产品将进入行业拐点。同时受益于技术创新及行业供需紧张，我们判断汽

车电子、半导体相关产业景气度有望持续、实现量价齐升。此外，在突破关键核心

技术实现国产替代的政策背景下，汽车功率半导体、半导体设备、半导体材料等领

域的企业有所突破。基于以上行业背景，我们建议重点关注以下赛道：  
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1) 消费电子: 22年一季度以来，消费电子行业出现了较为明显的疲软，主要

受疫情产生的供应链扰动和需求疲软导致。展望2023年，随着疫情影响逐步弱化、

宏观经济步入复苏轨道，同时伴随国务院稳经济政策和各地汽车、家电等消费刺激

措施出台，消费电子等产品需求将出现显著回暖。此外，苹果等公司新品发布和

AR/VR产品生态逐渐完善，对消费电子产品需求起到了助力作用。 

2) 汽车电子: 近年来，新能源汽车渗透率不断提升，叠加汽车智能化、自动

化趋势加深，汽车电子产品相关需求不断增加。结合国内产业链发展状况，我们认

为汽车功率半导体、MCU、传感器等产品国产替代空间较大且相关企业技术进步较

快。汽车功率半导体对汽车动力系统具有决定性作用，需要承受高压、高频磁场等

恶劣环境，国内企业的技术突破，对我国实现新能源汽车底层技术自主可控具有重

要意义；MCU主要用于汽车处理各种传感器信号，并做汇总分析，是汽车的中枢神经

系统，对保证车辆安全和实现温度调节等功能具有重要作用；汽车传感器则用于感

知周围环境，是汽车辅助/自动驾驶的基础，随着自动驾驶技术逐渐兴起，相关需求

不断增多。 

3) 半导体相关产业:目前国内各大晶圆厂均有相关产能建设计划，预计将对刻

蚀、沉积、清洗等半导体设备的需求量起到带动作用；同时，近年来，国内企业技术

不断取得突破，叠加国内生产成本优势、国产化份额有望扩大。 

5    风险提示 

科技摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，有望加快智能产品研发和更新迭代，以增加

市场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发

速度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

 

 

 

  $$end$$ 
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