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投资要点： 

⚫ 2 月月度核心观点。近期新冠病毒呈现慢速传播的态势，建议围

绕以下几条主线寻找投资机会：1）关注创新中药领域投资机会

如 康 缘 药 业 （600557）、 羚 锐 制 药 （600285）、 葫 芦 娃

（605199）的投资机会；2）建议重点关注国产医疗器械龙头迈

瑞 医 疗 （300760）、 联 影 医 疗 （688271）、 安 图 生 物

（603658）；3）CXO 板块整体业绩较好，建议关注该板块的估

值修复机会，重点关注昭衍新药（603127），临床实验管理公司

普蕊斯（301257），中药 CXO 公司博济医药（300404）。常规服

务领域建议重点关注眼科领域的投资机会，随着疫情常态化以及

第一波感染高峰的过去，眼科消费有望持续复苏，建议重点关注

爱 尔 眼 科 （300015）， 何 氏 眼 科 （301103）， 华 夏 眼 科

（301267），普瑞眼科（301239）。 

⚫ 市场行情回顾。1 月（2023 年 1 月 1 日至 1 月 31 日），中信生物

医药行业指数上涨 6.46%，同期沪深 300 上涨 6.56%，跑输沪深

300 0.1 个百分点，行业整体表现在 31 个申万二级行业指数中排

名第 15 位，较上月略有上升。 

⚫ 医药行业估值分析。从近十年来申万生物医药指数的 PE 走势

看，截至 2023 年 1 月 20 日，行业的动态 PE 为 36.44 倍，处于

近10年来的相对低位水平，较上月有所上升。维持行业“强于大

市“的投资评级。 

风险提示：疫情及病毒变异情况超出预期，中美政治风险，国家政

策变化风险。 
 
 
 

-23%

-18%

-14%

-9%

-5%

0%

4%

9%

2022.02 2022.06 2022.10 2023.02

医药 沪深300



第2页 / 共18页 

 

医药 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

 

内容目录 
1. 2023 年 2 月月度核心观点 .............................................................................. 4 

2. 2023 年 1 月市场回顾 ..................................................................................... 4 

3. 医药行业估值分析 .......................................................................................... 5 

4. 原料药价格走势回顾及预判 ............................................................................ 5 

5. 中药材价格走势分析 ....................................................................................... 8 

6. 医药商业板块投资机会分析 .......................................................................... 14 

7. 医疗器械板块投资机会分析 .......................................................................... 14 

8. 医疗服务板块投资机会分析 .......................................................................... 15 

9. 本月重点行业资讯 ........................................................................................ 15 

9.1. 国内检测阳性率企稳，全球疫情仍在蔓延 .................................................................... 15 
9.2. 国家医保局宣布，新冠口服药已全部在支付范围 ......................................................... 16 
9.3. 抖音售卖 OTC 药物及医疗器械 .................................................................................... 16 
9.4. 中药新规发布，“尚不明确”成为过去式 ......................................................................... 16 

10. 风险提示 ..................................................................................................... 17 
 

图表目录 

图 1：2023 年 1 月中信一级行业行情表现/% .........................................................................4 

图 2：2023 年 1 月中信医药三级行业指数涨跌幅对比图/% ...................................................4 

图 3：申万医药生物指数 PE-band ..........................................................................................5 

图 4：布伦特原油期货价格走势图 ..........................................................................................6 

图 5：国内市场大豆和玉米价格走势图 ...................................................................................6 

图 6：VA 价格走势图 ..............................................................................................................7 

图 7：VE 价格走势图 ..............................................................................................................7 

图 8：VC 价格走势图 ..............................................................................................................7 

图 9：VB 系列产品价格走势图 ...............................................................................................7 

图 10：烟酸（维生素 B3）价格走势图 ...................................................................................7 

图 11：泛酸钙价格走势图 .......................................................................................................7 

图 12：青霉素工业盐价格走势图 ............................................................................................7 

图 13：饲料产量累计同比增速         单位% ............................................................................7 

图 14：VK3 价格走势图 ..........................................................................................................8 

图 15：心血管类原料药价格走势图 ........................................................................................8 

图 16：高血压原料药普利类药物价格走势图 ..........................................................................8 

图 17：中国成都中药材价格指数 ............................................................................................8 

图 18：中国成都中药材价格环比指数.....................................................................................8 

图 19：植物根茎类中药材周价格指数.....................................................................................9 

图 20：植物根茎类中药材周环比价格指数 .............................................................................9 

图 21：植物茎木类中药材周价格指数.....................................................................................9 

图 22：植物茎木类中药材周环比价格指数 .............................................................................9 

图 23：植物皮类中药材周价格指数 ........................................................................................9 

图 24：植物皮类中药材周环比价格指数 .................................................................................9 

图 25：植物叶类中药材周价格指数 ........................................................................................9 

图 26：植物叶类中药材周环比价格指数 .................................................................................9 

图 27：植物花类中药材周价格指数 ......................................................................................10 

图 28：植物花类中药材周环比价格指数 ...............................................................................10 

图 29：植物果类中药材周价格指数 ......................................................................................10 

图 30：植物果类中药材周环比价格指数 ...............................................................................10 

图 31：全草类中药材周价格指数 ..........................................................................................10 

图 32：全草类中药材周环比价格指数...................................................................................10 

图 33：藻、菌、地衣类中药材周价格指数 ...........................................................................10 



第3页 / 共18页 

 

医药 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

图 34：藻、菌、地衣类中药材周环比价格指数 ....................................................................10 

图 35：树脂类中药材周价格指数 .......................................................................................... 11 

图 36：树脂类中药材周环比价格指数................................................................................... 11 

图 37：植物其他类中药材周价格指数................................................................................... 11 

图 38：植物其他类中药材周环比价格指数 ........................................................................... 11 

图 39：动物类中药材价格指数 ............................................................................................. 11 

图 40：动物类中药材周环比价格指数................................................................................... 11 

图 41：矿物类中药材价格指数 ............................................................................................. 11 

图 42：矿物类中药材周环比价格指数................................................................................... 11 

图 43：清热药物中药材价格指数 ..........................................................................................12 

图 44：祛风湿中药材价格指数 .............................................................................................12 

图 45：利湿类中药材价格指数 .............................................................................................12 

图 46：解表药中药材价格指数 .............................................................................................12 

图 47：补虚药中药材价格指数 .............................................................................................12 

图 48：活血化瘀药中药材价格指数 ......................................................................................12 

图 49：止血药中药材价格指数 .............................................................................................12 

图 50：收涩药中药材价格指数 .............................................................................................12 

图 51：泻下药中药材价格指数 .............................................................................................13 

图 52：化湿药中药材价格指数 .............................................................................................13 

图 53：行气药中药材价格指数 .............................................................................................13 

图 54：消食药中药材价格指数 .............................................................................................13 

图 55：驱虫药中药材价格指数 .............................................................................................13 

图 56：化痰药中药材价格指数 .............................................................................................13 

图 57：止咳平喘药中药材价格指数 ......................................................................................13 

图 58：安神药中药材价格指数 .............................................................................................13 

图 59：平肝潜阳药中药材价格指数 ......................................................................................14 

图 60：息风止痉药中药材价格指数 ......................................................................................14 

图 61：开窍药中药材价格指数 .............................................................................................14 

图 62：中国累计确诊病例（截至 2023 年 1 月 8 日）                          单位：日，例 ..........15 

图 63：全球（不含中国）累计确诊病例（截至 2023 年 2 月 8 日）单位：日，例 ..............15 
 

表 1：2023 年 1 月申万医药板块个股领涨、领跌情况 ...........................................................5 
    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



第4页 / 共18页 

 

医药 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

1. 2023 年 2 月月度核心观点 

近期新冠病毒呈现慢速传播的态势，建议围绕以下几条主线寻找投资机会：1）关注创新

中药领域投资机会如康缘药业（600557）、羚锐制药（600285）、葫芦娃（605199）的投资机

会；2）建议重点关注国产医疗器械龙头迈瑞医疗（300760）、联影医疗（688271）、安图生物

（603658）；3）CXO板块整体业绩较好，建议关注该板块的估值修复机会，重点关注昭衍新药

（603127），临床实验管理公司普蕊斯（301257），中药 CXO公司博济医药（300404）。常规服

务领域建议重点关注眼科领域的投资机会，随着疫情常态化以及第一波感染高峰的过去，眼科

消费有望持续复苏，建议重点关注爱尔眼科（300015），何氏眼科（301103），华夏眼科

（301267），普瑞眼科（301239）。 

2. 2023 年 1 月市场回顾 

1月（2023年 1月 1日至 1月 31日），中信生物医药行业指数上涨 6.46%，同期沪深 300

上涨 6.56%，跑输沪深 300 0.1个百分点，行业整体表现在 31个申万二级行业指数中排名第

15位，较上月略有上升。 

图 1：2023 年 1 月中信一级行业行情表现/% 

 
资料来源：Wind，中原证券 

图 2：2023 年 1 月中信医药三级行业指数涨跌幅对比图/% 

 

资料来源：Wind，中原证券 
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表 1：2023 年 1 月申万医药板块个股领涨、领跌情况 

涨幅前 10  跌幅后 10 

证券代码 证券简称 跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

688506.SH 百利天恒-U 104.37  600056.SH 中国医药 (11.55) 

688073.SH 毕得医药 51.93  300204.SZ 舒泰神 (11.69) 

688197.SH 首药控股-U 40.03  300584.SZ 海辰药业 (12.92) 

688338.SH 赛科希德 33.68  002317.SZ 众生药业 (12.93) 

688410.SH 山外山 33.44  688221.SH 前沿生物-U (13.15) 

688176.SH 亚虹医药-U 29.60  300562.SZ 乐心医疗 (14.61) 

688389.SH 普门科技 29.44  301211.SZ 亨迪药业 (15.35) 

301333.SZ 诺思格 29.10  300869.SZ 康泰医学 (18.88) 

688315.SH 诺禾致源 28.80  300199.SZ 翰宇药业 (19.74) 

688236.SH 春立医疗 26.54  000153.SZ 丰原药业 (24.93) 

资料来源：Wind，中原证券 

子板块看，2023 年 1 月，医药子板块呈现分化态势，从三级子板块看，医疗服务

（+10.21%），生物医药（+8.82%），化学制剂（+6.50%）板块涨幅强于中信医药大盘；医药流

通（-0.05%）、中药饮片（1.32%）、中成药（5.02%）1月表现排名居后。 

从 2023 年 1 月个股表现看，中信生物医药板块 477支个股中，375支股票上涨，2支持

平，100支个股下跌。百利天恒—U、毕得医药、首药控股-U、赛科希德、山外山位居前五

位，涨幅分别为 104.37%、51.93%、40.03%、33.68%、33.44%。下跌幅度较大的个股为丰原药

业（-24.93%），翰宇药业（-19.74%）、康泰医学（-18.88%）、亨笛药业（-15.35%）、乐心医疗

（-14.61%）。涨幅排名前五位的个股主要集中在创新药领域。 

3. 医药行业估值分析 

从近十年来申万生物医药指数的 PE走势看，截至 2023年 1月 20日，行业的动态 PE为

36.44倍，处于近 10年来的相对低位水平，较上月有所上升。维持行业“强于大市“的投资

评级。 

图 3：申万医药生物指数 PE-band 

 

资料来源：Wind，中原证券 

4. 原料药价格走势回顾及预判 

从原油价格看， 2023年 1月原油期货价格呈现震荡态势，原油供应仍然保持在产量基准

以下，需求国内有所恢复，但欧美需求恢复仍然存在一定的不确定性，原油价格短期内能难有

起色。 
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1月玉米价格受到雨雪天气运输受阻以及下游补库存因素影响，仍维持高位；长期看，未

来供需仍将处于偏紧的状态，价格有望持续维持高位；大豆价格小幅震荡，全球增产供需格局

有所改善，国内大豆价格有所震荡，预计后期大豆价格仍有望维持相对高位运行。 

大宗化学原料药以维生素类、抗生素类、解热镇痛类以及激素类药物为主。其中维生素行

业进入壁垒和退出壁垒都比较高，投入资金大，生产工艺流程长，要求高，各品种基本呈现寡

头垄断格局，且行业集中度较高，其中维生素 B1、维生素 B2、维生素 B6等品种的 CR3达到了

70%以上。 

中国为维生素的主要生产国，2021年我国的维生素产量 40.4万吨，同比增长 12.53%；

2022年有网站预计维生素产量在 41万吨左右，与 21年相当；饲料添加剂是维生素主要应用

领域，占比 70%左右，剩下 20%用于医药化妆品，10%用于食品饮料。由于维生素在饲料中的占

比仅为 2%左右，因此下游客户对维生素价格的敏感性较弱，维生素价格根据供给变化而呈现

出大幅波动的态势。 

2022年 wind数据显示，维生素 A均价同比下跌了 46%，2023年 1月 VA价格继续下跌，

价格仍然疲软，目前还未看到积极信号；2022年 VE价格较上年同期上涨 5.48%；从 1月 VE价

格看，继续下跌，目前维生素 E的价格仍然未看到上涨支撑的明确因素，但由于 VE市场竞争

格局较好，后续价格不会出现大幅下跌的态势。 

从 VK3的价格走势看，目前，全球的 VK3产能基本都采取和铬鞣剂联产的生产工艺，两种

产品共同分摊成本，因此衡量 VK32的价格水平需要综合考虑 VK3和铬鞣剂的价格。2023年 1

月，VK3价格继续下滑，预计后将继续下滑。 

从维生素Ｂ系列产品的价格走势看，维生维 B1价格 1月价格继续呈现小幅下跌态势。维

生素 B3价格维持稳定，预计后期价格呈现震荡态势；维生素 B5价格震荡下跌。抗生素主要原

材料青霉素工业盐的价格相对稳定。 

从特种化学原料药的价格看，心血管类原料药 2023年 1月价格平稳，大幅涨动力不足 

 

图 4：布伦特原油期货价格走势图  图 5：国内市场大豆和玉米价格走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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图 6：VA 价格走势图  图 7：VE 价格走势图 

 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 8：VC 价格走势图  图 9：VB 系列产品价格走势图 

 

 

 
资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 10：烟酸（维生素 B3）价格走势图  图 11：泛酸钙价格走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 12：青霉素工业盐价格走势图  图 13：饲料产量累计同比增速         单位% 

 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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图 14：VK3 价格走势图  图 15：心血管类原料药价格走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 16：高血压原料药普利类药物价格走势图 

 

资料来源：Wind，中原证券 

5. 中药材价格走势分析 

2023年 1月，中药材价格指数持续高位震荡。分品种看，重点跟踪的 31中中药材价格中

15种中药材价格 1月震荡上升，未来中药企业机遇大于挑战。2月建议关注康缘药业

（600557）、羚锐制药（600285）、葫芦娃（605199）的投资机会。 

 

 

 

图 17：中国成都中药材价格指数  图 18：中国成都中药材价格环比指数 

 

 

 
资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 



第9页 / 共18页 

 

医药 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

图 19：植物根茎类中药材周价格指数  图 20：植物根茎类中药材周环比价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 21：植物茎木类中药材周价格指数  图 22：植物茎木类中药材周环比价格指数 

 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 23：植物皮类中药材周价格指数  图 24：植物皮类中药材周环比价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 25：植物叶类中药材周价格指数  图 26：植物叶类中药材周环比价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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图 27：植物花类中药材周价格指数  图 28：植物花类中药材周环比价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 29：植物果类中药材周价格指数  图 30：植物果类中药材周环比价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind， 中原证券 

 

图 31：全草类中药材周价格指数 
 

 

图 32：全草类中药材周环比价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 33：藻、菌、地衣类中药材周价格指数  图 34：藻、菌、地衣类中药材周环比价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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图 35：树脂类中药材周价格指数 
 图 36：树脂类中药材周环比价格指数 

 

 

 
资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 37：植物其他类中药材周价格指数  图 38：植物其他类中药材周环比价格指数 

 

 

 

料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 39：动物类中药材价格指数  图 40：动物类中药材周环比价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 41：矿物类中药材价格指数  图 42：矿物类中药材周环比价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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图 43：清热药物中药材价格指数  图 44：祛风湿中药材价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 45：利湿类中药材价格指数  图 46：解表药中药材价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 47：补虚药中药材价格指数  图 48：活血化瘀药中药材价格指数 

 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 49：止血药中药材价格指数  图 50：收涩药中药材价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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图 51：泻下药中药材价格指数  图 52：化湿药中药材价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 53：行气药中药材价格指数  图 54：消食药中药材价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 55：驱虫药中药材价格指数  图 56：化痰药中药材价格指数 

 

 

 
 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 57：止咳平喘药中药材价格指数  图 58：安神药中药材价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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图 59：平肝潜阳药中药材价格指数  图 60：息风止痉药中药材价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 61：开窍药中药材价格指数 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

6. 医药商业板块投资机会分析 

近日抖音发布关于“OTC非处方药”类目上线相关通知。通知细则显示：目前仅接受平台

邀请的特定品牌商家入驻，暂不接受其他商家主动申请入驻，在准入资质方面，企业应提供药

品经营许可证（如涉及甲类 OTC需提供执业药师资格证）。OTC药品仅允许以商品橱窗、抖音

商城等货架形式，不允许商家、达人以直播、短视频形式进行推广。抖音平台目前的销售额与

拼多多相当，抖音售药的开始意味着新零售形式的开启，对头部药店企业存在较大的发展机

遇，后续保持持续跟踪。 

7. 医疗器械板块投资机会分析 

我国目前仍然面临优质医疗资源总量不足，城乡、区域之间分布不均衡的问题，基层医疗

卫生服务水平仍有待提升，未来医疗资源扩容和下沉是大势所趋，近日，抖音发布新版《【医

疗器械】品类管理规范》。修订内容包括：新增类目与脱毛仪（器械）清出标准；对脱毛仪

（器械）的特殊要求做出规定；销售话术、商品标题要求进行了丰富。 

《规范》显示，目前可以入驻抖音平台销售的医疗器械有 43类，包括体外检测、呼吸

机、制氧机、雾化器、听诊器、口罩、手套、胎心监测用品、养生器械、护理床、隐形眼镜、

卫生/伤口/医用敷料等产品。入驻方式为定向准入，目前仅接受平台邀请的特定品牌商家入

驻，暂不接受其他商家主动申请入驻。 
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其中，一级类目“隐形眼镜/护理液”、“计生用品”、“保健/护理/理疗器械”，二级类目“美容

美体医疗器械>彩色隐形眼镜”、“美容美体医疗器械>卫生/伤口/医用敷料”，三级类目“美容美

体医疗器械>美容美体护理仪（器械）>脱毛仪（器械）”、“医疗保健>医疗器械>体外检测”，仅

允许官方旗舰店、旗舰店的定向准入。 

据悉，目前鱼跃、英科、振德、稳健、可孚、欧姆龙、康华、三诺、万孚、华大基因等诸

多企业已经入驻抖音，销售医疗器械。建议重点关注国产医疗器械龙头迈瑞医疗（300760）、

联影医疗（688271）、安图生物（603658）。 

8. 医疗服务板块投资机会分析 

创新药行业回暖，CXO板块有望迎来估值修复机会，建议关注昭衍新药（603127），临床

实验管理公司普蕊斯（301257），中药 CXO公司博济医药（300404）。 

常规服务领域建议重点关注眼科领域的投资机会，建议重点关注爱尔眼科（300015），何

氏眼科（301103），华夏眼科（301267），普瑞眼科（301239）。 

9. 本月重点行业资讯 

9.1. 国内检测阳性率企稳，全球疫情仍在蔓延 

图 62：中国累计确诊病例（截至 2023 年 1 月 8 日）                          

单位：日，例 
 

图 63：全球（不含中国）累计确诊病例（截至 2023年

2 月 8 日）单位：日，例 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

随着国内防疫政策的放开，国内疫情快速蔓延，目前全国大部分城市已经实现了第一轮感

染达峰，中疾控数据显示，2022年 12月 9日以来，各省份报告人群核酸检测阳性数及阳性率

呈现先增加后降低趋势，阳性人数 12月 22日达到高峰(694万)后波动下降，2月 6日降至最

低(0.9万)；检测阳性率 12月 25日(29.2%)达高峰后波动下降，2月 4日降至最低(1.2%)，2

月 6 日略有回升。 

从毒株变异的监测情况看，2022年 9月 26日至 2023年 2月 6日，全国共报送 23217例

本土病例新冠病毒基因组有效序列，均为奥密克戎变异株，共存在 76个进化分支，主要流行

株为 BA.5.2.48(53.0%)、BF.7.14(24.1%)和 BA.5.2.49(14.8%)。BA.5.2 等 20种进化分支构
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成比在 0.1%-2.5%之间，53个进化分支的构成比小于 0.1%(共占 0.7%)， 

国际疫情随着新的新冠变异毒株的出现，疫情仍在蔓延，最新的 CH.1.1病毒变体有一定

的免疫逃逸能力，可能会引起新的感染，但在人群中的致病能力并没有明显增强。 

9.2. 国家医保局宣布，新冠口服药已全部在支付范围 

国家医保局最新消息，目前获批上市的国产新冠口服药，已全部被纳入医保支付范围。其

中，中药“三药三方”和阿兹夫定片已正式纳入医保药品目录，氢溴酸氘瑞米德韦片

（VV16）、先声的先诺特韦片/利托那韦片组合包装、辉瑞的 paxlovid（下称：P药）、默沙东

的 M 药均被临时性纳入医保支付范围，4月 1日起，将停止报销。 

（资料来源：赛柏蓝） 

9.3. 抖音售卖 OTC 药物及医疗器械 

近期，抖音电商发布关于“OTC非处方药”类目上线相关通知，以更好地满足广大消费者对

于身体健康的需求。 

根据要求，目前仅接受平台邀请的特定品牌商家入驻，暂不接受其他商家主动申请入驻，

在准入资质方面，企业应提供药品经营许可证（如涉及甲类 OTC需提供执业药师资格证）。 

这意味着，在当前阶段，“抖音销售 OTC”是平台向药店企业采用定向邀请制，个人、非邀

请药店企业严禁在抖音平台销售 OTC药品。 

按照抖音电商【OTC非处方药】品类管理规范，OTC药品仅允许以商品橱窗、抖音商城等

货架形式，不允许商家、达人以直播、短视频形式进行推广。 

与此同时，近日，抖音发布新版《【医疗器械】品类管理规范》。修订内容包括：新增类目

与脱毛仪（器械）清出标准；对脱毛仪（器械）的特殊要求做出规定；销售话术、商品标题要

求进行了丰富。 

《规范》显示，目前可以入驻抖音平台销售的医疗器械有 43类，包括体外检测、呼吸

机、制氧机、雾化器、听诊器、口罩、手套、胎心监测用品、养生器械、护理床、隐形眼镜、

卫生/伤口/医用敷料等产品。入驻方式为定向准入，目前仅接受平台邀请的特定品牌商家入

驻，暂不接受其他商家主动申请入驻。 

此外，对于“卫生/伤口/医用敷料”、“计生用品”、“眼部保健”、“医疗保健”类目，仅允

许在商品橱窗、抖音商城等货架形式进行售卖，不允许商家、达人以直播、短视频形式进行推

广。 

（资料来源：经济观察网） 

9.4. 中药新规发布，“尚不明确”成为过去式 

2月 10 日，国家药监局发布《中药注册管理专门规定》（以下简称《专门规定》），自 2023
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年 7月 1 日起施行。 

《专门规定》共 11章 82条，包括总则、中药注册分类与上市审批、人用经验证据的合理

应用、中药创新药、中药改良型新药、古代经典名方中药复方制剂、同名同方药、上市后变

更、中药注册标准、药品名称和说明书等内容。《专门规定》与新修订《药品管理法》《药品注

册管理办法》有机衔接，在药品注册管理通用性规定的基础上，进一步对中药研制相关要求进

行细化，加强了中药新药研制与注册管理。 

《专门规定》充分吸纳药品审评审批制度改革成熟经验，并结合疫情防控中药成果转化实

践探索，借鉴国内外药品监管科学研究成果，全方位、系统地构建了中药注册管理体系，全力

推进中国式药品监管现代化建设。 

《专门规定》在总则中强调中药新药研制应当注重体现中医药原创思维及整体观，鼓励运

用传统中药研究方法和现代科学技术研究、开发中药。支持研制基于古代经典名方、名老中医

经验方、医疗机构配制的中药制剂等具有丰富中医临床实践经验的中药新药；支持研制对人体

具有系统性调节干预功能等的中药新药，鼓励应用新兴科学和技术研究阐释中药的作用机理。 

此外，《专门规定》还根据中药特点对上市后变更、药品注册标准、药品名称和说明书等

具体要求予以明确。《专门规定》推动药品上市许可持有人完善药品说明书，中药说明书【禁

忌】【不良反应】【注意事项】中任何一项在《专门规定》施行之日起满 3年后申请药品再注册

时仍为“尚不明确”的，依法不予再注册。 

（资料来源：中国药店） 

10. 风险提示 

疫情及病毒变异情况超出预期，中美政治风险，国家政策变化风险 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证，也不保证所含的信息不会发生任何变更。本报告中的推测、预测、评估、建议均为报

告发布日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收益可能会波动，

过往的业绩表现也不应当作为未来证券或投资标的表现的依据和担保。报告中的信息或所
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本报告具有专业性，仅供专业投资者和合格投资者参考。根据《证券期货投资者适当性管
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在合法合规的前提下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证
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