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平安观点： 

 绿色金融政策动态：欧洲“碳关税”再进一步 

本期，绿色金融动态中有四项值得重点关注：其一，2 月 9 日，欧洲议会环境、

公共卫生和食品安全委员会通过了欧洲碳边界调整机制（CBAM）的协议，推

动“碳关税”再进一步。下一步，欧洲议会将于 2023 年 4 月讨论是否最终通过

CBAM协议，目前拟定的具体生效日期为 2023 年 10 月 1 日。其二，2 月 13

日，据国家能源局数据显示，2022 年，我国水电、风电、光伏发电等可再生能

源年新增装机再创历史新高，占全国新增发电装机的 76%。截至 2022 年底，

我国可再生能源装机达到 12.13 亿千瓦，超过全国煤电装机，占全国发电总装

机的 47.3%，年发电量 27000 多亿度，占全社会用电量的 31.6%。其三，2月

1 日，欧盟委员会发布“绿色协议产业计划”，鼓励资金向清洁技术倾斜，这也是

欧洲针对美国《通胀削减法案》采取的最新应对举措之一。其四，2 月 9 日，

人行营管部决定进一步扩大碳减排支持工具支持对象，将北京银行、北京农商

银行、北京中关村银行纳入工具支持范围。 

 绿色金融市场跟踪：股、债、基月内走势不佳，碳市场价格稳定。  

1）绿色股指全线下跌，月内小幅跑输沪深 300。2）绿债发行市场走势较弱，

二级市场较为稳定。3）绿色基金走势小幅跑输沪深 300，其中环境主题基金跑

输沪深 300 约 0.92 个百分点，纯 ESG主题基金跑赢沪深 300 约 1.22 个百分

点，绿色基金总体跑输沪深 300 约 0.29 个百分点。4）全国碳市场价格逐渐平

稳，维持约 56 元/吨左右水平，碳价波动大幅好转；但碳交易热情冷淡，履约

交易为主要动力，其他市场参与者参与意愿不足，碳市场建设水平仍待提高。 

 风险提示： 

1）宏观经济超预期下行，影响各类资产风险偏好；2）资本市场波动；3）政策

超预期改变，绿色转型让位稳增长；4）地缘政治形势恶化；5）疫情反复或防

疫政策变化。 

绿色金融市场跟踪 
周涨幅（%）

（2.6-2.13） 

月涨幅（%）

（2.1-2.13） 

绿色

股票 

SEEE碳中和指数 -0.83% -1.57% 

沪深 300 指数 0.05% -0.32% 

SEEE碳中和指数相对沪深 300 指数 -0.88% -1.25% 

绿色

债券 

中债-绿色债券综合财富(总值)指数 1.29% 2.66% 

中债-新综合财富(总值)指数 1.00% 1.54% 

绿债相对综合指数 0.29% 1.12% 

绿色

基金 

绿色基金单位净值 0.00% -1.50% 

沪深 300 指数 1.39% -1.22% 

绿色基金相对沪深 300 指数 -1.39% -0.29% 
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一、绿色金融政策动态：欧洲“碳关税”再进一步 

1.1 欧洲“碳关税”再进一步 

事项：2 月 9 日，欧洲议会环境、公共卫生和食品安全委员会通过了欧洲碳边界调整机制（CBAM）的协议，推动“碳关税”

再进一步；此前，2022年 12月欧盟理事会和欧洲议会就碳边界调整措施计划 (CBAM)组织了第四次三方会议，并达成了临

时性协议。下一步，欧洲议会全体会议将于 2023年 4月讨论是否最终通过 CBAM 协议。目前拟定的具体生效日期为 2023

年 10月 1日。（资料来源：欧盟委员会） 

总体来看，CBAM 协议的执行将重塑欧盟市场的进入门槛，将对我国相关行业出口造成一定影响，未能满足 CBAM 规则要

求的企业，将无法出口 CBAM 所涵盖的产品至欧盟国家。为保障我国企业在欧洲市场的产品竞争力，准备进入欧洲市场的

中国企业，以及已在欧洲市场占有一定市场份额的我国出口商，无论其行业是否已被 CBAM 协议涵盖，均需加深对 CBAM

协议的理解，及时制定并应用有效的应对方案。一方面，其行业在 CBAM 范围内的我国出口商，应准确计算并申报其进口

的 CBAM 产品的内含碳排放量，并备好满足审核要求的相关数据资料及证明材料。若我国企业未能准确计算碳排放额或未

能提供符合要求的审核材料，就意味着他们需要后续购买更多CBAM 证书，并以比较高的默认值作为其CBAM产品的内涵

碳排放量来计算关税，导致其产品出口成本的上涨。另一方面，CBAM 暂时尚未涵盖相关行业的我国出口商也应未雨绸缪，

做好 CBAM 适用范围可能将会在过渡期结束后有所扩大的准备。 

 

1.2 我国可再生能源装机总量历史性超越煤电 

事项：2 月 13 日，据国家能源局数据显示，2022 年，我国水电、风电、光伏发电等可再生能源年新增装机再创历史新高，

占全国新增发电装机的 76%。截至 2022年底，我国可再生能源装机达到 12.13亿千瓦，超过全国煤电装机，占全国发电总

装机的 47.3%，年发电量 27000多亿度，占全社会用电量的 31.6%。 

习近平总书记曾指出：“要把促进新能源和清洁能源发展放在更加突出的位置。”2022 年我国可再生能源装机总量的新突破，

也表明我国能源革命进展顺利。国家能源局新能源和可再生能源司司长李创军认为，我国市场活力在 2022年得到了充分释

放，在相关产业发展领跑全球的同时，我国可再生能源发展已经进入高质量跃升发展新阶段。（资料来源：国家能源局） 

 

1.3 欧委会发布“绿色协议产业计划” 

事项：2月 1日，欧盟委员会发布“绿色协议产业计划”，鼓励资金向清洁技术倾斜。“绿色协议产业计划”主要包含四项核心内

容：一是建设可预测和简洁高效的管理体系，二是加快获取欧盟及欧盟各国资金的速度，三是提升适用于绿色转型的技能，

四是推进有助于供应链韧性的开放性贸易举措。然而，目前欧盟内部在相关措施上仍存在分歧，相关计划的实施效果仍有待

观察。 

此次“绿色协议产业计划”出台，是欧洲针对美国《通胀削减法案》采取的最新应对举措之一。2023年 1月 1日，美国《通

胀削减法案》正式生效，根据该法案，美国将在气候和清洁能源领域投资约 3700亿美元，但其中多项补贴政策和税收优惠

仅面向美国本土企业或在美运营的企业。欧盟认为，该法案对欧盟的电动车、电池、可再生能源和能源密集型行业等构成歧

视，将对欧洲工业的竞争力和投资决策产生负面影响。（资料来源：欧盟委员会） 

 

1.4 三家北京本土银行将纳入碳减排支持工具范围  

事项：2月 9日，人行营管部货币信贷管理处处长余剑在“2023年第一季度新闻发布会”上表示，为了进一步扩大碳减排支持

工具支持对象，人民银行决定将北京银行、北京农商银行、北京中关村银行自 2023年起纳入工具支持范围。 

近年来，我国各省市不断加强对于发展绿色金融的重视程度。其中，北京地区积极发挥货币政策工具作用，推动经济向绿色

低碳转型，以金融支持实体产业节能减排。（资料来源：央行官网） 
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二、绿色金融市场跟踪：股、债、基月内走势不佳，碳市场价格稳定 

2.1 绿色股指：绿色股指全线下跌，当月小幅跑输沪深 300 

我们选取中证指数公司发布的绿色相关指数，并从中剔除了聚焦绿色治理评分的“绿色领先指数”和将盈利纳入考虑的指数“绿

色质量指数”，最终选取了绿色投资、绿色能源、绿色电力、绿色城镇、绿色生态这五个指数进行分析，同时选取沪深 300指

数作为业绩比较基准。 

图表1 中证主要“绿色”相关股指 

指数简称 指数名称 指数代码 基日 发布日期 成分数量 指数简介 

绿色投资 
中证绿色投
资股票指数 

930956.CSI 2012/06/29 2017/05/26 65 

选取绿色收入占比较高，且无显著环境风险的代表性

沪深 A 股作为样本股，反映绿色投资主题公司的整体
表现。 

绿色能源 
中证绿色能
源指数 

931733.CSI 2013/12/31 2021/08/19 50 

在沪深市场中选取 50只业务涉及太阳能、风能、水
能、氢能、锂电池等相关行业的上市公司证券作为样

本，以反映绿色能源主题上市公司证券的整体表现。 

绿色电力 
中证绿色电

力指数 
931897.CSI 2017/06/30 2012/12/21 50 

选取业务涉及光伏发电、风电、水电等绿色电力领域

的 50只上市公司证券作为指数样本，以反映绿色电
力领域上市公司证券的整体表现。 

绿色城镇 
中证绿色城
镇指数 

H30139.CSI 2012/06/29 2013/08/26 100 

选取城市园林、水处理、空气净化、土壤修复、固废

处理、节能照明、新能源汽车等主题中的股票作为样
本股，旨在反映这一类股票的整体表现。 

绿色生态 
中证绿色生

态主题指数 
931800.SZ 2015/12/31 2015/10/21 50 

从沪深市场中选取 50 只业务涉及清洁能源、电动化
与氢能化、资源高效利用、污染物治理、环境修复和

生态保护等绿色生态领域的上市公司证券作为指数样
本，反映绿色生态主题上市公司证券的整体表现。 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

累计收益方面：以 2017年 6月 30日为基期，对比各类绿色股票指数与沪深 300指数的累计涨跌幅，并通过两者相减计算

其累计超额收益。截至 2023年 2月 13日，绿色指数总体而言均有一定幅度上涨，相较沪深 300表现良好；仅绿色电力指

数表现不佳，累计跑输沪深 300指数 7.79个百分点。 

当月收益方面：以 2023年 1月 31日为基期，对比各类绿色股票指数与沪深 300指数的累计涨跌幅，并通过两者相减计算

其累计超额收益。截至 2023年 2月 13日，绿色指数基本全线下跌，各绿色股指均值下跌 0.74%，同期沪深 300指数下跌

0.32%，绿色指数小幅跑输沪深 300。 
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图表2 绿色股指均值与沪深 300涨跌幅 图表3 各绿色股指累计超额收益（相对于沪深300） 

  

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2023.2.13 资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2023.2.13 

图表4 中证主要“绿色”相关股指当月涨跌幅 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2023.2.13 

 

2.2 绿色债券：发行市场走势较弱，二级市场较为稳定 

发行方面：截至 2023年 2月 13日，当月绿色债券发行规模达 145.11亿元，同比下降 88.14%。同时，净融资额较上月有

所下降，同比下跌 110.65%。 
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图表5 绿色债券总发行量及同比增速 图表6 绿色债券净融资额及同比增速（亿元，%） 

  

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2023.2.13 资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2023.2.13 

交易方面：我们选取中债绿色债券综合财富指数（以下简称“绿色债券指数”）作为表征绿色债券整体走势表现的指标，选取

中债新综合财富指数（以下简称“中债综合指数”）作为表征债市整体走势的指标，也是进行比较的业绩基准。截至2023年2

月 13日，绿色债券指数仍然跑输中债综合指数0.45个百分点。 

图表7 绿色债券指数累计涨跌及超额收益（日度） 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2023.2.13 

 

2.3 绿色基金：绿色基金走势小幅跑输沪深 300 

当前资本市场上可以称为“绿色”基金的大致有以下几类概念基金：环境主题基金、纯 ESG主题基金、ESG投资基金、ESG

策略基金等。考虑 ESG投资、ESG策略两类基金当中较多地纳入了社会和公司治理等因素，且包含了诸多综合性的基金标

的，因此我们选取了环境主题基金与纯 ESG主题基金两个类别作为绿色基金的代表进行分析。 
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截至 2023年 2月 13日，绿色基金走势小幅跑输沪深 300，其中环境主题基金跑输沪深 300约 0.92个百分点，纯ESG主

题基金跑赢沪深 300约 1.22个百分点，绿色基金总体跑输沪深 300约 0.29个百分点。 

图表8 绿色基金投资回报收益率及超额收益率（%） 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2023.2.13 

 

2.4 碳排放权交易：价格逐渐稳定，碳交易市场冷淡 

价格方面：截至 2023年 2月 13日，全国碳市场碳价逐渐稳定，维持在 56元/吨左右，碳价波动大幅好转。区域碳市场中，

广东碳市场碳价已逐渐上涨至 76元/吨以上水平，湖北碳市场碳价稳定在 50元/吨左右，碳价逐渐平稳；北京、深圳碳市场

碳价波动仍大。北京碳市场碳价最高，逐渐达到 138元/吨以上，天津碳市场碳价最低，仅在 30元/吨左右。 

交易方面：受到碳市场交易潮汐现象影响，二月以来碳排放权成交量维持一月走势，仍处于较低水平，较 2022年末大幅下

降。碳交易热情冷淡，履约交易为主要动力，其他市场参与者参与意愿不足，碳市场建设水平仍待提高。 

图表9 全国碳价走势（元/吨） 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2023.2.13 
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图表10 全国碳市场成交情况 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所；数据截至 2023.2.13 

 

三、风险提示 

1.宏观经济超预期下行，影响各类资产风险偏好。 

2.资本市场波动，流动性收紧，各类资产价格下滑。 

3.政策超预期改变，绿色转型让位稳增长。 

4.地缘政治超预期发展，影响相关产业链企业盈利预期或外资投资意愿。 

5.疫情反复或防疫政策变化，宏观形势改变。 
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