
 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

1/11 

2 月 3 日，工业和信息化部等八部门关于组织开展公共领域车辆全面电动化先行区试点

工作的通知，通知指出，促进新技术创新应用。加快智能有序充电、大功率充电、自动

充电、快速换电等新型充换电技术应用，加快“光储充放”一体化试点应用。探索新能

源汽车参与电力现货市场的实施路径，完善储放绿色电力交易机制，加大智慧出行、智

能绿色物流体系建设，促进智能网联、车网融合等新技术应用，加快新能源汽车与能源、

交通等领域融合发展。（北极星太阳能光伏网） 

2月 6日，中共中央、国务院印发了《质量强国建设纲要》。文件指出：大力发展绿色建

筑，深入推进可再生能源、资源建筑应用，实现工程建设全过程低碳环保、节能减排。

实施质量可靠性提升计划，提高机械、电子、汽车等产品及其基础零部件、元器件可靠

性水平，促进品质升级。实施汽车、电动自行车等产品事故强制报告制度。（财联社） 

2 月 7 日，广东省人民政府关于印发广东省碳达峰实施方案的通知，通知指出，落实完

成国家下达的可再生能源电力消纳责任权重。规模化开发海上风电，打造粤东粤西两个

千万千瓦级海上风电基地，适度开发风能资源较为丰富地区的陆上风电。积极发展分布

式光伏发电，因地制宜建设集中式光伏电站示范项目。因地制宜发展生物质能，统筹规

划垃圾焚烧发电、农林生物质发电、生物天然气项目开发。到 2030 年，风电和光伏发

上游供应链链价格大幅反弹，终端需求整体无虞 
—光伏行业周报 
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❖ 川财周观点 

本周光伏板块小幅下跌，光伏设备指数下跌 1.49%，主要是受上游供应链价格大幅反弹

的影响。本周下游需求强劲，组件排产环比显著提升，叠加硅料龙头企业惜售，上游供

应链价格大幅反弹。随着硅料龙头企业库存策略的转变，本轮产业链价格博弈趋近尾声，

预计短期硅料价格将小幅回落，行业整体需求无虞。后续来看，在全球光伏装机需求持

续旺盛的背景下，产业链整体有望实现量利齐升，继续看好光伏产业链一体化，以及逆

变器环节的龙头企业。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数下跌 1.16%，上证指数下跌 0.08%，沪深 300指数下跌 0.85%。各子板

块中，电池指数上涨 0.13%，光伏设备指数下跌 1.49%，风电设备指数上涨 0.29%。个股

方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：拓日新能（002218.SZ,14.94%），上机数控

（603185.SH,7.18%），向日葵（300111.SZ,7.18%）；周跌幅前三的公司为：禾迈股份

（688032.SH,-7.35%），迈为股份（300751.SZ,-6.92%），赛伍技术（603212.SH,-6.71%）。 

❖ 行业动态 
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电装机容量达到 7400万千瓦以上。（北极星太阳能光伏网） 

2月 7日，内蒙古自治区政府新闻办举行《内蒙古自治区 2023年坚持稳中快进稳中优进

推动产业高质量发展政策清单》系列新闻发布会第三场——“推动工业调整优化升级”

专场，会上，内蒙古自治区能源局副局长陈铮表示，在抓新能源开发建设方面，主要做

好新能源开发建设与消纳利用。对纳入相关规划的新能源配套送出工程项目开辟绿色审

批通道，加快推进第一批 2020万千瓦、第二批 1188万千瓦大型风电光伏基地项目建成

并网，推动第三批 1170 万千瓦大型风电光伏基地项目开工建设。（财联社） 

2 月 8 日，新疆发改委发布《关于 2023 年新疆电网优先购电优先发电计划的通知》，通

知提到，2023 年优先发电计划：风电机组安排优先发电计划 178.21 亿千瓦时，太阳能

发电机组安排优先发电计划 109.08亿千瓦时，水电机组安排优先发电计划 229.39亿千

瓦时，生物质能发电和资源综合利用机组安排优先发电计划 37.79亿千瓦时，2023年关

停机组补偿电量 32.24 亿千瓦时（不含新能源）。（北极星太阳能光伏网） 

❖ 公司公告 

通威股份：公司发布公告称，公司拟在乐山市投资年产 12 万吨高纯晶硅及配套项目，

本项目将与四川永祥新能源有限公司乐山一期、乐山二期项目共用部分基础配套设施，

投资成本有所下降，预计本项目总投资约 60亿元。 

粤水电：公司发布公告称，2 月 4 日，公司全资子公司东南粤水电收到广东省机电设备

招标中心有限公司发来的《中标通知书》，该中标通知书确定东南粤水电为佛山电器照

明股份有限公司高明分公司分布式光伏发电项目一期工程的中标供应商。该工程项目分

两阶段建设，中标明细为：第一阶段电费折扣率 53.88%，该工程项目电费折扣率为53.88%；

25年总发电量第一阶段并网点部分 22334.85万 kWh，该工程项目 36497.44 万 kWh。 

福斯特：公司发布公告称，为满足公司境内外业务发展需求，拓展公司国际融资渠道，

进一步推进公司全球化发展战略，公司拟发行全球存托凭证（以下简称“GDR”），并申请

在瑞士证券交易所挂牌上市，GDR 以新增发的公司人民币普通股 A 股作为基础证券。 

隆基绿能：公司发布公告称，公司向全资子公司隆基乐叶增资 20 亿元，再由隆基乐叶

向西咸乐叶增资 20亿元。 

仕净科技：公司发布公告称，公司于 2023 年 2 月 3 日收到阿特斯阳光电力（泰国）有

限公司中标通知书，中标项目为阿特斯阳光电力（泰国）有限公司年产 5.3GW组件扩产

项目工艺配套系统，中标总价为人民币 13,450.00 万元（含税），项目地点位于泰国春

武里府是拉差县洛加纳工业园。 

海优新材：公司发布公告称，公司拟向不超过 35 名符合中国证监会规定条件的特定对

象发行股票募集资金，总额不超过 113,600.00 万元（含本数），本次募集资金项目将聚

焦于公司主营业务光伏封装胶膜产品，着重新增白色增效 EVA胶膜及 POE 胶膜产能。 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑

等。 
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一、本周观点 

本周光伏板块小幅下跌，光伏设备指数下跌 1.49%，主要是受上游供应链价格大幅反弹

的影响。本周下游需求强劲，组件排产环比显著提升，叠加硅料龙头企业惜售，上游供

应链价格大幅反弹。随着硅料龙头企业库存策略的转变，本轮产业链价格博弈趋近尾声，

预计短期硅料价格将小幅回落，行业整体需求无虞。后续来看，在全球光伏装机需求持

续旺盛的背景下，产业链整体有望实现量利齐升，继续看好光伏产业链一体化，以及逆

变器环节的龙头企业。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：电力设备行业各子版块表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

本周电力设备指数下跌 1.16%，上证指数下跌 0.08%，沪深 300指数下跌 0.85%。各子板

块中，电池指数上涨 0.13%，光伏设备指数下跌 1.49%，风电设备指数上涨 0.29%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

 

表 1：光伏设备行业周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

002218.SZ 拓日新能 14.9446 688032.SH 禾迈股份 -7.3493 

603185.SH 上机数控 7.1837 300751.SZ 迈为股份 -6.9195 

300111.SZ 向日葵 7.1795 603212.SH 赛伍技术 -6.7141 

002623.SZ 亚玛顿 6.3631 300776.SZ 帝尔激光 -6.2006 

002309.SZ ST中利 4.9702 839167.BJ 同享科技 -5.3254 

300393.SZ 中来股份 2.5 688556.SH 高测股份 -5.1915 

300842.SZ 帝科股份 2.1607 688223.SH 晶科能源 -5.1587 

002129.SZ TCL中环 1.9009 688348.SH 昱能科技 -4.4211 

300763.SZ 锦浪科技 1.6236 688390.SH 固德威 -4.0739 

002610.SZ 爱康科技 1.3514 603396.SH 金辰股份 -3.9213 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

 

个股方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：拓日新能（002218.SZ,14.94%），上机数
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控（603185.SH,7.18%），向日葵（300111.SZ,7.18%）；周跌幅前三的公司为：禾迈股份

（688032.SH,-7.35%），迈为股份（300751.SZ,-6.92%），赛伍技术（603212.SH,-6.71%）。 

 

三、行业动态 

2 月 3 日，工业和信息化部等八部门关于组织开展公共领域车辆全面电动化先行区试点

工作的通知，通知指出，促进新技术创新应用。加快智能有序充电、大功率充电、自动

充电、快速换电等新型充换电技术应用，加快“光储充放”一体化试点应用。探索新能

源汽车参与电力现货市场的实施路径，完善储放绿色电力交易机制，加大智慧出行、智

能绿色物流体系建设，促进智能网联、车网融合等新技术应用，加快新能源汽车与能源、

交通等领域融合发展。（北极星太阳能光伏网） 

2月 6日，中共中央、国务院印发了《质量强国建设纲要》。文件指出：大力发展绿色建

筑，深入推进可再生能源、资源建筑应用，实现工程建设全过程低碳环保、节能减排。

实施质量可靠性提升计划，提高机械、电子、汽车等产品及其基础零部件、元器件可靠

性水平，促进品质升级。实施汽车、电动自行车等产品事故强制报告制度。（财联社） 

2 月 7 日，广东省人民政府关于印发广东省碳达峰实施方案的通知，通知指出，落实完

成国家下达的可再生能源电力消纳责任权重。规模化开发海上风电，打造粤东粤西两个

千万千瓦级海上风电基地，适度开发风能资源较为丰富地区的陆上风电。积极发展分布

式光伏发电，因地制宜建设集中式光伏电站示范项目。因地制宜发展生物质能，统筹规

划垃圾焚烧发电、农林生物质发电、生物天然气项目开发。到 2030 年，风电和光伏发

电装机容量达到 7400万千瓦以上。（北极星太阳能光伏网） 

2月 7日，内蒙古自治区政府新闻办举行《内蒙古自治区 2023年坚持稳中快进稳中优进

推动产业高质量发展政策清单》系列新闻发布会第三场——“推动工业调整优化升级”

专场，会上，内蒙古自治区能源局副局长陈铮表示，在抓新能源开发建设方面，主要做

好新能源开发建设与消纳利用。对纳入相关规划的新能源配套送出工程项目开辟绿色审

批通道，加快推进第一批 2020万千瓦、第二批 1188万千瓦大型风电光伏基地项目建成

并网，推动第三批 1170 万千瓦大型风电光伏基地项目开工建设。（财联社） 

2 月 8 日，新疆发改委发布《关于 2023 年新疆电网优先购电优先发电计划的通知》，通

知提到，2023 年优先发电计划：风电机组安排优先发电计划 178.21 亿千瓦时，太阳能

发电机组安排优先发电计划 109.08亿千瓦时，水电机组安排优先发电计划 229.39亿千

瓦时，生物质能发电和资源综合利用机组安排优先发电计划 37.79亿千瓦时，2023年关

停机组补偿电量 32.24 亿千瓦时（不含新能源）。（北极星太阳能光伏网） 
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四、产业链数据 

硅料：本期致密块料的个别硅料厂家报价水平涨至每公斤 240-260元范围，高价区间有

小批量成交出货；均价涨至每公斤 230 元左右，周环比上涨 29.2%，不同体量的买家对

于目标价格范围具有较大差异，个别买家对于价格的接受度高于该价格水位，另外也仍

有部分买家难以接受该价格水平，但是整体采买价格水平确有大幅抬涨。随着 2月硅料

采买谈判和签单逐步落定，硅料环节的库存得以下降，但是仍有现货形态的硅料库存结

转在硅料生产端待售，虽然对于满足 N型硅片的较高品质的硅料具有市场需求，但是硅

料环节的库存水平仍然令人不安，无疑加剧企业之间博弈难度。（PV InfoLink） 

硅片：2月 4 日单晶硅片龙头 TCL 中环官宣价格调涨，促使上周本就暗中观望的单晶硅

片价格一锤定音，包括其他大厂以及二三线硅片企业纷纷跟涨，其中个别企业的

182mm/150μm 规格报价也从每片 5.4 元续涨至每片 6.22 元水位，另外个别企业对于发

货批次采取价格追溯等更加灵活多变的商务模式。截止本周三观察，硅片现货供应维持

紧缺，包括 182mm和 210mm 规格的供应均暂未缓解。（PV InfoLink） 

电池片：随着上游环节博弈白热化，硅片成交价格持续上行，电池厂也逐日更新报价，

周三报价来到每瓦 1.15 元人民币，甚至更高的报价也在陆续商谈。本周顺应上游硅片

涨势，电池片成交价格持续提升，M10/ G12尺寸主流成交价格皆来到每瓦 1.13-1.15人

民币左右的价格，整体涨幅来到 16-17%左右。而随着电池片价格的攀升，少数二线组件

厂家也开始面临到价格过高，内部决议暂缓采购的现象。（PV InfoLink） 

组件：上游供应链价格上调引起剧烈变动，连带硅片电池片也在本周随之上调，然而辅

材料近期也出现明显涨势，组件又再度面临相同危机，本周组件报价已上调至每瓦 1.8-

1.85元人民币皆有耳闻，然并无太多新单成交。本周执行组件价格约落在每瓦 1.7-1.85

元人民币左右、高价约在每瓦 1.82-1.85元人民币。现在供应链价格波动剧烈影响，增

添不少观望情绪，2 月新单签订仍尚未落地，大多执行订单为前期结转单，部分开发商

也表示将延后新单下订时点，当前对于新报价接受度有限，静待博弈落地。国内需求启

动看来又有机会推迟。（PV InfoLink） 

 

表 2：本周光伏产业链价格 

类别 规格 单位 本周价格 周涨跌幅 

多晶硅 致密料 元/公斤 237 18.50% 

硅片 

单晶硅片(182mm) 元/片 6.22 29.58% 

单晶硅片(210mm) 元/片 8.2 32.26% 

N 型单晶硅片(182mm) 元/片 6.52 0.00% 

N 型单晶硅片(210mm) 元/片 8.52 0.00% 

电池片 
双面单晶 PERC(182mm) 元/瓦 1.14 17.53% 

双面单晶 PERC(210mm) 元/瓦 1.14 17.53% 

组件 单晶 PERC 组件(320-330W/390-410W) 元/瓦 1.72 0.00% 
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单晶 PERC 组件(355-365W/430-440W) 元/瓦 1.75 0.00% 

双面单晶 PERC 组件(182 系列) 元/瓦 1.81 0.00% 

双面单晶 PERC 组件(210 系列) 元/瓦 1.81 0.00% 

中国区(集中式项目) 元/瓦 1.73 0.00% 

中国区(分布式项目) 元/瓦 1.76 0.57% 

辅材 
光伏玻璃(3.2mm) 元/平方米 26.5 0.00% 

光伏玻璃(2.0mm) 元/平方米 19.5 0.00% 

资料来源：盖锡咨询, PV InfoLink，川财证券研究所 

 

五、公司动态 

通威股份：公司发布公告称，公司拟在乐山市投资年产 12 万吨高纯晶硅及配套项目，

本项目将与四川永祥新能源有限公司乐山一期、乐山二期项目共用部分基础配套设施，

投资成本有所下降，预计本项目总投资约 60亿元。 

粤水电：公司发布公告称，2 月 4 日，公司全资子公司东南粤水电收到广东省机电设备

招标中心有限公司发来的《中标通知书》，该中标通知书确定东南粤水电为佛山电器照

明股份有限公司高明分公司分布式光伏发电项目一期工程的中标供应商。该工程项目分

两阶段建设，中标明细为：第一阶段电费折扣率 53.88%，该工程项目电费折扣率为 53.88%；

25年总发电量第一阶段并网点部分 22334.85万 kWh，该工程项目 36497.44 万 kWh。 

福斯特：公司发布公告称，为满足公司境内外业务发展需求，拓展公司国际融资渠道，

进一步推进公司全球化发展战略，公司拟发行全球存托凭证（Global Depository 

Receipts，以下简称“GDR”），并申请在瑞士证券交易所挂牌上市，GDR 以新增发的公司

人民币普通股 A 股作为基础证券。 

隆基绿能：公司发布公告称，公司向全资子公司隆基乐叶增资 20 亿元，再由隆基乐叶

向西咸乐叶增资 20亿元。 

仕净科技：公司发布公告称，公司于 2023 年 2 月 3 日收到阿特斯阳光电力（泰国）有

限公司中标通知书，中标项目为阿特斯阳光电力（泰国）有限公司年产 5.3GW组件扩产

项目工艺配套系统，中标总价为人民币 13,450.00 万元（含税），项目地点位于泰国春

武里府是拉差县洛加纳工业园。 

海优新材：公司发布公告称，公司拟向不超过 35 名符合中国证监会规定条件的特定对

象发行股票募集资金，总额不超过 113,600.00 万元（含本数），本次募集资金项目将聚

焦于公司主营业务光伏封装胶膜产品，着重新增白色增效 EVA胶膜及 POE 胶膜产能。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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