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药店行业事件点评：零售药店纳入门

诊统筹，处方外流有望大幅推进 

  
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件： 2 月 15 日，国家医疗保障局办公室关于进一步做好定点零售药店

纳入门诊统筹管理的通知。 

 强化推进零售药店纳入医保统筹。该项政策是为更好落实 2021 年《关于建

立健全职工基本医疗保险门诊共济保障机制的指导意见》和《零售药店医

疗保障定点管理暂行办法》的要求，重点做好将零售药店纳入门诊统筹管

理的工作。政策重点内容梳理如下： 

1） 明确指出要鼓励符合条件的定点零售药店自愿申请开通门诊服务。开通

条件需要符合当地医保局规定的医保药品管理、财务管理、人员管理、

信息管理以及医保费用结算等方面的要求，能提供门诊处方药的药店数

量有望快速增长。 

2） 明确门诊统筹的支付范围：参保人员凭定点医药机构处方在定点零售药

店购买医保目录内药品发生的费用可由统筹基金按规定支付。支付标准

可执行与本地统筹地区基层医疗机构相同的医保待遇政策。 

3） 加强药品价格协同：支持定点药店通过升级医药采购平台采购药品，鼓

励自愿参与带量采购。价格协同下，零售药店销售便利性突显，处方外

流有望得到推进。 

4） 加强处方流转管理：加快实现医疗机构电子处方顺利流转到定点零售药

店，定点医药机构可谓符合条件患者开具最长 12 周的长处方。 

 处方外流进展加速，利好头部连锁。零售药店打通门诊统筹通道后，考虑医

疗机构的药占比要求与零售药店的便利性，处方外流进展有望大幅推进，

龙头连锁药房具备更高的规范与更完善基础条件，有望快速受益，处方外

流的增量市场与更多的客流或将持续推动零售药店业绩的高增长。推荐估

值性价比高，本身处于以后修复拐点的一心堂，建议关注药龙头益丰药房、

大参林、老百姓、健之佳等； 

 风险提示：政策落地执行不及预期；扩张不及预期；行业竞争加剧；产品销

售放量不及预期。 
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信息披露 

分析师与研究助理简介 

陈铁林  德邦证券研究所副所长，医药首席分析师。研究方向：国内医药行业发展趋势和覆盖热点子行业。曾任职于康泰生物、西南

证券、国海证券。所在团队获得医药生物行业卖方分析师 2019 年新财富第四名，2018 年新财富第五名、水晶球第二名，2017 年新

财富第四名，2016 年新财富第五名，2015 年水晶球第一名。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况 

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容 

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可 

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 
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的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其 
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