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事项：

近期由 OpenAI 开发的 ChatGPT 聊天机器人受到用户的追捧，其在文本语言方面表现出来的智能程度引起

了市场的广泛关注。国内外巨头在 GPT 大模型领域及类 ChatGPT 产品方面竞相布局。

国信计算机观点：1）2017 年和 2023 年两次人工智能的浪潮都是由技术的突破带来的；2）从市场表现来

看，两次人工智能的行情中，算力端和场景落地端的相关公司表现较好；3）政策端的助力是 2017 年人工

智能产业发展重要的助推器；4）投资建议：人工智能的发展离不开技术的进步，从 2017 年的神经网络智

能决策算法到 2023 年 GPT 大模型带来的自然语言理解能力的提升，都为未来场景应用的进一步智能化奠

定了基础。从人工智能的要素来说，建议关注数据端、算力端、场景端的相关标的，比如科大讯飞等；5）

风险提示：人工智能技术进步不及预期；人工智能场景化落地不及预期。

评论：

 2017 年和 2023 年两次人工智能浪潮都是由技术的突破带来的

回顾 2017 年的人工智能浪潮，具有标志性的事件是 AlphaGo 战胜世界级选手柯洁。AlphaGo 是一套为围棋

优化的深度学习引擎，它使用了神经网络和蒙特卡罗算法，可以让机器充分学习，并能在不断自我对决中

提升水平。AlphaGo 在围棋上战胜人类，得益于神经网络算法（决策控制算法）获得了突破，引发了国内

外对于人工智能的关注。而，对应到 2023 年，人工智能的技术突破主要体现在自然语言处理的 NLP 领域，

其中的 GPT 模型在自然语言处理领域取得了突破，通过预训练大模型方式取得了较好的效果。ChatGPT 刚

问世，其对于语言文本的理解能力就得到了用户的追捧，用户量过亿只花费了 2-3 个月。

图1：2017 年和 2023 年的人工智能浪潮都是由于技术的突破带来的

资料来源：网易新闻、国信证券经济研究所整理
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 从市场表现来看，2017 年表现较好的是场景端和算力端公司

从市场表现来看，2017 年股价表现较好的是和场景以及算力相关的公司。具体来看，2017 年 5 月 AlphaGo

战胜人类，此标志性事件前后，资本市场开始反应，从股价涨幅统计来看，2017 年下半年涨幅较大的有科

大讯飞、中科曙光、浪潮信息、中科创达、海康威视，2017 年全年来看涨幅较大的有海康威视、科大讯飞、

大华股份、中科曙光。总体来看，市场表现较好的公司主要集中在 AI 算力端和场景端的公司：1）算力端，

主要是因为 AI 人工智能技术的落地需要大量的算力作为支撑，比如神经网络算法，GPT 模型等，都需要大

量的算力进行模型的训练和推理；2）场景端，主要是因为 AI 作为一种技术必须要和对应的场景相结合才

能更大的发挥作用，因为国内的场景众多，所以未来 AI 发挥的空间也较大。

图2：2017 年计算机板块人工智能细分领域涨幅排名

资料来源：iFind、国信证券经济研究所整理

 政策端的助力是 2017 年人工智能产业发展重要的助推器

产业的进步的发展离不开政策的助力，2017 年人工智能产业技术取得了突破，产业有了进一步的发展，对

应的政策助力也是重要的助推器。具体来看：1）2017 年 3 月，人工智能首次进入政府工作报告；2）2017

年 7 月《新一代人工智能发展规划》发布（提出到 2020 年，人工智能总体技术和应用与世界先进水平同

步，人工智能产业成为新的重要经济增长点，人工智能技术应用成为改善民生的新途径，到 2025 年，人

工智能基础理论实现重大突破，部分技术与应用达到世界领先水平，人工智能成为我国产业升级和经济转

型的主要动力，智能社会建设取得积极进展，到 2030 年，人工智能理论、技术与应用总体达到世界领先

水平，成为世界主要人工智能创新中心）；3）2017 年 9 月，安徽省发布《支持“中国声谷”建设若干政

策》；4）2017 年 12 月，工信部发布《促进新一代人工智能产业发展三年行动计划（2018-2020 年）》。
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 投资建议：

人工智能的发展离不开技术的进步，从 2017 年的神经网络智能决策算法到 2023 年 GPT 大模型带来的自然

语言理解能力的提升，都为未来场景应用的进一步智能化奠定了基础。从人工智能的产业核心要素来说，

建议关注数据端、算力端、场景端的相关标的，比如科大讯飞等。

 风险提示：

人工智能技术进步不及预期；人工智能场景化落地不及预期。

相关研究报告：

《人工智能行业点评-ChatGPT 对算力的需求究竟如何？》 ——2023-02-14

《信息安全深度剖析 5：密评和信创双催化，密码产业开启从 1到 N》 ——2023-02-13

《计算机行业 2023 年 2 月投资策略-人工智能赋能产业升级，把握数字经济时代浪潮》 ——2023-02-05

《计算机行业 2023 年 1 月投资策略-紧抓高景气赛道，关注业绩高增品种》 ——2023-01-02

《计算机行业 12 月暨 2023 年投资策略-以信创和安全为基，数据要素驱动数字经济大发展》 ——
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