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[Table_Summary] 投资要点： 

2022Q4 计算机行业基金重仓比例回升，连续三个季度低配后重回

超配：计算机行业 2022 年 Q4 基金持仓占比为 4.35%，较 2021 年

Q4 同比提升了 0.01pct，较 2022Q3 环比提升了 1.08pct。对比计

算机行业流通市值占全部 A股流通市值的比例，2022年 Q4计算机

行业基金持仓的适配比例为 4.35%，超配了 0.29pct，连续三个季

度低配后重回超配。 

重仓股仍为各细分领域龙头，信创、工业软件、证券 IT等领域获

基金加仓：从持股市值看，2022年 Q4计算机行业的前十大重仓股

分别为纳思达、海康威视、金山办公、广联达、恒生电子、深信服、

中科创达、宝信软件、用友网络、航天宏图。重仓股持股市值多数

环比上升，仅中科创达持股市值环比下降。从持股市值变动看，2022

年 Q4获基金加仓的前十大个股分别为金山办公、纳思达、广联达、

恒生电子、宝信软件、用友网络、同花顺、中国软件、卫宁健康、

航天宏图。综合持股数量变动和股价变动情况来看，绝对市值的变

动大多是由持股数量的上升驱动。从基金加仓的标的来看，信创、

工业软件、证券 IT等领域是目前资金关注的重要方向。 

计算机行业基金持仓抱团程度明显缓解：2022年 Q4计算机行业基

金持仓前 5、前 10、前 20个股市值占整体计算机行业基金持仓市

值的比例分别为 44.48%、58.67%、70.23%，较 2022 年 Q3 分别变

化了-1.57pct、-12.83pct、-13.19pct，基金对于头部标的的配置

集中度已经连续三个季度下降，表明资金逐步开始寻求多元化配

置。 

投资建议：2022Q4 起行业基金持仓比例环比大幅回升，经历连续

三个季度的低配后重回超配，显示机构对计算机行业预期回暖，但

配置比例仍未回到疫情前的水平，向上空间较大。持仓集中度显著

降低，资金寻求均衡配置，行情有望从头部标的扩散至全行业。我

们建议把握“大安全”和“数字化”两大机遇，具体推荐“大安全”

主线下的信创和信息安全赛道，以及“数字化”主线下的产业数字

化和数据要素赛道。其中产业数字化赛道具体推荐电力 IT、医疗

IT 和证券 IT三个细分板块。 

⚫ 风险因素：疫情反复风险、宏观经济复苏不及预期、财政支出恢复

不及预期、相关产业政策落地不及预期、数据要素市场建设不及预

期、行业竞争加剧。    
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1    基金持仓显著回暖，信创、工业软件等板块获资金青睐 

1.1  计算机行业重仓比例上行，重回超配 

2022Q4计算机行业基金重仓比例回升，连续三个季度低配后重回超配。计算机行业

2022年Q4基金持仓占比为4.35%，较2021年Q4同比提升了0.01pct，较2022Q3环比提升

了1.08pct。对比计算机行业流通市值占全部A股流通市值的比例，2022年Q4计算机行

业基金持仓的适配比例为4.35%，超配了0.29pct，连续三个季度低配后重回超配，但

配置比例仍未回到疫情前的水平。 

图表1：计算机行业基金持仓配置情况 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

1.2  基金配置计算机行业标的数量处于中间水平 

2022年Q4计算机行业基金重仓标的数量为151个，占比44.15%，排名第17。2022年Q4

基金重仓持有计算机行业151个标的，占计算机行业整体标的数量的44.15%，在申万

各一级行业中排名第17，处于中间水平。 

图表2：各申万行业2022Q4基金持仓标的数量及占比情况 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

 

 

 

 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|计算机  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 8 页  

1.3  计算机行业前十大重仓股组成较为稳定 

从持股市值看，2022年Q4计算机行业的前十大重仓股分别为纳思达、海康威视、金山

办公、广联达、恒生电子、深信服、中科创达、宝信软件、用友网络、航天宏图。重

仓股持股市值多数环比上升，仅中科创达持股市值环比下降，同时其股价在Q4下跌

5.00%。 

图表3：计算机行业2022年Q4前十大重仓股（按持股市值排序） 

排序 代码 名称 持股市值（万元） 持股市值变动比例 22Q4股价变动 

1 002180.SZ 纳思达 1,485,304.55 35.28% 20.25%  

2 002415.SZ 海康威视 1,351,637.88 1.97% 14.00%  

3 688111.SH 金山办公 1,309,901.99 79.54% 31.52%  

4 002410.SZ 广联达 1,048,001.21 46.86% 31.38% 

5 600570.SH 恒生电子 1,006,886.95 37.90% 19.39%  

6 300454.SZ 深信服 740,372.18 10.48% 12.55%  

7 300496.SZ 中科创达 606,191.85 -16.25% -5.00%  

8 600845.SH 宝信软件 387,439.50 144.78% 21.77%  

9 600588.SH 用友网络 365,687.01 75.03% 37.33%  

10 688066.SH 航天宏图 277,060.90 52.12% 17.98%  
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

从持股的基金数量看，2022年Q4计算机行业持股基金数前十大个股分别为海康威视、

金山办公、恒生电子、纳思达、广联达、深信服、中科创达、用友网络、中国软件、

宝信软件。持股机构数前十大个股有九家同时为持股市值的前十大重仓股。 

图表4：计算机行业2022年Q4十大重仓股（按持股基金数量排序） 

排序 代码 名称 持股机构数 持股市值排名 

1 002415.SZ 海康威视 392 2 

2 688111.SH 金山办公 301 3 

3 600570.SH 恒生电子 271 5 

4 002180.SZ 纳思达 189 1 

5 002410.SZ 广联达 171 4 

6 300454.SZ 深信服 128 6 

7 300496.SZ 中科创达 122 7 

8 600588.SH 用友网络 121 9 

9 600536.SH 中国软件 120 12 

10 600845.SH 宝信软件 93 8 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

对比近四个季度计算机行业基金重仓情况，前十大重仓股组成变化不大。其中，金山

办公、海康威视、广联达、中科创达、恒生电子、深信服连续四个季度位列前十大重

仓股。宝信软件近4个季度以来首次进入机构前十大重仓股。相较于2022Q1-Q3，Q4的

前十大重仓股排名虽有所变化，但组成基本相同，均为各细分行业产品化程度较高、

商业模式较好的优质企业。 
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图表5：计算机行业近四个季度前十大重仓股（按持股市值排序） 

排名 2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 

1 海康威视 海康威视 海康威视 纳思达 

2 广联达 中科创达 纳思达 海康威视 

3 中科创达 广联达 恒生电子 金山办公 

4 恒生电子 德赛西威 金山办公 广联达 

5 德赛西威 深信服 中科创达 恒生电子 

6 深信服 恒生电子 广联达 深信服 

7 四维图新 金山办公 深信服 中科创达 

8 浪潮信息 四维图新 德赛西威 宝信软件 

9 金山办公 卫士通 用友网络 用友网络 

10 科大讯飞 科大讯飞 航天宏图 航天宏图 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

1.4  基金加仓信创、工业软件、证券 IT 等方向 

从持股市值变动看，2022年Q4获基金加仓的前十大个股分别为金山办公、纳思达、广

联达、恒生电子、宝信软件、用友网络、同花顺、中国软件、卫宁健康、航天宏图。

其中金山办公、纳思达、广联达、恒生电子、宝信软件、用友网络、航天宏图为22Q4

基金持股市值的前十大重仓股。综合持股数量变动和股价变动情况来看，绝对市值的

变动大多是由持股数量的上升驱动。从基金加仓的标的来看，信创、工业软件、证券

IT等领域是目前资金关注的重要方向。 

图表6：计算机行业2022Q4绝对市值基金加仓前十个股 

排序 代码 名称 
持股市值变动 

（万元） 

持股市值变动

比例 

持股数量变动比

例 
22Q4股价变动 

1 688111.SH 金山办公 580,333.61 79.54% 36.53% 31.52% 

2 002180.SZ 纳思达 387,356.77 35.28% 12.50% 20.25% 

3 002410.SZ 广联达 334,384.96 46.86% 11.79% 31.38% 

4 600570.SH 恒生电子 276,706.67 37.90% 15.50% 19.39% 

5 600845.SH 宝信软件 229,160.09 144.78% 101.02% 21.77% 

6 600588.SH 用友网络 156,762.45 75.03% 27.50% 37.33% 

7 300033.SZ 同花顺 156,166.71 151.86% 97.89% 27.27% 

8 600536.SH 中国软件 147,275.26 191.73% 115.36% 35.46% 

9 300253.SZ 卫宁健康 126,905.16 329.97% 194.46% 46.02% 

10 688066.SH 航天宏图 94,921.88 52.12% 29.09% 17.98% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

从持股市值变动看，2022年Q4减仓的前十大个股分别为德赛西威、中科创达、中科曙

光、四维图新、大华股份、久远银海、浪潮信息、经纬恒润、东软集团、朗新科技。

综合持股数量变动和股价变动情况来看，绝对市值的变动大多是由持股数量的下降

驱动。从细分行业来看，减仓方向主要在智能驾驶、服务器等领域。 
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图表7：计算机行业2022Q4绝对市值基金减仓前十个股 

排序 代码 名称 
持股市值变动 

（万元） 

持股市值变动

比例 

持股数量变动比

例 
22Q4股价变动 

1 002920.SZ 德赛西威 -308661.82  -65.54% -54.87% -23.64% 

2 300496.SZ 中科创达 -117577.09  -16.25% -11.98% -5.00% 

3 603019.SH 中科曙光 -90566.23  -91.09% -90.45% -6.66% 

4 002405.SZ 四维图新 -37334.88  -24.23% -20.60% -4.51% 

5 002236.SZ 大华股份 -23168.65  -42.70% -34.83% -11.98% 

6 002777.SZ 久远银海 -22238.18  -96.86% -97.42% 21.85% 

7 000977.SZ 浪潮信息 -18912.09  -48.80% -53.01% 8.96% 

8 688326.SH 经纬恒润 -15695.40  -58.81% -49.94% -17.53% 

9 600718.SH 东软集团 -9857.52  -44.28% -46.97% 5.07% 

10 300682.SZ 朗新科技 -7890.52  -11.54% -13.97% 2.52% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

1.5  基金持仓集中度显著降低，抱团现象缓解 

计算机行业基金持仓抱团程度明显缓解。2022年Q4计算机行业基金持仓前5、前10、

前20个股市值占整体计算机行业基金持仓市值的比例分别为44.48%、58.67%、70.23%，

较2022年Q3分别变化了-1.57pct、-12.83pct、-13.19pct，基金对于头部标的的配置

集中度已经连续三个季度下降，表明资金逐步开始寻求多元化配置。 

图表8：近四季度计算机行业前5、前10、前20个股市值占比 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2    投资建议 

2022Q4起行业基金持仓比例环比大幅回升，经历连续三个季度的低配后重回超配，显

示机构对计算机行业预期回暖，但配置比例仍未回到疫情前的水平，向上空间较大。

持仓集中度显著降低，资金寻求均衡配置，行情有望从头部标的扩散至全行业。我们

建议把握“大安全”和“数字化”两大机遇，具体推荐“大安全”主线下的信创和
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信息安全赛道，以及“数字化”主线下的产业数字化和数据要素赛道。其中产业数字

化赛道具体推荐电力IT、医疗IT和证券IT三个细分板块。 

3    风险因素 

疫情反复风险、宏观经济复苏不及预期、财政支出恢复不及预期、相关产业政策落地

不及预期、数据要素市场建设不及预期、行业竞争加剧。 
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