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电厂日耗提升，焦煤价格上涨，关注需求端积极变化 

——煤炭行业周报 2023.2.18 

 煤炭行业 

推荐  (维持评级) 
核心观点：   

 动力煤 

港口动力煤近期表现为供需博弈加剧，港口报价坚挺。京唐港山西产

Q5500 动力末煤价格为 1014 元/吨，环比上周下降 6 元，但周内表现为

小幅回升状态。受发运成本急速上升影响，贸易商发运积极性不高，

后期价格或将维持稳定。进口动力煤方面，本周国际煤价仍以下跌为

主，欧洲方面，由于预期气温将继续上升、 西欧 ARA 码头的煤炭库

存高企、以及天然气和电力价格再次出现下降的趋势，煤炭价格指数

面临的压力进一步加大；印尼方面，煤价下降主要原因是交易活动减

少以及对现货市场需求的悲观预期；澳洲高卡动力煤价格进一步下跌，

原因是消费者的观望态度，以及印度和中国国内市场的高供应和库存

增加，导致对澳大利亚煤炭进口需求的不足。国内产地动力煤方面，

价格延续跌势为主；产地高卡煤本周价格下跌幅度较深，部分煤矿表

示，价格企稳言之尚早，后期需关注需求端变化情况。港口动力煤出

现去库迹象，南方八省电厂存煤库存亦下降，电厂日耗本周回升，存

煤可用天数随之下降。海运煤运价急速上涨，本周秦皇岛-广州、秦皇

岛-上海煤炭海运价指数分别上涨 33.8%及 49.2%；调度方面，本周调

入调出量均下降，环渤海锚地船舶量及四港货船比均下降。 

 炼焦煤 

港口价格方面，本周环比持平为 2500 元/吨，维持稳定；产地焦煤价

格本周小幅上涨 30-150 元不等；焦煤国际价格仍持续高涨，澳大利亚

峰景矿硬焦煤中国到岸现货价本周上涨 3.7%；进口蒙煤方面，本周甘

其毛都口岸通关继续小幅增加，策克口岸日均通关 422 车，环比上周

日均通关量大幅增加 130 车。库存方面，国内独立焦化厂和国内六港

口炼焦煤总库存均环比下降，国内样本钢厂焦煤库存基本持平。 

 焦炭 

港口及产地焦炭价格本周均环比持平，本周山西/河北/内蒙/山东产冶

金焦平均价为 2627/3166/2375/2810 元/吨。各环节焦炭库存涨跌互现，

主要港口焦炭库存本周环比上升 6.9%，样本钢厂库存下降 0.2%，焦化

企业（230 家）库存下降 6%；钢焦企业开工率均不同程度上行，唐山

钢厂高炉/全国螺纹钢主要钢厂/长流程钢厂电炉/华北地区独立焦化厂

开工率分别为 59.5%/41.9%/51.6%/78.4%。 

 投资建议： 

预计行业供给稳中有增，地产支持政策、十四五扩内需战略规划等仍

有望提升上游需求，持续推升煤炭板块景气度；双焦方面，需求端随

着地产融资三箭齐发，地产政策底已经明确，地产产业链修复在途，

优质焦煤的资源重要性将更加凸显，煤焦钢产业链有望深度受益经济

复苏。个股推荐山西焦煤（000983）、陕西煤业（601225）、中国神华

（601088）、中煤能源（601898）、中国旭阳集团（1907）。 

 风险提示：行业面临有效需求不足背景下煤价大幅下跌的风险，以及

行业内国企改革不及预期的风险。 
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相对沪深 300 表现图（年初至今） 
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资料来源：中国银河证券研究院 
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一、行业观点 
（1）动力煤：电厂日耗提升，海运煤运价大幅上涨 

港口动力煤方面，近期表现为供需博弈加剧，港口报价坚挺。京唐港山西产 Q5500 动力

末煤价格为 1014 元/吨，环比上周下降 6 元，但周内表现为小幅回升状态。受发运成本急速上

升影响，贸易商发运积极性不高，后期价格或将维持稳定。 

进口动力煤方面，本周国际煤价仍以下跌为主，欧洲方面，由于预期气温将继续上升、 西

欧 ARA 码头的煤炭库存高企、以及天然气和电力价格再次出现下降的趋势，煤炭价格指数面

临的压力进一步加大；印尼方面，煤价下降主要原因是交易活动减少以及对现货市场需求的悲

观预期；澳洲高卡动力煤价格进一步下跌，原因是消费者的观望态度，以及印度和中国国内市

场的高供应和库存增加，导致对澳大利亚煤炭进口需求的不足。 

国内产地动力煤方面，价格延续跌势为主；产地高卡煤本周价格下跌幅度较深，部分煤矿

表示，价格企稳言之尚早，后期需关注需求端变化情况。 

港口动力煤出现去库迹象，南方八省电厂存煤库存也在下降，电厂日耗本周上升较多，存

煤可用天数随之下降。 

海运煤运价急速上涨，本周秦皇岛-广州、秦皇岛-上海煤炭海运价指数分别上涨 33.8%及

49.2%；调度方面，本周调入调出量均下降，环渤海锚地船舶量及四港货船比均下降。 

（2）炼焦煤：国际国内炼焦煤价格均上涨 

港口价格方面，本周环比持平为 2500 元/吨，维持稳定；产地焦煤价格本周小幅上涨 30-150

元不等；焦煤国际价格仍持续高涨，澳大利亚峰景矿硬焦煤中国到岸现货价本周上涨 3.7%；

进口蒙煤方面，本周甘其毛都口岸通关继续小幅增加，策克口岸日均通关 422 车，环比上周日

均通关量大幅增加 130 车。 

库存方面，国内独立焦化厂和国内六港口炼焦煤总库存均环比下降，国内样本钢厂焦煤库

存基本持平。 

（3）焦炭：价格环比持平，钢焦企业开工率上行 

港口及产地焦炭价格本周均环比持平，本周山西 /河北 /内蒙 /山东产冶金焦平均价为

2627/3166/2375/2810 元/吨。各环节焦炭库存涨跌互现，主要港口焦炭库存本周环比上升 6.9%,

样本钢厂库存下降 0.2%，焦化企业（230 家）库存下降 6%； 

钢焦企业开工率均不同程度上行，唐山钢厂高炉/全国螺纹钢主要钢厂/长流程钢厂电炉/

华北地区独立焦化厂开工率分别为 59.5%/41.9%/51.6%/78.4%。 

投资建议：预计行业供给稳中有增，地产支持政策、十四五扩内需战略规划等仍有望提

升上游需求，持续推升煤炭板块景气度；双焦方面，需求端随着地产融资三箭齐发，地产政策

底已经明确，地产产业链修复在途，优质焦煤的资源重要性将更加凸显，煤焦钢产业链有望深

度受益经济复苏。个股推荐山西焦煤（000983）、陕西煤业（601225）、中国神华（601088）、

中煤能源（601898）、中国旭阳集团（1907）。 
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二、行情回顾 

（一）板块市场表现 

2023 年 2 月 13 日至 2 月 17 日（上周），各行业板块涨跌互现，其中煤炭板块跌幅为 0.61%，

在 30 个一级行业中排名第 9，同期上证综指跌幅为 1.12%，沪深 300 跌 1.75%，煤炭行业上周

跑赢沪深 300。子板块中无烟煤板块表现相对较优。 

表 1：主要指数表现（涨幅单位%） 

2023/2/17 指数代码 指数名称 指数最新值 本周涨幅% 本月涨幅% 年初至今涨幅% 

主要指数 000001.SH 上证综指 3,224.02 -1.12 -0.97 4.36 

 
000300.SH 沪深 300 4,034.51 -1.75 -2.94 4.21 

 
399001.SZ 深证成指 11,715.77 -2.18 -2.38 6.35 

 
399006.SZ 创业板指 2,449.35 -3.76 -5.09 4.37 

煤炭一级行业 CI005002.WI 煤炭 3,068.62 -0.61 -2.66 2.49 

煤炭二级行业 CI005104.WI 煤炭开采洗选 3,424.48 -0.65 -3.09 1.93 

 
CI005105.WI 煤炭化工 2,060.26 -0.35 0.20 6.42 

煤炭三级行业 CI005208.WI 动力煤 2,676.09 -1.93 -4.70 -0.64 

 
CI005398.WI 无烟煤 2,779.69 1.66 -2.04 6.50 

 
CI005210.WI 炼焦煤 3,223.66 1.34 -0.11 6.06 

 
CI005211.WI 焦炭 2,098.18 -0.42 -0.02 6.51 

 
CI005212.WI 其他煤化工 943.72 0.07 1.63 6.55 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

图 1：煤炭各子板块周涨跌幅 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 2：各行业周涨跌幅 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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（二）个股市场表现 

2023 年 2 月 13 日至 2 月 17 日（上周）煤炭板块个股涨跌互现。本周煤炭板块个股涨幅

排名前三的是金能科技（+5%）、山西焦煤（+4.1%）、华阳股份（+4%）；个股涨幅排名靠后的

是兖矿能源（-2.9%）、晋控煤业（-2.9%）、中国神华（-2.4%）。 

图 3：煤炭行业周涨幅排名前五的个股 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 4：煤炭行业周涨幅排名靠后的股票 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

（三）板块估值表现 

 煤炭板块估值目前处于历史低位。截至 2023 年 2 月 17 日，煤炭行业 TTM 市盈率（历

史整体法）为 6X，低于 1 年移动均值 8.3X 以及 3 年移动均值 9X，低于 5 年移动平均值 9.4X；

煤炭行业 PB（整体法，最新）为 1.5X，低于 1 年移动均值 1.6X，高于 3 年移动均值 1.26X，

以及 5 年移动均值 1.23X。 

图 5：煤炭板块 PE 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 6：煤炭板块 PB 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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三、行业动态 
表 2：行业重点新闻  

1、商务部回应中国企业进口澳大利亚煤炭：正常商业行为 

在 2 月 16 日举行的商务部例行发布会上，新闻发言人就中国企业进口澳大利亚煤炭回答了记者提问。商务部新闻发言人束珏婷表示，

中国对煤炭进口实行自动许可管理。企业根据生产需要、技术变化、国内外市场情况等，自主决定采购进口煤炭，属于正常商业行

为。中澳互为重要经贸合作伙伴，双方经济结构高度互补，双边经贸合作互利共赢。当前两国经贸关系正面临重要窗口期，双方应

共同努力，为经贸合作注入更多积极因素。 

（https://www.cctd.com.cn/show-176-231120-1.html） 

2、商务部：上周全国煤炭价格小幅下降 

据商务部监测，上周（2 月 6 日至 12 日）全国煤炭价格小幅下降，其中炼焦煤、动力煤、二号无烟块煤每吨 1457 元、935 元和 1582

元，分别下降 1.2%、1.0%和 0.6%。钢材价格略有回落，其中高速线材、螺纹钢、槽钢每吨 4498 元、4284 元和 4528 元，分别下降

0.8%、0.7%和 0.6%。 

（https://www.cctd.com.cn/show-361-231140-1.html） 

3、2022 年准东开发区煤炭产量 1.89 亿吨，占全疆 45.8% 

2022 年，准东开发区坚定扛起能源保供责任，扎实推进能源保供各项工作，煤炭产能结构和布局持续优化，年产 1000 万吨及以上

的大型煤矿达 6 家，5 家生产煤矿 3000 万吨保供产能获得批复，全年煤炭产量达 1.89 亿吨，增长 28%，占全疆 45.8%，向乌鲁木齐、

昌吉、石河子等疆内各地供煤约 1.1 亿吨。 

（https://www.cctd.com.cn/show-176-231134-1.html） 

4、靖远煤电成功收购窑街煤电，核定煤炭产能增至 1624 万吨/年 

近日，甘肃靖远煤电股份有限公司重大资产重组发行股份购买资产涉及的新增股份实现上市，标志着靖远煤电发行股份收购窑街煤

电集团公司 100%股权事项全面完成，企业总股本由重组前的 25.05 亿股增至 46.11 亿股，窑街煤电集团成为靖远煤电的全资子公司。

这是 2022 年度国内资本市场煤炭行业资产规模最大的重组项目，也是甘肃省国有企业近年来在资本市场金额最大的重组项目。 

（https://www.cctd.com.cn/show-22-231131-1.html） 

5、江苏诞生全国煤炭行业十年来唯一煤矿主板上市企业 

2 月 15 日，中国证监会网站公布《关于核准江苏徐矿能源股份有限公司首次公开发行股票的批复》。经审核，中国证监会核准徐矿

股份公开发行不超过 688888889 股新股。这也意味着江苏省诞生了全国煤炭行业十年来唯一煤矿主板上市企业。 

（https://www.cctd.com.cn/show-22-231151-1.html） 

6、1 月中国神华商品煤产量下降 3.2%，煤炭销量增长 3.8% 

2 月 16 日，中国神华发布 2023 年 1 月份主要运营数据公告显示，2023 年 1 月份，中国神华商品煤产量 2690 万吨，同比下降 3.2%，

较前一月降幅收窄 4.4 个百分点。 当月，公司煤炭销售量为 3010 万吨，同比增长 3.8%，而前一月下降 26.6%。 

（https://www.cctd.com.cn/show-22-231150-1.html） 

7、中国平煤神马集团与安标国家中心签订战略合作框架协议 

2 月 16 日上午，中国平煤神马集团与安标国家中心战略合作框架协议签约仪式在集团会议中心举行。安标国家中心党总支书记、董

事长朱凤山，国家矿山安全监察局河南局党组书记、局长高红斌，集团常务副总经理张建国、副总经理涂兴子、总工程师李延河出

席签约仪式。 

（https://www.cctd.com.cn/show-22-231139-1.html） 

8、印尼 2023 年将出口超 5 亿吨煤炭 

印尼能源和矿产资源部部长阿里芬·塔利夫（Arifin Tasrif）1 月 30 日表示，印尼今年计划生产 6.95 亿吨煤炭，出口 5.18 亿吨。阿

里芬·塔利夫称，2022 年，印尼共生产 6.87 亿吨煤炭，出口 4.94 亿吨。 

（https://www.cctd.com.cn/show-113-230991-1.html） 

资料来源：wind，中国煤炭市场网，中国银河证券研究院 
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四、公司动态 
表 3：上市公司重点公告 

1、平煤股份（601666） 

平顶山天安煤业股份有限公司近日收到证监会的批复：一、核准公司向社会公开发行面值总额 29 亿元可转换公司债券，期限 6 年。

二、本次发行可转换公司债券应严格按照公司报送中国证监会的募集说明书及发行公告实施。三、本批复自核准发行之日起 12 个月

内有效。四、自核准发行之日起至本次可转换公司债券发行结束前，公司如发生重大事项，应及时报告中国证监会并按有关规定处

理。 

2、开滦股份（600997） 

2023 年 2 月 10 日，开滦能源化工股份有限公司（以下简称“公司”）和交通银行股份有限公司唐山分行（以下简称“交行唐山分行”）

签署编号为“C230207GR1327072”的《保证合同》，为唐山中浩化工有限公司（以下简称“唐山中浩公司”）主合同项下期限为一年

最高额 5,000.00 万元借款提供连带责任保证担保。本次担保目的是为满足唐山中浩公司的生产经营需要，补充其生产营运资金。唐

山中浩公司未提供反担保。 

3、冀中能源（000937） 

经冀中能源股份有限公司（以下简称“公司”）第七届董事会第二十七次会议、2022 年第四次临时股东大会审议同意，公司以协议

方式向公司股东河北高速公路集团有限公司（以下简称“河北高速”）转让公司所持河北金牛化工股份有限公司（以下简称“金牛化

工”）全部 381,262,977 股、占金牛化工总股本 56.04%的 A 股股份，股份转让价款总计 2,318,078,900.16 元（含增值税），并与河北高

速签署了《关于河北金牛化工股份有限公司之股份转让协议》。 

4、潞安环能（601699） 

潞安环能发布 2023 年 1 月主要运营数据公告，2023 年 1 月公司原煤产量 496 万吨，同比增长 2.27%，商品煤销量 405 万吨，同比增

长 15.71%。 

5、中煤能源（601898） 

中煤能源发布 2023 年 1 月主要生产经营数据公告，2023 年 1 月商品煤产量 1099 万吨，同比增 4.2%；商品煤销量 2413 万吨，同比

降 3%，其中自产煤销量 1073 万吨，同比降 9%；煤化工业务方面，聚乙烯产量 6.6 万吨，同比增 26.9%，销量 4 万吨，同比降 23.1%；

聚丙烯产量 6.4 万吨，同比增 20.8%，销量 5.2 万吨，同比增 2%；尿素方面，1 月份产量 17.8 万吨，同比增 26.2%，销量 20.1 万吨，

同比增 9.2%；甲醇方面，1 月产量 17.5 万吨，同比增 15.1%，销量 18.7 万吨，同比增 26.4%；煤矿装备业务方面，产值 8.6 亿元，

同比降 2.3%。 

6、中国神华（601088） 

中国神华能源股份有限公司发布第五届董事会第十九次会议决议，会议审议并通过以下议案：（一）《关于中国神华能源股份有限公

司 2022 年度综合计划执行情况和 2023 年度综合计划安排的议案》；（二）关于中国神华能源股份有限公司 2022 年度经营计划执行情

况和 2023 年度经营计划安排的议案》；（三）《关于中国神华能源股份有限公司环境、社会责任和公司治理 2022 年工作情况及 2023

年工作要点的议案》。 

7、云煤能源（600792） 

云煤能源发布第九届监事会第四次临时会议决议公告，审议通过 1、关于《公司向特定对象发行股票方案论证分析报告》的预案；2、

关于《公司 2023 年度固定资产投资项目计划》的议案。 

资料来源：wind，公司公告，中国银河证券研究院 
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五、数据跟踪 
表 4：煤炭行业数据表格 

动力煤 指标 本周 上周 周变动值 周变动% 更新日期 

港口煤价 
环渤海动力煤指数 732 733 -1 -0.1% 2023-02-16 

京唐港山西产 Q5500 动力末煤(元/吨） 1014 1020 -6 -0.6% 2023-02-17 

长协价 CCTD 秦皇岛动力煤 Q5500 年度长协价（元/吨） 727 728 -1 -0.1% 2023-02-03 

长协价计算相关指数 

综合平均价格指数:环渤海动力煤(Q5500K)（元/吨） 732 733 -1 -0.1% 2023-02-15 

综合交易价:CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500)（元/吨） 782 799 -17 -2.1% 2023-02-17 

国煤下水动力煤价格指数 NCEI(5500k):综合指数（元/吨） 780 789 -9 -1.1% 2023-02-17 

煤炭主产地坑口价 

山西大同 Q6000 坑口价（元/吨） 1000 1068 -68 -6.4% 2023-02-13 

陕西榆林 Q6000 坑口价（元/吨） 1245 1375 -130 -9.5% 2023-02-13 

内蒙鄂尔多斯 Q6000 坑口价（元/吨） 940 1130 -190 -16.8% 2023-02-17 

新疆哈密 Q6000 坑口价（元/吨） 530 550 -20 -3.6% 2023-02-17 

国际煤价 

欧洲 ARA 港动力煤现货价（美元/吨） 238.5 238.5 0 0.0% 2023-02-14 

理查德 RB 动力煤现货价（美元/吨） 154.7 165.7 -11 -6.6% 2023-02-14 

纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价(美元/吨） 227.9 245.4 -17.5 -7.1% 2023-02-14 

纽卡斯尔 Q5500 动力煤 2#FOB 价(美元/吨） 118 126 -8 -6.3% 2023-02-17 

理查兹港 Q5500 动力煤 FOB 价(美元/吨） 114.6 107.2 7.4 6.9% 2023-02-17 

卡里曼丹 Q4200 动力煤 1#FOB 价(美元/吨） 67 75.9 -8.9 -11.7% 2023-02-17 

港口库存 

秦皇岛港煤炭库存（万吨） 580 637 -57 -8.9% 2023-02-17 

CCTD 主流港口库存合计（万吨） 6402.4 6099.4 303 5.0% 2023-02-13 

广州港集团煤炭库存（万吨） 236.4 235.8 0.6 0.3% 2023-02-18 

长江口煤炭库存（万吨） 537 572 -35 -6.1% 2023-02-17 

电厂数据 

南方八省电厂存煤库存（万吨） 3232 3320 -88 -2.7% 2023-02-16 

南方八省电厂煤炭日耗量（万吨） 196.1 184.1 12 6.5% 2023-02-16 

南方八省电厂煤炭库存可用天数（天） 16.4 18 -1.6 -8.9% 2023-02-16 

运价 
海运煤炭运价指数 OCFI:秦皇岛-广州(5-6 万 DWT)（元/吨） 42 31.4 10.6 33.8% 2023-02-17 

海运煤炭运价指数 OCFI:秦皇岛-上海(4-5 万 DWT)（元/吨） 26.4 17.7 8.7 49.2% 2023-02-17 

调度 

环渤海港煤炭调入量（万吨） 169.1 177.5 -8.4 -4.7% 2023-02-17 

环渤海港煤炭调出量（万吨） 164 174.8 -10.8 -6.2% 2023-02-17 

环渤海港锚地船舶量（艘） 65 66 -1 -1.5% 2023-02-17 

环渤海四港货船比 27.7 35.3 -7.6 -21.5% 2023-02-17 

炼焦煤 指标 本周 上周 周变动值 周变动% 更新日期 

港口价格 京唐港山西产主焦煤库提价（元/吨） 2500 2500 0 0.0% 2023-02-17 

产地价格 

古交主焦煤出矿价（元/吨） 2180 2150 30 1.4% 2023-02-17 

灵石主焦煤出矿价（元/吨） 2150 2150 0 0.0% 2023-02-17 

孝义主焦煤出矿价（元/吨） 2150 2100 50 2.4% 2023-02-17 

柳林主焦煤出矿价（元/吨） 2450 2300 150 6.5% 2023-02-17 

山西产主焦煤平均价（元/吨） 2233 2187 46 2.1% 2023-02-17 

河北产主焦煤平均价（元/吨） 2560 2560 0 0.0% 2023-02-17 
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内蒙古产炼焦煤平均价（元/吨） 1950 1925 25 1.3% 2023-02-17 

河南产炼焦煤平均价（元/吨） 2180 2118 62 2.9% 2023-02-17 

国际价格 澳大利亚峰景矿硬焦煤中国到岸现货价（美元/吨） 396 382 14 3.7% 2023-02-17 

库存 

炼焦煤总库存：国内独立焦化厂（230 家）（万吨） 839.1 848.4 -9.3 -1.1% 2023-02-17 

炼焦煤总库存：国内六港口（万吨） 112.7 116.7 -4 -3.4% 2023-02-17 

炼焦煤总库存：国内样本钢厂（247 家）（万吨） 822.96 818.73 4.23 0.5% 2023-02-17 

炼焦煤平均可用天数:国内独立焦化厂(230 家)（万吨） 11.1 11.3 -0.2 -1.8% 2023-02-17 

炼焦煤平均可用天数:国内样本钢厂(247 家)（万吨） 13.05 13.05 0 0.0% 2023-02-17 

焦炭 指标 本周 上周 周变动值 周变动% 更新日期 

港口价格 天津港准一级冶金焦平仓价（元/吨） 2810 2810 0 0.0% 2023-02-17 

产地价格 

山西产冶金焦平均价（元/吨） 2627 2627 0 0.0% 2023-02-17 

河北产冶金焦平均价（元/吨） 3166 3166 0 0.0% 2023-02-17 

内蒙产冶金焦平均价（元/吨） 2375 2375 0 0.0% 2023-02-17 

山东产冶金焦平均价（元/吨） 2810 2810 0 0.0% 2023-02-17 

库存 

焦炭库存：主要港口（万吨） 163.6 153.1 10.5 6.9% 2023-02-17 

焦炭库存：样本钢厂（万吨） 650.16 651.66 -1.5 -0.2% 2023-02-17 

焦炭库存：焦化企业（230 家）（万吨） 76.9 81.8 -4.9 -6.0% 2023-02-17 

钢焦企业开工率 

唐山钢厂高炉开工率（%） 59.52 57.14 2.38 - 2023-02-17 

全国螺纹钢主要钢厂开工率（%） 41.97 40.98 0.99 - 2023-02-17 

长流程钢厂电炉开工率（%） 51.67 50 1.67 - 2023-02-17 

华北地区独立焦化厂开工率（%） 78.4 77.7 0.7 - 2023-02-17 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

（一）动力煤 

本周，港口煤价方面，2023 年 2 月 15 日，环渤海动力煤指数（Q5500）为 732 元/吨，环

比上升 1 元，跌幅为-0.1%；2 月 17 日，京唐港山西产 Q5500 动力末煤价格为 1014 元/吨，呈

现下跌趋势，环比上周下降 6 元，周降幅为 0.6%。 

图 7：环渤海动力煤指数（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 8：京唐港山西产 Q5500 动力末煤（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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长协煤价方面，CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500)年度长协价 2 月份为 727 元/吨，环比 1 月下

降 1 元；环渤海动力煤(Q5500)综合平均价格指数 2 月 15 日为 732 元/吨，环比上周下降 1 元；

CCTD 秦皇岛动力煤(Q5500)综合交易价 2 月 17 日为 782 元/吨，环比上周下降 17 元；国煤下

水动力煤价格指数 NCEI(5500k)综合指数 2 月 17 日为 780 元/吨，环比上周下降 9 元。 

图 9：CCTD 秦皇岛动力煤（Q5500）年度长协价（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 10：CCTD 秦皇岛动力煤（Q5500）综合交易价（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 

图 11：环渤海动力煤（Q5500）综合平均价格指数（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 12：国煤下水动力煤价格 NCEI(Q5500)综合指数（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

产地煤价方面，2 月 10 日，山西大同弱粘煤坑口价为 1000 元/吨，环比降幅 6.4%；陕西

榆林动力块煤坑口价为 1245 元/吨，环比降幅 9.5%；2 月 17 日，内蒙鄂尔多斯 Q6000 坑口价

为 940 元/吨，环比下降 16.8%；新疆哈密 Q6000 坑口价为 530 元/吨，环比下降 3.6%。 
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图 13：大同弱粘煤坑口价（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 14：陕西榆林动力块煤坑口价（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 

图 15：鄂尔多斯动力块煤坑口价 Q6000（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 16：新疆哈密动力煤（Q6000）坑口价（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

国际煤价方面，欧洲 ARA/理查德 RB/纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价周度涨幅分别为

0/-6.6%/-7.1%；纽卡斯尔/理查兹港/卡里曼丹动力煤 FOB 价周度涨幅为-6.3%/6.9%/-11.7%。 

图 17：国际三大港口动力煤现货价（美元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 18：纽卡斯尔港动力煤 2#现货价（美元/吨）  

0

50

100

150

200

250

300

350

1
9
-
0
1

1
9
-
0
3

1
9
-
0
5

1
9
-
0
7

1
9
-
0
9

1
9
-
1
1

2
0
-
0
1

2
0
-
0
3

2
0
-
0
5

2
0
-
0
7

2
0
-
0
9

2
0
-
1
1

2
1
-
0
1

2
1
-
0
3

2
1
-
0
5

2
1
-
0
7

2
1
-
0
9

2
1
-
1
1

2
2
-
0
1

2
2
-
0
3

2
2
-
0
5

2
2
-
0
7

2
2
-
0
9

2
2
-
1
1

2
3
-
0
1

FOB价:动力煤2#(A23%,Q5500(NAR)):纽卡斯尔港

 
资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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图 19：理查兹港动力煤 FOB 价（美元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 20：卡里曼丹动力煤 1#FOB 价（元/吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

港口库存方面，秦皇岛港煤炭库存/CCTD 主流港口库存/广州港集团煤炭库存/长江口煤炭

库存本周分别为 580/6402/236/537 万吨，环比上周分别-8.9%/5%/0.3%/-6.1%。 

图 21：秦皇岛港煤炭库存（万吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 22：CCTD 各港口库存（万吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

图 23：广州港煤炭库存（万吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 24：长江口煤炭库存（万吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

    电厂数据方面，本周南方八省电厂日耗量为 196 万吨，环比增长 6.5%；库存可用天数为

16 天，环比下降 8.9%。 
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图 25：南方八省电厂煤炭日耗量（万吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 26：南方八省电厂存煤库存可用天数 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

运价与调度方面，运价方面，本周煤炭海运价大涨，海运煤运价指数 OCFI:秦皇岛-广州(5-6

万 DWT) 为 42 元/吨，秦皇岛-上海(4-5 万 DWT)为 26.4 元/吨，环比分别增 33.8%和 49.2%；

调度方面，本周环渤海港煤炭调入量/调出量分别为 169/164 万吨，分别下降 4.7%及 6.2%；环

渤海港锚地船舶量为 65 艘，环比下降 1.5%，环渤海四港货船比为 27.7，环比下降 21.5%。 

图 27：海运煤运价指数 OCFI:秦皇岛-广州(5-6 万 DWT)（元/吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 28：2023 年环渤海港煤炭调入调出量统计（万吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

图 29：2023 年环渤海港锚地船舶数（艘） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 30：环渤海四港货船比 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 



  

 

行业周报/煤炭行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
 

13 

（二）炼焦煤 

炼焦煤价格方面，港口方面，京唐港山西产主焦煤库提价为 2500 元/吨，环比持平；出矿

价方面，山西古交/灵石/孝义/柳林主焦煤出矿价本周分别为 2180/2150/2150/2450，环比分别

+1.4%/0/+2.4%/6.5%；焦煤主产区平均价方面，山西/河北/内蒙/河南产炼焦煤平均价分别为

2233/2560/1950/2180 元/吨，环比分别+2.1%/0/1.3%/2.9%；国际焦煤价格方面，澳大利亚峰景

矿硬焦煤中国到岸现货价本周为 396 美元/吨，环比增 3.7%。 

图 31：京唐港山西产主焦煤库提价（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 32：山西各产地主焦煤出矿价（元/吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 

图 33：各产地炼焦煤平均价（元/吨） 
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 34：澳大利亚峰景矿硬焦煤中国到岸现货价（美元/吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

库存方面，国内独立焦化厂（230 家）/国内六港口/国内样本钢厂（247 家）炼焦煤总库

存本周为 839/113/823 万吨，环比分别-1.1%/-3.4%/0.5%；总体焦煤库存（港口+独立焦化厂+

样本钢厂）呈现下降状态，且低于近五年历史同期值。 
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图 35：炼焦煤各环节库存情况（万吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 36：炼焦煤总库存（港口+独立焦化厂+样本钢厂）（万吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

（三）焦炭 

焦炭价格方面，港口方面，本周天津港准一级冶金焦平仓价为 2810 元/吨，环比持平；产

地价格方面，本周山西/河北/内蒙/山东产冶金焦平均价均环比持平，为 2627/3166/2375/2810

元/吨。 

焦炭库存方面，主要港口/样本钢厂/焦化企业（230 家）本周分别为 163.6/650/76.9 万吨，

环比+6.9%/-0.2%/-6%。 

钢焦企业开工率方面，唐山钢厂高炉/全国螺纹钢主要钢厂/长流程钢厂电炉/华北地区独立

焦化厂开工率分别为 59.52/41.97/51.67/78.4%。 

图 37：天津港准一级冶金焦平仓价（元/吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 38：产地冶金焦平均价（元/吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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图 39：焦炭各环节库存情况（万吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 40：焦炭历年总库存（万吨）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 

图 41：钢厂开工率（%）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 图 42：华北地区独立焦化厂开工率（%）  
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资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 

六、风险提示 
行业及煤企面临政策调控压力下煤价大幅下跌，下游有效需求不足、国企改革不及预期等

风险。 
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