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 本周（2 月 13 日-2 月 17 日）行情回顾 

新材料指数下跌 2.98%，表现强于创业板指。半导体材料跌 3.22%，OLED 材料

跌 2.92%，液晶显示跌 3%，尾气治理涨 0.25%，添加剂跌 0.78%，碳纤维跌 1%，

膜材料跌 2.45%。涨幅前五为艾可蓝、科思股份、建龙微纳、万盛股份、苏博特；

跌幅前五为天奈科技、阿石创、隆华科技、方邦股份、泛亚微透。 

 新材料周观察：面板行业景气复苏，上游消费电子材料有望受益 

据群智咨询数据，2 月上旬 32/43/55/65 吋 LCD 面板报价分别为 28/49/86/115 美

元/片，各尺寸均持平于 1 月价格。在终端需求趋稳+库存趋于健康+面板价格上

涨预期等因素的带动下，中国电视整机品牌备货信心逐步恢复。Omdia 表示经过

两个季度的去库存，大陆电视厂商已经开始追加订单采购目前超低价的电视面

板；海外三星电子、乐金电子等一线电视厂商也计划在 2023Q2 回补库存；预计

2023Q2 电视面板需求将同比增长 20%、约 1.61 亿片，将回到 2020 年单季出货

水准。我们认为，随着 LCD 面板终端下游拉货需求回升以及本土 OLED 产能释

放逐步推动 OLED 渗透加速，上游液晶、OLED 材料、胶膜等消费电子材料企

业有望受益。受益标的：（1）显示材料：濮阳惠成（OLED 材料+风电/特高压材

料）、瑞联新材（液晶材料+OLED 材料+医药 CDMO+光刻胶材料+PI 膜）、万

润股份（液晶材料+OLED 材料+PI 材料+光刻胶材料+钙钛矿太阳能电池材料+

沸石分子筛）、莱特光电（OLED 终端材料）等。（2）胶膜材料：东材科技（光

学基膜+风电环氧树脂+特种酚醛树脂+绝缘 PP 膜）、洁美科技（纸质载带龙头

+MLCC/偏光片离型膜）、国瓷材料（MLCC 粉体材料+蜂窝陶瓷载体）、长阳科

技（反射膜龙头+锂电隔膜）等。 

 重要公司公告及行业资讯 

【昊华科技】资产重组预案：交易方案由发行股份购买资产以及募集配套资金两

部分组成。（1）发行股份购买资产：昊华科技拟向中化集团发行股份购买其持有

的中化蓝天 52.81%股权，向中化资产发行股份购买其持有的中化蓝天 47.19%股

权。本次交易完成后，中化蓝天将成为上市公司的全资子公司。（2）募集配套资

金：昊华科技拟向包括外贸信托、中化资本创投在内的不超过 35 名符合条件的

特定投资者非公开发行股份募集配套资金。  

 受益标的 

我们看好在国家安全、自主可控战略大背景下，化工新材料国产替代的历史性机

遇：【电子（半导体）新材料】：昊华科技、鼎龙股份、国瓷材料，阿科力、洁

美科技、长阳科技、瑞联新材、万润股份、东材科技、松井股份、彤程新材等；

【新能源新材料】：泰和新材、晨光新材、宏柏新材、振华股份、百合花、濮阳

惠成、黑猫股份、道恩股份、蓝晓科技、中欣氟材、普利特等；【其他】利安隆

等。 

 风险提示：技术突破不及预期，行业竞争加剧，原材料价格波动等。     
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1、 新材料周观察：面板行业景气复苏，上游消费电子材料有

望受益 

据群智咨询数据，2 月上旬 32/43/55/65 吋 LCD 面板报价分别为 28/49/86/115 美

元/片，各尺寸均持平于 1 月价格。进入 2 月，在终端需求趋稳+库存趋于健康+面板

价格上涨预期等因素的带动下，中国电视整机品牌备货信心逐步恢复。Omdia 表示

经过两个季度的去库存，大陆电视厂商已经开始追加订单采购目前超低价的电视面

板；海外三星电子、乐金电子等一线电视厂商也计划在2023Q2回补库存；预计2023Q2

电视面板需求将同比增长 20%、约 1.61 亿片，将回到 2020 年单季出货水准。我们认

为，随着LCD面板终端下游拉货需求回升以及本土OLED产能释放逐步推动OLED

渗透加速，上游液晶、OLED 材料、胶膜等消费电子材料企业有望受益。 

受益标的：（1）显示材料：濮阳惠成（OLED 材料+风电/特高压材料）、瑞联新

材（液晶材料+OLED 材料+医药 CDMO+光刻胶材料+PI 膜）、万润股份（液晶材料

+OLED 材料+PI 材料+光刻胶材料+钙钛矿太阳能电池材料+沸石分子筛）、莱特光电

（OLED 终端材料）等。（2）胶膜材料：东材科技（光学基膜+风电环氧树脂+特种

酚醛树脂+绝缘 PP 膜）、洁美科技（纸质载带龙头+MLCC/偏光片离型膜）、国瓷材

料（MLCC 粉体材料+蜂窝陶瓷载体）、长阳科技（反射膜龙头+锂电隔膜）等。 

图1：2 月上旬各尺寸 LCD 面板报价均持平于 1 月价格 

 

资料来源：群智咨询 

 

目前平板显示（FPD）的主流产品为 TFT-LCD 面板和 OLED 面板。TFT-LCD

面板依靠其工作电压低、功耗小、分辨率高、抗干扰性好、应用范围广等一系列优

点，仍为显示产业的主流产品，广泛应于笔记本电脑、桌面显示器、电视、移动通

信设备等领域。OLED 全称为“有机发光二极管”，主要用于显示或照明领域，OLED

面板在推出伊始价格较为昂贵，未进入日常电子消费品行列，2010 年之后随着其生

产工艺的提升，OLED 屏幕逐渐在手机、可穿戴设备应用和推广。目前 AMOLED 是

OLED 技术的主流产品，广泛应用于手机等小尺寸平板显示中。 

TFT-LCD 面板和 OLED 面板在产品特性上各有优势，二者在竞争中共存。根

据Omdia数据，2021年全球显示面板的出货面积为 2.6亿平方米，市场规模约为 1,551

亿美元。其中 TFT-LCD 面板出货面积增至约 2.5 亿平方米，占全球显示面板出货面
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积约 94%，市场规模约 1,124 亿美金，占全球平板显示市场规模约 72.5%，其中大尺

寸 TFT LCD 营收达到 914 亿美元；AMOLED 面板的出货面积约 1,421 万平方米，占

全球显示面板出货面积约 5%，AMOLED 面板市场规模约 415 亿美元，占全球显示

面板市场规模约 27%。我们认为，在新兴市场如可穿戴设备、曲屏手机等领域将完

全由 AMOLED 面板主导；在电视等传统的大尺寸面板市场，TFT-LCD 凭借相对成

熟的技术及突出的成本优势仍将占据主导地位；在手机及平板电脑的中小尺寸面板

市场，由于液晶技术与 OLED 技术各有千秋，两种显示面板目前仍共同瓜分这块市

场。 

图2：OLED 显示与 LCD 显示是目前主流显示技术  图3：OLED 与 LCD 显示分别在小尺寸和中大尺寸领域

占据优势地位 

 

 

 

资料来源：瑞联新材招股说明书、开源证券研究所  资料来源：瑞联新材招股说明书、开源证券研究所 

表1：TFT-LCD 面板和 OLED 面板在产品特性上各有优势 

  OLED TFT-LCD 

发光方式 固态自发光 被动发光（需背光） 

面板厚度 较薄、<1.5mm 较厚，2.0mm 

柔性显示 可能 不可能 

透明显示 可能、更易实现 可能 

响应速度 20μs 1ms 

视角 180 170 

色彩饱和度 110% 60%-90% 

工作温度 -40℃~85℃ -20℃~70℃ 

对比度 200 万：1 1500:01:00 

亮度级别 较弱 较强 

耐撞击 承受能力强 承受能力差 

寿命 较短 较长 

成本 较高 较低 

资料来源：瑞联新材招股说明书、开源证券研究所 

1.1、 显示材料：混晶国产化加速，OLED 显示技术渗透率加速提升 

（一）液晶材料：LCD 面板的核心材料之一，我国是全球单晶及中间体的主要

供应国。液晶（Liquid Crystal）同时具有晶体有序性与液体流动性，液晶材料是液晶

显示器（LCD）结构中上下玻璃板间的半透明介电材料。根据所采用的液晶材料、

平板结构、驱动方式等的不同，LCD 产品中应用最多的包括扭曲向列型（TN-LCD）、

超扭曲向列型（STN-LCD）、薄膜晶体管型（TFT-LCD）三大类，其中 TFT-LCD 是

目前液晶显示的主流产品，TN-LCD 和 STN-LCD 是较为低档的液晶产品。 

平板显示技术（FPD）
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OLED

TN-LCD STN-LCD

CSTN-LCD TFT-LCD PMOLEDAMOLED

单色显示

彩色显示

可
穿
戴
设
备

曲
屏
手
机

手
机

平
板
电
脑

电
视

笔
记
本
电
脑

台
式
显
示
器

新兴市场：
弯曲屏幕

交叉市场：

移动设备
中小尺寸屏幕

传统市场：
桌面大尺寸屏幕

AMOLED

TFT-LCD与
AMOLED共存

TFT-LCD



行业周报 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 6 / 23 

液晶材料产业链的企业分为两类，产业链上游是以国内瑞联新材、万润股份为

代表的单体液晶、中间体的液晶前端材料生产商，下游是以默克、JNC、八亿时空

等为代表的混合液晶生产商。上游企业将基础化学原料通过化学合成制备成中间体、

单体液晶，并销售给下游的混晶厂商，由混晶厂商将多种单体液晶材料经过物理混

配过程形成混合液晶材料，最终应用于液晶显示面板。在混晶材料市场，全球领先

的混晶厂默克、JNC 和 DIC 合计达 80%以上（2018 年，默克、JNC、DIC 占比分别

约 55%、20%、 8%），2014 年以来，诚志永华、和成显示、八亿时空为代表的国内

厂商打破国外垄断，疫情期间混晶材料国产替代迎来关键机遇。 

我们测算2021年全球液晶单体需求量721吨，对应市场规模 33亿元。根据Omdia

数据，2021 年 TFT-LCD 面板出货面积增至约 2.5 亿平方米；据瑞联新材及八亿时空

公告，每平方米的液晶显示面板需要 3.5g 混合液晶材料的用量，液晶面板的有效显

示面积按 80%计算，我们测算出 2021 年全球混合液晶材料的需求量约为 700 吨；液

晶单体在配制混合液晶时，需要提纯和混配，在此过程中收率在 97%左右，即会产

生 3%左右的损耗，因此液晶单体的市场需求量略大于混合液晶的市场需求量，我们

测算 2021年全球单晶需求量约 721吨；2019年瑞联新材主要单晶产品的均价为 4,155

元/千克，2019H1 八亿时空单晶的均价为 4,893 元/千克，我们取二者中值 4,524 元/

千克，则对应 2021 年全球单晶的市场规模为 33 亿元。 

图4：我们测算 2021 年全球液晶单体需求量 721 吨，对应市场规模 33 亿元 

 

资料来源：Omdia、瑞联新材公告、八亿时空公告、开源证券研究所 

表2：瑞联新材单体液晶产品的技术指标已达到全球先进水平 

单晶产品技术指标 单位 
普通单晶 

国家标准 

TFT 单晶 

国家标准 
Merck JNC 八亿时空 瑞联新材 

纯度 

（气相或液相色谱） 
% ≥99.5 ≥99.9 ＞99.9 ＞99.98 ＞99.95 ＞99.98 

最大杂质 

（气相或液相色谱） 
% ≤0.5 ≤0.1 <0.01 <0.01 <0.01 <0.01 

易挥发分 

（气相色谱） 
% ≤0.2 ≤0.2 <0.02 <0.01 <0.01 <0.01 

电阻率 Ω•m ≥1.0x10^10 ≥1.0x10^12 ≥2.29x10^15 ≥1.76x10^15 ≥1.14x10^15 ≥2.29x10^15 

水分含量 mg/kg ≤100 ≤100 ＜140 ＜100 ＜100 ＜100 

金属离子含量 μg/kg - ≤100 - - ≤100 ＜100 

数据来源：瑞联新材公告、开源证券研究所 

 

单晶
（粗品/精品）
需求量：721吨

市场规模：33亿元

混晶
（TN、STN、TFT等）

需求量：700吨
市场规模：41亿元

LCD面板（2021年）
出货量：2.5亿平方米
市场规模：1,124亿美元

混晶单耗：
3.5g/平方米

80%有效面积

提纯和混配

97%收率

烯类/联苯类/环己烷类/环己
基苯类/酯类/含氟类单晶

中间体
化工
原材料

海外：德国默克、日本JNC、日本DIC

国内：万润股份、瑞联新材（2021年市占率27%）

海外：德国默克、日本JNC、日本DIC      

国内：诚志永华、和成显示、八亿时空

物理混配壁垒
配方专利壁垒
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（二）OLED 材料：有机发光材料按照分子量和分子属性不同可分为高分子材

料与小分子材料，其中高分子材料由于分子量大、难以气化，主要以溶液态用于喷

墨打印中，小分子材料由于分子量小，则可以直接通过真空蒸镀以气化的方式应用

于面板制备中。OLED 有机材料根据生产流程可以分为 OLED 中间体、OLED 升华

前材料和 OLED 终端材料三类。据目前主流的 OLED 器件结构，OLED 由阴极、电

子注入层、电子传输层、空穴阻挡层、发光层、空穴传输层、空穴注入层和阳极等

组成，除阴极和阳极外，其他 6 层所使用的材料皆属于 OLED 终端材料。小分子材

料按照功能层划分可分为电子功能材料、空穴功能材料与发光功能材料；其中发光

功能材料为核心功能材料，按照代际划分，可分为第一代荧光材料、第二代磷光材

料、第三代 TADF材料，在发光机理、发光效率、使用寿命等方面存在差异。OLED

显示面板的结构与 LCD 显示面板不同，滤光片、偏光片、背光源和液晶被 OLED 终

端材料层所取代，因此在整个面板制造中，OLED 材料成本占比高于液晶材料成本

占比，OLED 材料成本占 OLED 面板材料成本的比重约 30%，而液晶材料成本占液

晶面板材料成本的比重一般仅为 3%-5%。 

表3：发光功能材料按照代际划分，可分为第一代荧光材料、第二代磷光材料、第三代 TADF 材料 

分类 产品种类 下游应用发展趋势 

聚合物高分子材料 
聚乙炔类、聚对苯类、 

聚噻吩类、聚芴类等产品 

主要应用于喷墨打印工艺中，由于喷墨打印技术尚不成熟，工艺、材料、装

备仍存在关键问题需要解决，因此高分子材料尚未能实现量产。 

小分子材料 

第一代荧光材料 

（1）目前荧光材料仍然存在大量的应用，发光机制为单线态激子发光，荧光

材料的内量子效率理论上不超过 25%； 

（2）目前主要在 Blue Dopant 和 Blue Host 材料中量产使用； 

（3）开发更好性能结构的材料体系仍然是主要发展方向。 

第二代磷光材料 

（1）目前磷光材料存在大量的应用，发光机制为处于三线态的激发态直接转

换到基态，磷光材料的内量子效率理论上可达 100%。磷光材料大幅提升了器

件的亮度和发光效率，由于磷光材料需要贵金属的加入，磷光材料售价高昂； 

（2）目前主要在 Red Host/Dopant、Green Host/Dopant 材料中量产使用； 

（3）开发更好性能结构的材料体系仍然是主要的发展方向。 

第三代 TADF 材料 

（热活化延迟荧光材料） 

（1）TADF 由于材料结构本身存在寿命、色纯度等问题，材料目前还没有完

全实现商用，发光机制为处于三线态的激发态先转换到处于单线态的激发态，

再转换到基态，可在没有贵金属原子参与的情况下实现 100%的内量子效率； 

（2）改善材料的稳定性和发光色纯度是 TADF 材料的重要研究方向，另外，

通过器件结构的优化设计来提升 TADF 材料器件性能也是研究重点。 

资料来源：奥来德公告、莱特光电公告、开源证券研究所 

 

OLED 终端材料可分为 6 层 14 类材料，发光层材料为其中的核心部分。OLED

的制造工艺系通过真空蒸镀的方式，将各类有机材料和阴极材料（金属材料）沉积

到玻璃基板（阳极）上。基本的 OLED 蒸镀工艺，首先从去除阳极上的污垢和杂质

的工作开始，在清洗和干燥之后，全面蒸镀空穴注入层，然后再蒸镀空穴传输层，

形成空穴的通道。接下来是发光层，发光层又可分为发光掺杂材料（Dopant 材料）、

发光主体材料（Host 材料）和发光功能材料（Prime 材料），其中 Host 和 Dopant 掺

杂为一层，Prime 单独为一层。在蒸镀发光层材料后，接着蒸镀电子传输层和电子注

入层以形成电子的通道，最后蒸镀阴极，从而完成整个沉积过程。由于 OLED 的每

一个像素点都独立发光，因此在生产过程中，为使每个像素点显示纯色，在发光层

的蒸镀过程中会使用精细金属掩模板（FMM），使得 Red、Green、Blue 三色材料沉
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积在特定位置。基于以上原理，发光层材料总共包括 9 大类材料，即 Red（Red Host、

Red Prime、Red Dopant）、Blue（Blue Host、Blue Prime、Blue Dopant）、Green（Green 

Host、Green Prime、Green Dopant）。按照上述器件结构，三类发光层材料与各层通

用层材料共同作用以确保器件能够稳定高效地呈现良好的发光效果，对应 OLED 终

端材料可分为 6 层 14 类材料，发光层材料为其中的核心部分。 

图5：OLED 显示面板的结构与 LCD 显示屏不同  图6：OLED 终端材料可分为 6 层 14 类材料 

 

 

 

资料来源：龙华薄膜招股书  资料来源：莱特光电公告、瑞联新材公告、开源证券研究所 

 

OLED 终端材料技术和专利壁垒最高，国内企业主要参与 OLED 中间体和升华

前材料的生产，主要行业壁垒是下游面板厂商认可。国外 OLED 有机材料的研究和

产业化起步早、基础较好，UDC、杜邦、默克等在技术积累、资金实力和产业规模

上具有一定优势；德山集团、LG 化学等韩国材料企业受到本土面板厂商三星、LGD

的扶植，较早的进入 OLED 供应链体系，在行业内占有先入优势。相较之下，我国

OLED 产业起步较晚，因此在市场占有率、专利数量等方面处于竞争劣势。目前我

国在全球 OLED 有机材料产业链中占据较高市场份额的主要为上游 OLED 中间体的

生产，在 OLED 终端材料上的布局相对薄弱，主要是由于 OLED 终端材料的专利壁

垒较高，核心专利主要掌握在国外厂商手中。随着国内京东方、华星光电、天马集

团、和辉光电、维信诺、信利等面板厂商投入建设 OLED 生产线，全球 OLED 面板

产业的重心也逐步开始向中国转移，国内莱特光电等有机材料厂商寻求在 OLED 终

端材料的专利和技术的突破，凭借自身的产品性能、成本优势、服务优势进入了国

内 OLED 面板厂商的供应链体系，为我国 OLED 产业链的自主化及全球产业链中竞

争力的提升做出了贡献。 

 

 

 

 

 

 

Cathode-阴极

EIL-电子注入层

ETL-电子传输层

HBL-空穴阻挡层

Red Dopant

Red Host

Red Prime

Green Dopant

Green Host

Blue Dopant

Blue Host

Green  Prime Blue  Prime

HTL-空穴传输层

HIL-空穴注入层

Anode-阳极

Substrate-基板

 金属离子化合物
 EIL保护层
 促进电子从阴极注入

 杂环芳基化合物
 帮助电子从阴极传输至发光层

 包括主体材料Host/掺杂材料
Dopant/功能材料Prime

 显色、发光

 芳胺相关材料
 加速空穴从阳极传输至放光层
 阻隔来自发光层的电子

 芳胺相关材料
 金属氧化物、芳胺
 帮助空穴从阳极注入

辅
助
材
料

辅
助
材
料

发
光
层
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图7：国内企业主要参与 OLED 中间体和升华前材料的生产 

 
资料来源：各公司公告、智研咨询、开源证券研究所 

表4：OLED 终端材料行业参与者多为 UDC、杜邦、默克、德山集团等国外企业 

公司名称 公司简介 

UDC 全球领先的 OLED 有机材料厂商，产品覆盖 OLED 终端材料中的 EML 以及多种功能层材料 

德国默克 广泛布局 OLED 业务，产品包括 OLED 终端材料中的 HTL、Green Host 等多个材料 

杜邦公司 产品覆盖 OLED 终端材料中的 EML、HTL 等 

出光兴产 产品覆盖 OLED 终端材料中的 HTL、HIL、ETL 及 EML 材料等 

LG 化学 属于 LG 集团旗下子公司，主要向 LGD 供应 OLED 有机材料 

德山集团 韩国主要的 OLED 有机材料厂商，产品覆盖了 OLED 终端材料中的 ETL、EML、HTL 等 

资料来源：莱特光电公告、开源证券研究所 

我们认为，随着 LCD 面板终端下游拉货需求回升以及本土 OLED 产能释放逐

步推动 OLED 渗透加速，液晶材料和 OLED 材料作为液晶面板和 OLED 面板的上

游关键组件，相关企业有望受益。受益标的：濮阳惠成、瑞联新材、万润股份、莱

特光电等。 

（1）濮阳惠成：公司主要从事顺酐酸酐衍生物、OLED 功能材料中间体等精细

化学品的研发、生产、销售，同时继续重点开发计划内的 OLED 功能材料，主要包

括：OLED 光电材料、OLED 空穴传输材料、空穴注入材料、空穴阻挡材料、电子传

输材料、电子注入材料、电子阻挡材料中间体以及材料合成的催化剂配体有机膦类

化合物等。 

（2）瑞联新材：公司的 OLED 升华前材料和单体液晶制备技术已达到全球先进

水平。OLED 材料：公司生产的 OLED 材料包括 OLED 升华前材料和中间体，其中，

OLED 升华前材料的收入占比超过 70%，而且已实现对发光层材料、通用层材料等

主要 OLED 终端材料的全覆盖，是国内少数能规模化生产 OLED 材料的企业。2021

年，公司在全球 OLED 升华前材料市场的占有率约为 17%。液晶单体：公司生产的

液晶材料以单体液晶为主，与全球知名的混晶厂商均建立了合作关系，系全球主要

混晶厂商默克、JNC 和国内三大混晶厂商江苏和成、诚志永华、八亿时空的战略合

作伙伴；2021 年，公司在全球单晶市场的占有率约为 27%。 

（3）万润股份：公司显示材料主要包括高端液晶单体材料和中间体材料，OLED

化工原材料 OLED中间体 OLED升华前材料 OLED终端材料
合成 合成

物理
升华
纯化

下游应用：
可穿戴设备、曲屏手机

手机、平板电脑
电视、PC、显示器

工艺壁垒 客户壁垒 专利壁垒
面板
制造

濮阳惠成：
2021：营收2亿元，营
收占比14.4%，毛利率
40.83%

万润股份：
2021：营收27.49亿元（包
括液晶材料和 OLED 材
料），营收占比63.07%，
毛利率63.07%

瑞联新材：
2021：营收4.37亿元（升
华前材料占比超过70%），
营收占比28.66%，毛利率
30.02%，全球市占率17%

美国UDC：
 基本垄断RD/GD材料

莱特光电：
 量产RP材料和空穴传输层材料，

GP/BP/RH/GH材料在送样测试
 2021年：OLED终端材料营收

2.64亿元，毛利率79.96%；
OLED中间体材料营收0.39亿元，
毛利率22.99%

奥来德：
 产品种类覆盖发光功能材料、电

子功能材料、空穴功能材料等
 2019：OLED终端材料营收1.25

亿元，营收占比41.73%，毛利率
49.92%

 2021：有机发光材料（包括终端
材料和其他材料）营收1.44亿元，
营 收 占 比 35.35% ， 毛 利 率
30.28%
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成品材料、升华前单体材料和中间体材料。公司积极布局聚酰亚胺材料、光刻胶材

料等领域，进一步丰富公司电子信息材料产业产品线。据 2021 年报，公司控股子公

司三月科技已有自主知识产权的 OLED 成品材料通过下游客户验证并实现供应，三

月科技收入规模呈增长态势；控股子公司九目化学的 OLED 升华前材料业务再创新

高，继续保持业内领先供应地位。 

（4）莱特光电：公司 OLED 有机材料产品包括 OLED 终端材料和 OLED 中间

体。公司量产产品主要为发光层材料中的 Red Prime 材料和空穴传输层材料，在测

试验证的产品有 Red Host 材料、 Green Host 材料、 Green Prime 材料 、 Blue Prime

材料。公司产品性能出众，同时拥有完备的专利保护，在和国外厂商的产品比较中，

相关产品的关键技术指标能够达到或超过国际材料厂商的产品性能，打破了 OLED

终端材料的国外垄断，实现了进口替代，获得下游客户的广泛认可；公司 OLED 中

间体是合成 OLED 升华前材料所必需的精细化学品，根据客户要求的产品结构式及

技术指标生产，主要销售给日韩厂商。 

 

1.2、 胶膜材料：显示面板结构包括多张光学膜，国产光学基膜厂商迎来

发展机遇 

光学膜可分为 LCD 液晶面板用光学膜和 LCD 背光模组用光学膜。光学膜是一

种由薄的分层介质构成的，均匀地附着在光学器件表面的光学介质材料，其通过界

面传播光束时光波的反射、透射、偏振等特性来达到反射、增透、分光、滤光或改

变光束偏振态等效果；各个基础膜片也可以进行多层复合形成复合膜。广义上，根

据光学膜的不同特性,光学膜主要分为增亮膜、扩散膜、反射膜、遮光膜、滤光片、

偏光片、配向膜、补偿膜、增透膜。狭义上，光学膜可分为 LCD 液晶面板用光学膜

和 LCD 背光模组用光学膜。 

表5：光学膜（增亮膜、扩散膜及反射膜等）是背光模组的核心元件 

名称 功能简介 生产工艺 应用 相关公司 

反射膜 

反射膜一般置于背光模组的最底层，它的用途是将透过导光板底

部或周边未被散射的光源再反射进入导光板内，目的是增加光学

表面的反射率，以降低光源的过程损耗，提高背光模组的亮度。 

涂布、非涂布 

液晶显示、

半导体照

明 

长阳科技、

航天彩虹、

激智科技 

增透膜 

（减反射膜） 

减少或消除透镜、棱镜、平面镜等光学表面的反射光，从而增加

这些元件的透光量，减少或消除系统的杂散光。 

化学气相沉积法、溶胶凝

胶提拉法、溅射法 
光伏发电 

 

滤光片 

通过向树脂或玻璃材料中加入特种染料，来选择性地透射光谱的

一部分。滤光片有多种类型，包括带通、陷波、长通、短通、二

向色镜和彩色滤光片等。 

颜料分散法、染色法、印

刷法、电沉积法、喷墨法 

液晶显示、

光学仪器、

相机镜头

等 

欧菲光、水

晶光电、五

方光电 

偏光片 

（偏振光片） 

由以 PVA 膜和 TAC 膜为主的多层高分子材料复合而成的光学膜

材，可将自然光转变为偏振光。 

按 PVA 膜延伸工艺划分：

干法、湿法；按 PVA膜染

色方法划分：碘染色、染

料染色 

液晶显示 

杉杉股份、

三利谱、纬

达光电 

补偿膜 

（相位差膜） 

通常用于补偿液晶显示器内部液晶材料的位相差，起到提升液晶

显示器的对比度、观看视角、校色等作用。 
薄膜延伸式、液晶涂布式 液晶显示 

 

配向膜 引导液晶分子排列整齐一致。 
斜向蒸著法、摩擦定向法、

光配向法、离子束配向法 
液晶显示 
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名称 功能简介 生产工艺 应用 相关公司 

扩散膜 

光线在通过扩散层时产生散射，从而达到将点光源或线光源均匀

转换成面光源的效果。（下扩散膜贴近导光板，用于将导光板中射

出的不均匀光源转换成均匀分布的面光源，同时起到遮蔽导光板

印刷网点或其他光学缺陷的作用；上扩散膜位于背光模组的最上

侧，具备高光穿透能力，可改善视角、增加光源柔和性，改善摩

尔纹干涉及保护增亮膜的作用） 

涂布、非涂布 液晶显示 
激智科技、

道明光学 

增亮膜 

（棱镜膜） 

通过修正光的方向，使光线正面集中，并将视角外未被利用的光

线回收与利用，以达到增亮的效果。 
棱镜技术 液晶显示 

激智科技、

航天彩虹 

资料来源：各公司公告、龙华薄膜招股书、开源证券研究所 

LCD 液晶模组包括背光模组和液晶面板，结构包括多张光学膜。常见的 LCD

面板结构中，背光模组通常由“1张反射膜+1张下扩散膜+2张增亮膜+1张上扩散膜”

组成，液晶面板包含 2 张偏光片，对应基膜数量为 9 层（1 张反射膜+2 张增亮膜+2

张扩散膜+2 张偏光片离型保护膜+2 张偏光片保护膜）；OLED 无背光模组，需要 1

张偏光片，对应基膜数量为 3 层（1 张反射膜+1 张偏光片离型保护膜+1 张偏光片保

护膜），且 OLED 用偏光片技术难度更大、附加值更高。光学膜（增亮膜、扩散膜及

反射膜等）作为背光模组的核心元件，在背光模组成本中占比高。据激智科技公告，

以 42 寸背光模组为例，光学膜约占背光模组成本的 35%，同时背光模组约占液晶

模组成本的 45%，故光学膜成本合计占液晶模组总成本的 15%左右，是液晶模组的

重要构成部分。偏光片作为液晶面板的关键组件之一，用于液晶显示器的成像，液

晶由前后两片偏光片紧贴在液晶玻璃，组成总厚度 1mm 左右的液晶片。偏光片的

基本结构包括：最中间的 PVA（聚乙烯醇）、两层 TAC（三醋酸纤维素）、PSA film

（压敏胶）、Release film（离型膜）和 Protective film（保护膜），其中 TAC 膜和

PVA 膜是主要的膜层，成本合计占比约 62%，离型膜和保护膜成本占比合计约 15%。 

图8：显示面板结构包括多张光学膜，偏光片是显示面板的关键组件之一 

 
资料来源：龙华薄膜招股书、LG 化学官网、开源证券研究所 

光学基膜是光学膜行业工艺壁垒最高的领域之一，进口替代空间广阔。光学基

膜是以聚酯切片为主要原材料，经过双向拉伸工艺制备而成的一类具有优异光学性

能的光学级聚酯薄膜。单独的光学基膜并不具备特殊的用途，通常需要预先对薄膜

表面进行底涂改性（在线涂布）来改善表面附着性，后续再涂覆各类功能性涂层以

制备扩散膜、增亮膜等功能膜。 

作为多种光学膜的基膜，光学基膜的性能直接决定了扩散膜、增亮膜等光学膜

保护膜（表面保护）

TAC（PVA保护）

PVA（偏光元件）

TAC（PVA保护）

PSA（压敏胶）

离型膜（保护PSA）
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的性能。光学级聚酯基膜需满足高透光率、低粗糙度、高平整度、高表观质量等特

殊性能，对光学性能稳定性、关键装备精密度的要求极高，所以对原材料、加工设

备、车间洁净度等都有很高的要求，且下游客户群对供应商的认证标准高、周期长，

是聚酯薄膜行业中技术壁垒最高的细分领域。此外，应用于偏光片离型膜和保护膜、

MLCC（多层陶瓷电容器）离型膜、OCA 光学胶离型膜等高端领域的光学级聚酯基

膜，东丽、三菱、东洋纺、SKC 等国外厂商凭借技术优势在行业竞争中处于优势地

位。 

表6：光学基膜具备较高的技术要求 

制程环节 技术要求 

原材料制程 

高透明、低残留的新型催化剂体系切片合成技术； 

新型无机纳米光学添加剂分散技术； 

新型有机耐高温光学添加剂合成、分散技术。 

薄膜制程 

原料配方、配比技术； 

薄膜制程工艺、设备 Know-How； 

现场的净化管理和产品的表观质量控制技术。 

在线涂布制程 
涂布配方、涂布液的配置技术； 

涂布制程工艺、设备 Know-How。 

资料来源：长阳科技公告、开源证券研究所 

表7：国产光学膜行业企业主要有东材科技、裕兴股份、激智科技等 

地区 企业 产品 

中国大陆 

东材科技 光学基膜 

洁美科技 光学基膜、离型膜 

长阳科技 光学基膜、反射膜 

裕兴股份 光学基膜 

皖维高新 PVA 膜 

激智科技 
扩散膜、增亮膜、量子点薄膜、复合膜（COP、DOP、POP 等）、

银反射膜、3D 膜、保护膜、手机硬化膜等 

道明光学 
扩散膜、增亮膜、反射膜、复合膜（DOP、POP、MOP 等）、量

子点膜、离型膜等 

合肥乐凯 
光学基膜、扩散膜、反射膜、复合膜（DOP、POP、MOP 等）、

保护膜等 

双星新材 
光学基膜、扩散膜、增亮膜、复合膜（COP、DOP、POP、MOP、

DPP 等）、保护膜等 

航天彩虹（南洋科

技/东旭成） 

光学基膜、增亮膜、反射膜等，开发了雾化膜和量子点膜制备技

术 

中国台湾 

诚美材 偏光片 

光耀科技 增亮膜、扩散膜 

嘉威光电 
扩散膜、反射膜、增亮膜、复合膜、导光膜、光学膜精密模具加

工及光学膜相关原材料 

迎辉光电 量子点膜、ITO 透明导电膜、扩散膜、抗反射膜、增亮膜等 

日本 

住友 偏光片 

惠和 扩散膜、高功能薄膜、农业用薄膜 

东丽 反射膜、增亮膜、扩散膜 
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杜邦帝人 反射膜、光学基膜 

三菱化学 偏光片、光学基膜 

合成化学 PVA 膜 

可乐丽 PVA 膜 

富士胶片 TAC 膜 

柯尼卡美能达 TAC 膜 

瑞翁 复合膜（COP 膜）、TAC 膜 

韩国 

SKC LCD 偏光片保护膜、光学基膜、反射薄膜等多种 PET 薄膜 

LGE 增亮膜 

晓星 PET 膜、尼龙薄膜、TAC 膜 

SKI TAC 膜 

美国 
3M 多种光学膜 

IPI TAC 膜 

资料来源：各公司公告、各公司官网、开源证券研究所 

我们测算 2021 年全球显示面板对光学膜需求量为 25.4 亿平方米。前文提及，

据 Omdia 数据，2021 年全球显示面板出货面积为 2.6 亿平方米，其中 AMOLED 面

板出货面积约 1,421 万平方米、TFT-LCD 面板出货面积约 2.5 亿平方米；LCD 面板

包含 2 张偏光片，对应基膜数量为 9 层（1 张反射膜+2 张增亮膜+2 张扩散膜+2 张偏

光片离型保护膜+2 张偏光片保护膜）；OLED 无背光模组，需要 1 张偏光片，对应基

膜数量为 3 层（1 张反射膜+1 张偏光片离型保护膜+1 张偏光片保护膜），且 OLED

用偏光片技术难度更大、附加值更高；考虑模切损耗 5%及 95%良率，我们测算 2021

年全球 LCD 面板对基膜需求为 24.9 亿平方米（2.5×9×1.05÷0.95=24.9）、OLED

面板对基膜需求为 4711.7 万平米方（1421×3×1.05÷0.95=4711.7），合计达到 25.4

亿平方米。 

我们认为，随着 LCD 面板终端下游拉货需求回升和电视大屏化发展，以及本土

OLED 产能释放逐步推动 OLED 渗透加速，各类光学膜及光学基膜作为液晶面板和

OLED 面板的关键组件，相关企业有望受益。受益标的：东材科技、洁美科技、长

阳科技等。 

（1）东材科技：公司以新型绝缘材料为基础，重点发展光学膜材料、电子材料、

环保阻燃材料等系列产品。2012 年以来，公司通过全资子公司江苏东材在江苏海安

陆续投资建设了“年产 2 万吨光学级聚酯基膜项目”、“年产 15000 吨特种聚酯薄膜

项目”、“年产 2 万吨 OLED 显示技术用光学级聚酯基膜项目”；2020 年，公司成功

收购山东胜通光学，实现产能快速扩张，并与其在品牌与技术上形成互补优势。2021

年，公司完成非公开发行，募投项目“年产 1 亿平方米功能膜材料产业化项目”进

一步向 OLED 柔性显示领域进行产业链延伸，形成了“光学基膜+涂布”良性互动的

产业布局，具备光学基膜和涂布产业优势。 

（2）洁美科技：公司产品主要包括纸质载带、胶带、塑料载带、转移胶带（离

型膜）、流延膜等系列产品，离型膜方面，公司基于专利+技术团队+客户资源协同多

重优势布局“BOPET 基膜-离型膜”，截至 2022 半年报，公司离型膜产能 3 亿平方米

/年、光学级 BOPET 膜 1.8 万吨/年，产业链纵向延伸有助于加速高端离型膜国产化

替代进程。公司同时布局 6,000 吨/年 CPP 流延膜，产品主要用于铝塑膜、中小尺寸

增亮膜、ITO 膜等，丰富的产品结构有助于提升公司风险抵御能力。 
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（3）长阳科技：公司主要产品为反射膜、光学基膜、背板基膜及其它特种功能

膜。据 2021 年报，公司反射膜出货面积位居全球第一，已成为韩国 LG、京东方、

群创光电等国内外知名面板、终端企业的供应商，并成为韩国三星电子光学膜片全

球供应商。 

2、 本周新材料股票行情：20.5 %个股周度上涨 

2.1、 重点标的跟踪：继续看好昊华科技、利安隆、泰和新材等 

表8：重点覆盖标的跟踪 

覆盖个股 首次覆盖时间 核心逻辑 

振华股份 2022/11/21 

公司作为全球铬盐龙头企业，2021 年成功收购重庆民丰化工以后，两大基地不断协同发展，盈利水平

也随之显著提升。与此同时，公司积极进军新能源领域，现已中标 3000 立方米铁铬液流电池用电解液

项目。未来伴随国内铁铬液流电池项目的集中落地，公司有望充分受益，首次覆盖给予“买入”评级。 

硅宝科技 2022/11/10 

公司深耕有机硅密封胶行业 24 年，是中国新材料行业第一家上市公司，产品广泛应用于基建、电子电

器、电力、光伏等领域。公司持续扩张有机硅密封胶及硅烷偶联剂产能抢占市场份额，通过承接地标

建筑+导入行业标杆客户提升品牌效应，同时布局硅碳负极及专用粘结剂项目，未来总产能将超过 25

万吨/年。2022 年以来，公司盈利逐季改善，我们看好公司开启有机硅密封胶+硅碳负极“双主业”发

展模式，迈入高速成长通道。首次覆盖给予“买入”评级。 

泰和新材 2022/10/21 

公司是国内芳纶龙头企业，现有间位芳纶 1.1 万吨，位居国内第一、全球第二；对位芳纶 0.6 万吨，位

居国内第一、全球第四；芳纶纸 1,500 吨。我们预计 2022 年底公司将形成氨纶产能 9.5 万吨，位居国

内前五。公司加速扩产芳纶产品：预计最晚 2024 年底建成间位芳纶 2 万吨、对位芳纶 2.15 万吨，芳

纶纸 3,000 吨，产能将翻倍增长。公司 3,000 万平米芳纶涂覆隔膜中试线有望于 2023H1 投产，进军锂

电行业。我们看好公司将成长为全球芳纶龙头并有望迎来氨纶行业底部反转机遇。首次覆盖给予“买

入”评级。 

宏柏新材 2022/05/23 

公司是含硫硅烷龙头，具备自循环体系和全球领先的市场占有率。公司具备完整的“硅块-三氯氢硅-

中间体-功能性硅烷-气相白炭黑”绿色循环产业链，可享受丰厚的全产业链利润。公司沿产业链横向

和纵向稳步扩张，原料端加速扩产三氯氢硅并布局光伏级，产品端规划氨基硅烷、特种硅烷、气凝胶

等高附加值硅基新材料，产品矩阵扩容，带动公司业绩高增长。2022H2，下游多晶硅项目的密集投产

或将助力三氯氢硅高景气度延续，我们看好公司维持较强的成本优势和优异的盈利能力，维持“买入”

评级。 

黑猫股份 2022/05/19 

公司深耕炭黑行业多年，拥有炭黑产能 110 万吨，为炭黑行业龙头。随着炭黑内需恢复、外需向好，

炭黑价格自 2022 年 Q2 持续上行，炭黑业务盈利有望向上修复。根据公司公告，公司拟布局高端锂电

材料，拟开发高端导电炭黑和 5,000 吨碳纳米管新产能，同时与联创股份成立合资公司，由合资公司

建设 5 万吨 PVDF 产能，进一步打开未来成长空间。公司作为炭黑龙头充分受益，维持公司“买入”

评级。 

长阳科技 2021/09/24 

公司成立十年来专注于反射膜等特种功能膜的进口替代，以优势产品反射膜为压舱石， 

光学基膜为第二增长极，规划和储备锂电隔膜、TPU 薄膜、CPI 薄膜、LCP 材料、偏光 

片用功能膜等产品，我们看好公司依托核心技术平台，不断衍生新产品、拓展新领域。2022 年上半年，

消费电子行业需求收缩及原材料价格上涨拖累公司盈利能力；我们认为，公司稳步推进光学基膜、锂

电隔膜项目建设，长期成长性确定，维持“买入”评级。 

瑞联新材 2020/09/22 

公司是国内极少数同时具备规模化研发生产 OLED 材料和液晶材料的企业，并成功拓展了医药中间体

CMO/CDMO 业务。我们看好公司受益于 OLED 显示的快速渗透，进一步拓展自身核心技术在医药

CDMO 行业的延伸应用。我们看好公司依托持续的研发创新能力、优质客户结构，深耕显示材料、医

药 CDMO 及电子化学品行业，随着相关项目逐步落地，未来成长动力充足，维持“买入”评级。 
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覆盖个股 首次覆盖时间 核心逻辑 

昊华科技 2020/09/09 

公司整合大股东中国昊华下属 12 家研究院，形成特种气体、氟材料、航空材料三大类主营业务，具备

极强的研发实力和成果转化能力。随着特种气体、高端氟树脂、特种涂料项目建成投产，以及航天军

工材料持续景气向上，公司有望进入高速增长的新阶段。我们看好行业高景气+高研发+高资本支出为

公司带来的长期高成长，维持“买入”评级 

濮阳惠成 2020/08/12 

公司作为国内顺酐酸酐衍生物绝对龙头，凭借产品线齐全的优势以及产能的大幅扩张，有望抢占更大

份额。同时，公司有机光电材料中间体将受益于 OLED 显示的快速渗透。公司长期成长确定性高，且

下游存在快速增长潜力，我们看好公司未来发展，维持“买入”评级。 

万润股份 2020/05/27 

公司业务横跨信息材料、环保材料和大健康三大板块，目前在建及规划产能充足，新一轮资本开支开

启，中长期成长路径清晰。公司大健康板块业绩亮眼，同时加速布局半导体新能源产业，我们看好公

司持续丰富产业布局，成长动力十足，维持“买入”评级。 

新和成 2020/05/16 

作为精细化工行业领军者，多年来保持超高的研发投入，“成长型+创新型+一体化”平台优势显著，

多元化产品结构叠加成长动能，我们看好公司围绕“化学+”和“生物+”平台不断丰富产品线，我们

看好公司发展动能充足。 

彤程新材 2020/02/21 

公司践行“做强主业、两翼齐飞”的发展战略，汽车行业复苏带动主业轮胎用橡胶助剂需求增长；内生

外延加快电子化学品布局，致力于成为具有国际竞争力的电子化学品企业；与巴斯夫合作投建 6 万吨

PBAT 可降解塑料，预计于 2022 年第二季度建成投产。 

利安隆 2020/01/03 

公司是全球领先的高分子材料抗老剂供应商，受益于下游烯烃扩产，市场需求广阔，我们看好公司不

断投放产能以提升市场份额。公司收购康泰股份，布局千亿空间的润滑油添加剂市场，向打精细化工

平台型公司的目标迈出坚实的一步。我们看好公司多线业务并行发展，向打造全球领先的精细化工平

台型公司的目标稳步迈进，维持“买入”评级。 

阿科力 2019/12/08 

公司作为国内聚醚胺龙头，长期受益于碳中和背景下风电叶片材料的需求增长。公司 COC/COP 高透

光材料开发进展顺利，有望打破日本瑞翁、宝理的垄断。我们看好公司作为国内聚醚胺龙头，以及新

材料 COC/COP 产业化突破在即，前景可期，维持“买入”评级。 

资料来源：Wind、开源证券研究所 

 

2.2、 公司公告统计：昊华科技发布资产重组预案；建龙微纳发布业绩快

报等 

表9：本周经营情况公告 

公司简称 公告日期 公告内容 

昊华科技 2023/2/15 

资产重组预案：交易方案由发行股份购买资产以及募集配套资金两部分组成。（1）发行股份

购买资产：昊华科技拟向中化集团发行股份购买其持有的中化蓝天 52.81%股权，向中化资

产发行股份购买其持有的中化蓝天 47.19%股权。本次交易完成后，中化蓝天将成为上市公

司的全资子公司。（2）募集配套资金：昊华科技拟向包括外贸信托、中化资本创投在内的不

超过 35 名符合条件的特定投资者非公开发行股份募集配套资金，募集资金总额不超过本次

交易中发行股份购买资产交易价格的 100%，且发行股份数量不超过本次交易前上市公司总

股本的 30%，最终发行数量将在经中国证监会核准后，按照《发行管理办法》等法律法规的

相关规定，根据询价结果最终确定。外贸信托拟认购募集配套资金金额不超过 4 亿元，中化

资本创投拟认购募集配套资金金额不超过 1 亿元，外贸信托和中化资本创投不参与本次募集

配套资金定价的市场询价过程，但接受本次募集配套资金的发行询价结果，并与其他发行对

象认购价格相同。若本次募集配套资金未通过市场询价方式产生发行价格，外贸信托和中化

资本创投将继续参与认购，认购价格为本次募集配套资金定价基准日前 20 个交易日上市公

司股票均价的 80%。 
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公司简称 公告日期 公告内容 

建龙微纳 2023/2/15 

（1）业绩快报：2022 年，公司实现营业总收入 8.53 亿元，同比下降 2.76%；归属于上市公

司股东的净利润 1.97 亿元，同比下降 28.63%。（2）公司可转债申请获得中国证券监督管理

委员会同意注册批复。 

上海新阳 2023/2/15 

项目投资：公司拟启动位于上海化学工业区的项目建设，该项目主要用于开发集成电路关键

工艺材料，项目预计年产 500 吨 I 线、KrF、ArF 干/湿法光刻胶；年产 10000 吨光刻胶稀释

剂；年产 5000 吨高选择比氮化钛刻蚀液系列产品；年产 15000 吨干法蚀刻清洗液系列产品。

该项目总投资金额约为 58000 万元人民币，占地约 104 亩。 

资料来源：Wind、开源证券研究所 

表10：本周增减持/解禁/回购公告 

公司简称 公告日期 公告内容 

华特气体 2023/2/15 

回购结果：截至 2023 年 2 月 14 日，公司通过上交所以集中竞价交易方式已累计回购公司股

份 57.86 万股，占公司总股本的比例为 0.4809%，回购成交的最高价为 74.63 元/股，最低价

为 60.02 元/股，支付的资金总额为 4,000.34 万元 (不含印花税、交易佣金等费用)。 

资料来源：Wind、开源证券研究所 

表11：本周投资/融资/其他公告 

公司简称 公告日期 公告内容 

鼎龙股份 2023/2/15 

控股子公司拟申请新三板挂牌：公司拟同意公司控股子公司北海绩迅科技股份有限公司申请

在新三板挂牌。北海绩迅是国内再生墨盒细分领域龙头企业，生产规模、自动化专业化能力

行业领先，主要产品为再生墨盒。 

资料来源：Wind、开源证券研究所 

 

2.3、 股票涨跌排行：艾可蓝、康普化学等领涨 

本周（02 月 13 日-02 月 17 日）新材料板块的 127 只个股中，有 26 只周度上涨

（占比 20.47%），有 101 只周度下跌（占比 79.53%）。7 日涨幅前五名的个股分别是：

艾可蓝、康普化学、科思股份、建龙微纳、万盛股份；7 日跌幅前五名的个股分别是：

天奈科技、阿石创、聚和材料、隆华科技、方邦股份。 

表12：新材料板块个股 7 日涨幅前十：艾可蓝、康普化学等本周领涨 

涨幅排名 证券代码 股票简称 本周五（02 月 17 日）收盘价 股价周涨跌幅 股价 30 日涨跌幅 股价 120 日涨跌幅 

1 300816.SZ 艾可蓝 36.22 20.65% 32.24% 15.46% 

2 834033.BJ 康普化学 31.48 9.69% 31.55% 90.79% 

3 300856.SZ 科思股份 60.47 9.01% 13.64% 20.46% 

4 688357.SH 建龙微纳 115.40 5.87% 8.86% 5.98% 

5 603010.SH 万盛股份 13.77 5.19% 6.41% -20.59% 

6 603916.SH 苏博特 17.88 4.50% 7.91% -19.60% 

7 605099.SH 共创草坪 24.62 3.62% 3.93% -1.20% 

8 002597.SZ 金禾实业 34.40 3.24% 3.30% -25.59% 

9 600378.SH 昊华科技 46.53 3.10% 3.10% 9.00% 

10 300487.SZ 蓝晓科技 96.69 2.56% 10.76% 9.48% 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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表13：新材料板块个股 7 日跌幅前十：天奈科技、阿石创等本周领跌 

跌幅排名 证券代码 股票简称 本周五（02 月 17 日）收盘价 股价周涨跌幅 股价 30 日涨跌幅 股价 120 日涨跌幅 

1 688116.SH 天奈科技 74.86 -9.24% -13.29% -46.81% 

2 300706.SZ 阿石创 25.91 -8.83% -2.92% -7.53% 

3 688503.SH 聚和材料 134.90 -8.59% -11.07% -9.41% 

4 300263.SZ 隆华科技 8.53 -8.28% 1.19% -11.05% 

5 688020.SH 方邦股份 67.68 -7.78% 20.77% 16.17% 

6 688386.SH 泛亚微透 60.08 -7.74% -6.05% 10.00% 

7 301283.SZ 聚胶股份 55.40 -7.54% -7.48% 18.05% 

8 688625.SH 呈和科技 50.42 -7.52% -5.08% 10.64% 

9 688299.SH 长阳科技 17.73 -7.51% -6.04% -12.36% 

10 688680.SH 海优新材 190.57 -6.82% -15.68% -23.03% 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

3、 本周板块行情：新材料指数跑赢创业板指 0.79% 

新材料指数下跌 2.98%，表现强于创业板指。截至本周五（02 月 17 日），上证

综指收于 3224.02 点，较上周五（02 月 10 日）下跌 1.12%；创业板指报 2449.35 点，

较上周五下跌 3.76%。新材料指数下跌 2.98%，跑赢创业板指 0.79%。半导体材料指

数跌 3.22%，跑赢创业板指 0.55%；OLED 材料指数跌 2.92%，跑赢创业板指 0.84%；

液晶显示指数跌 3%，跑赢创业板指 0.77%；尾气治理指数涨 0.25%，跑赢创业板指

4.01%；添加剂指数跌 0.78%，跑赢创业板指 2.98%；碳纤维指数跌 1%，跑赢创业板

指 2.77%；膜材料指数跌 2.45%，跑赢创业板指 1.31%。 

图9：本周新材料指数跑赢创业板指 0.79%  图10：本周半导体材料指数跑赢创业板指 0.55% 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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图11：本周 OLED 材料指数跑赢创业板指 0.84%  图12：本周液晶显示指数跑赢创业板指 0.77% 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图13：本周尾气治理指数跑赢创业板指 4.01%  图14：本周添加剂指数跑赢创业板指 2.98% 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图15：本周碳纤维指数跑赢创业板指 2.77%  图16：本周膜材料指数跑赢创业板指 1.31% 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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4、 产业链数据跟踪：1 月 32 寸液晶面板价格基本稳定 

图17：本周 EVA 价格下跌 0.66%  图18：本周费城半导体指数下跌 0.14% 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

图19：本周 DRAM 价格下跌 2.66%  图20：本周 NAND 价格下跌 0.70% 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

图21：1 月 IC 封测台股营收同比增速负向扩大  图22：1 月 PCB 制造台股营收同比增速负向扩大 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 数据来源：Wind、开源证券研究所 
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图23：1 月 MLCC 台股营收同比增速负向扩大  图24：2022 年 12 月智能手机产量同比下降 22.20% 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：国家统计局、开源证券研究所 

图25：1 月光学台股营收同比下跌 15.81%  图26：1 月诚美材营收成长率为-42.08% 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

注：诚美材 2019 年偏光板营收占比 99.65%。 

图27：1 月 32 寸液晶面板价格基本稳定  图28：12 月液晶电视面板出货量同比下跌 8.0% 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 数据来源：Wind、开源证券研究所 
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5、 风险提示 

技术突破不及预期，行业竞争加剧，原材料价格波动等。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其适用的

投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能

力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300 指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500 或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于商业秘密材料，只有开源证券客户才

能参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的

客户，应在基于本报告做出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的开源证券网站以外的地址或超级链接，开源证券不对

其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

开源证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供

或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。开源证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制

品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及

标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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