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计算机周报 20230219     

计算机调整之后怎么看 
 

 2023 年 02 月 19 日 

 

⚫ 市场回顾 

➢ 本周（2.13-2.17），沪深 300 指数下跌 1.75%，中小板指数下跌 2.88%，

创业板指数下跌 3.76%，计算机（中信）板块下跌 2.35%。板块个股涨幅前五名

分别为：锐明技术、浪潮信息、万兴科技、拓维信息、华胜天成；跌幅前五名分

别为：蓝盾股份、国联股份、汉邦高科、南威软件、光云科技。 

⚫ 行业要闻 

➢ 乘联会：新能源专用车走势已经大幅超强于传统轻型车市场 

➢ 中汽协：公布 1 月前十家新能源汽车企业销量排名，比亚迪居首 

➢ 本周观点： 

计算机短期涨幅过快是调整核心因素，但是“信创立地、数据顶天、央企搭台、

AI 唱戏”的主线已经明确，大机会趋势不变。我们先前已有多篇报告前瞻性持续

强调央改革与 ChatGPT 代表的机遇。1）央企改革方面，中国电科与中国电子的

历史背景和战略定位决定了其计算机行业“国家队”的重大使命，在专业化整合

等政策驱动下有望迎来深化改革的重要红利，建议重点关注两大央企集团旗下中

国长城、中国软件、太极股份、电科数字、电科网安、海康威视、华大九天、奇

安信、天融信、达梦数据（拟 IPO）等上市公司。2）ChatGPT 方面，重视算力

端和应用端重要机遇，建议重点关注浪潮信息、寒武纪、景嘉微、中科曙光、中

国长城等算力龙头，与 360、梦网科技、同花顺等使用 ChatGPT 带来业务逻辑

质变重估潜力的企业。 

➢ 风险提示：国产化政策落地不及预期；行业竞争加剧；国企改革进度不及预

期。  

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

000066 中国长城 12.80  0.19  0.25  0.34  67  51  38  推荐 

688561 奇安信-U 73.46  -0.81  0.12  0.45  / 612  163  推荐 

002368 太极股份 36.63  0.64  0.80  0.98  57  46  37  推荐 

600850 电科数字 23.43  0.47  0.80  0.99  50  29  24  推荐 

002212 天融信 11.30  0.19  0.39  0.51  59  29  22  推荐 

002415 海康威视 36.51  1.78  1.79  2.15  21  20  17  推荐 

301269 华大九天 96.00  0.26  0.32  0.46  369  300  209  推荐 

300033 同花顺 116.50  3.56  4.11  4.89  33  28  24  推荐 

002230 科大讯飞 46.70  0.67  0.24  0.75  70  195  62  推荐 

601360 三六零 10.01  0.13  -0.34  0.07  77  -29  143  推荐 

688111 金山办公 277.62  2.26  2.80  3.60  123  99  77  推荐 

002123 梦网科技 13.85  -0.30  0.13  0.36  /  107  38  推荐 

600536 中国软件 71.62  0.15  0.29  0.59  477  247  121  - 

002268 电科网安 31.95  0.28  0.39  0.56  114  82  57  推荐 

603019 中科曙光 27.82  0.79  1.05  1.39  35  26  20  推荐  

000977 浪潮信息 36.51  1.37  1.58  1.84  27  23  20  推荐  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2023 年 2 月 17 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）    
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1 计算机调整之后怎么看 

1.1 短期涨幅过快过高是调整核心因素 

计算机仍是年初至今所有行业中涨幅第一的行业。1）年初至今（截至 2023

年 2 月 17 日）：计算机指数涨幅达到 16%，在所有行业里面位列第一；wind 的

ChatGPT 指数年初至今涨幅达到 53%。2）年初以来的最高涨幅：2 月 15 日，计

算机行业、ChatGPT 指数两个指数实现了年初以来的最高涨幅，涨幅分别达到 23%

和 63%。我们看到，计算机行业指数短期上涨较快，短期波动或难以避免，但短

期调整不改长期前景，我们仍看好计算机行业长期发展。 

图1：计算机指数、ChatGPT 指数，年初至今涨幅 

 

资料来源：wind，民生证券研究院（截至 2023 年 2 月 17 日） 

我们明确指出目前计算机行业的主线：央企“搭台”，AI“唱戏”。信创已是

大势所趋，央企改革有望成为下一阶段信创发展的重点；ChatGPT 目前关注度不

断提升，算力与应用层有望迎来更大机遇。 

1.2 央企“搭台”：信创关注点集中在央企及旗下核心企业 

近期央企集团迎来重要变化：2023 年 2 月 15 日，中国软件与技术服务股份

有限公司召开 2023 年第二次临时股东大会和第七届董事会第五十二次会议，经中

国电子和中电有限推荐，选举公司党委书记谌志华同志为公司第七届董事会董事、

董事长（法定代表人）、战略委员会主任委员。 

谌志华同志强调，董事会将在集团公司战略引领下，为打造国家网信事业核心

战略科技力量提供有力支撑，充分发挥董事会“定战略、作决策、防风险”作用，

带领全体员工以饱满的工作热情，为公司高质量发展贡献力量，回报广大股东，担
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当社会责任。与此同时，谌志华同志也是麒麟软件党委书记。 

我们认为，重要央企领导层的积极变化，是 CEC、CETC 央企改革的重要开

端，我们建议关注参股重要核心资产的公司，包括中国软件（持有麒麟软件 40%

股份，持有达梦数据 25%股份，截至 22 年中报，下同）、中国长城（持有飞腾信

息 28%股份）、太极股份（持有人大金仓 51%股份）等。 

表1：部分央企及旗下核心资产情况梳理 

公司 旗下核心资产 
对核心资产的

持股比例 

2021 年收入

（亿元） 

2021 年净利

润（亿元） 

2022H1 收入

（亿元） 

2022H1 净利

润（亿元） 

中国软件 麒麟软件 40% 11.34 2.75 4.11 1.02 

中国长城 飞腾信息 28% 22.18 6.53 11.85 2.51 

太极股份 人大金仓 51% 3.41 0.31 1.23 0.09 

资料来源：wind，民生证券研究院整理 

中国电子旗下包含大量优质核心科技资产，其中上市公司 18 家（包含拟上市

公司），包括：1）计算机行业：芯片、操作系统、数据库等核心软硬件：中国软

件、中国长城、达梦数据（拟上市）、奇安信、华大九天。2）电子行业：澜起科

技、上海贝岭、晶门半导体、中电华大科技、深科技、冠捷科技、彩虹股份。3）

通信行业：深桑达 A、南京熊猫、南京熊猫电子股份。4）其他行业：中电光谷、

振华科技、彩虹新能源。 

目前，中国电科拥有包括 47 家国家级研究院所、700 余家企事业单位。上市

公司方面，中国电科旗下有多家上市公司，其中包括：1）计算机行业：海康威视、

太极股份、电科数字、卫士通、绿盟科技、南威软件、天融信；2）电子行业：凤

凰光学、中瓷电子、四威科技；3）通信行业：普天科技、东信和平、东信 B 股、

东方通信；4）电新及国防军工行业：声光电科、宁通信 B、国睿科技、四创电子、

天奥电子。 

 

  



行业定期报告/计算机 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 5 

 

 

 

表2：中国电子旗下上市公司（单位：亿元） 

证券代码 证券简称 总市值 行业 
2021 年度

营收 

2022 前三

季度营收 

2021 年度

归母净利润 

2022 前三

季度归母净

利润 

上市公司核心业

务 

600536.SH 中国软件 473  计算机 103.52  55.82  0.76  -3.91  
麒麟操作系统；

网安及行业应用 

000066.SZ 中国长城 413  计算机 177.90  94.92  5.98  -4.59  
飞腾国产处理

器；整机 

301269.SZ 华大九天 521  计算机 5.79  4.83  1.39  1.13  
国产 EDA 工具

软件 

688561.SH 奇安信-U 501  计算机 58.09  31.92  -5.55  -11.25  
网络安全产品和

相应解决方案 

A22364.SH 达梦数据 - 计算机 7.43  4.05  4.44  1.24  国产数据库 

000032.SZ 深桑达 A 296  计算机 427.04  331.42  3.62  -5.47  国资云 

688008.SH 澜起科技 694  电子 25.62  28.81  8.29  9.99  
内存接口芯片供

应商 

600171.SH 上海贝岭 135  电子 20.24  14.27  7.29  3.72  
模拟和数模混合

集成电路系统 

000021.SZ 深科技 191  电子 164.88  120.12  7.75  5.75  

计算机、半导体

等制造设备及服

务 

000727.SZ 冠捷科技 99  电子 706.10  459.11  5.32  -1.25  
显示器及领液晶

电视智能制造 

600707.SH 彩虹股份 177  电子 151.74  64.96  26.69  -21.18  

液晶基板玻璃的

研发、生产与销

售 

2878.HK 晶门半导体 16  电子 1.68  0.00  0.24  0.00  
专有集成电路芯

片及解决方案 

0085.HK 
中电华大科

技 
31  电子 16.86  0.00  1.25  0.00  

集成电路设计开

发、销售 

600775.SH 南京熊猫 80  通信 45.32  29.50  0.42  0.04  
智能制造核心装

备和系统集成 

0553.HK 
南京熊猫电

子股份 
91  通信 45.32  29.67  0.42  0.04  

智能制造核心装

备和系统集成 

0438.HK 彩虹新能源 17  电新 20.67  0.00  1.63  0.00  
光伏玻璃、光伏

组件等业务 

000733.SZ 振华科技 537  国防军工 56.56  57.01  14.91  18.64  
电子信息产品的

研制生产和销售 

0798.HK 中电光谷 28  地产 45.37  0.00  6.40  0.00  
主题产业园区开

发和运营 

资料来源：wind，民生证券研究院（数据截至 2023 年 2 月 17 日） 
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表3：中国电科旗下上市公司（单位：亿元） 

证券简称 行业 
总市

值 

2021

营收 

2022 前三

季度营收 

2021 归母

净利润 

2022

前三季

度归母

净利润 

相关科研院所或中电

科旗下资产 

中电科对应资产/上市公司的主

要业务 

太极股份 计算机 217  105.05  70.61  3.73  1.17  中电科 15 所 
高性能计算机、软件、网络和应

用系统的研究和开发 

电科数字 计算机 161  89.62  69.03  3.23  2.91  中电科 32 所 

覆盖自主基础软件、嵌入式系统

及网络通信关键芯片、军用计算

机等 

电科网安 计算机 270  27.89  20.59  2.38  0.50  中电科 30 所、33 所 
信息安全和保密通信；电磁防护

技术 

绿盟科技 计算机 94  26.09  13.88  3.45  -2.54  
中电科网安股权投资

基金等 
网络安全、自主可控 

南威软件 计算机 92  17.16  6.08  1.33  -0.34  中电科投资控股 政务及行业信息化服务 

天融信 计算机 134  33.52  14.63  2.30  -4.20  
中电科(天津)网络信

息科技合伙企业 
网络安全、自主可控 

海康威视 计算机 
341

9  
814.20  597.22  168.00  88.40  中电科 52 所 

数字音视频、数字存储记录、智

能监控等技术及各类电子产品 

凤凰光学 电子 66  15.93  13.50  0.11  -0.10  中电科 52 所 
数字音视频、数字存储记录、智

能监控等技术及各类电子产品 

中瓷电子 电子 225  10.14  9.99  1.22  1.23  中电科 13 所 

微电子、光电子、微电子机械系

统（MEMS）、半导体高端传感

器、光机电集成微系统 

四威科技 电子 4  3.00  0.00  -0.52  0.00  中电科 29 所 
电磁空间安全、物联网高端制

造、低碳经济 

普天科技 通信 142  65.53  41.51  1.42  1.21  中电科 7 所，54 所 通信系统设备、应用等 

东信和平 通信 66  10.72  8.85  0.43  0.61  中电科 50 所 
军品业务、信息通信、智能科

技、数字安全 

东信 B 股 通信 15  30.37  21.18  1.16  0.67  中电科 50 所 
军品业务、信息通信、智能科

技、数字安全 

东方通信 通信 105  30.37  21.18  1.16  0.67  中电科 50 所 
军品业务、信息通信、智能科

技、数字安全 

声光电科 
电力设备

及新能源 
176  16.55  10.32  1.39  1.19  

中电科 9 所、24 

所、26 所、44 所 

半导体集成电路；声学技术；磁

学技术 

宁通信 B 国防军工 7  9.17  6.38  -1.39  -0.34  中电科 14 所 高端雷达装备、军工航天 

国睿科技 国防军工 210  34.32  20.20  5.26  3.62  中电科 14 所 高端雷达装备、军工航天 

四创电子 国防军工 69  31.43  14.72  1.84  -0.51  中电科 38 所 国防高科技电子装备 

天奥电子 国防军工 76  10.43  5.56  1.18  0.44  中电科 10 所 航空航天、卫星导航 

资料来源：wind、中国电科官网、中国电科五十所官方公众号，民生证券研究院（数据截至 2023 年 2 月 17 日） 
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与此同时，信创产业也正在出现一些新的积极进展，国产厂商迎来发展机遇。

根据人大金仓官方公众号，近日数仓巨头 Teradata 宣布退出中国市场，Teradata

于 1997 年正式进入中国，其巅峰时期曾具有较高的市场地位。考虑其退出原因，

既有国内市场环境带来的压力，也有技术发展趋势所带来的挑战。面对技术与市场

的双重压力，欧美软件巨头从中国市场撤退趋势愈发明显。因此，海外巨头的退出，

更利于国产品牌的发展，建议重点关注国产数据库龙头达梦数据（拟 IPO）、太极

股份（人大金仓）、创意信息（万里开源数据库）、海量数据、星环科技等。 

1.3 AI“唱戏”：ChatGPT 开始向真正核心环节集中 

经过前几年的技术积累，如今 AIGC 已经走到了快速发展的临界点上。

ChatGPT 利好创新型内容创作者，基于调查研究和访谈类型的内容，是很难被

ChatGPT 所取代的。伴随着 AIGC 快速发展的趋势，常规性质的内容创作者或将

被技术手段淘汰。但是 ChatGPT 从辅助索引到内容呈现，极大地提高了内容创作

者阅读和搜集材料的效率，也刺激着自己的思考与创作体系。AIGC 依然还处于早

期阶段，当前在使用体验上有了一定改变，未来将慢慢实现商业化。 

后续标的如何选择？我们认为应集中在 ChatGPT 核心的几个环节： 

第一， 算力是支撑 ChatGPT 发展的核心基础，是最确定受益方向。每一代

GPT 模型的参数量都快速增长：2019 年 2 月发布的 GPT-2 参数量为 15 亿，而

2020 年 5 月的 GPT-3，参数量达到了 1750 亿。 

ChatGPT 能够实现当前如此强大的交互，离不开背后庞大的算力支撑。根据

绿色节能数据中心官方公众号，ChatGPT 的总算力消耗约为 3640PF-days。按近

期在国内落地的某数据中心为参照物，算力 500P 耗资 30.2 亿落成，若要支持

ChatGPT 的运行，需要 7—8 个这样数据中心支撑，基础设施投入需以百亿计。 

表4：GPT 家族主要模型对比 

GPT 家族主要模型对比 

模型 发布时间 参数量 预训练数据量 

GPT-1 2018 年 6 月 1.17 亿 约 5GB 

GPT-2 2019 年 2 月 15 亿 40G 

GPT-3 2020 年 5 月 1750 亿 45TB 

ChatGPT 2022 年 11 月 预计千亿级 预计百 T 级 

资料来源：华为认证官方公众号，民生证券研究院整理 

数据海量增加，算法模型愈加复杂，应用场景的深入和发展，带来了对算力需

求的快速提升。1）根据 IDC 测算，国内智能算力规模正在高速增长，2021 年中

国智能算力规模达 155.2 每秒百亿亿次浮点运算（EFLOPS），2022 年智能算力

规模将达到 268.0 EFLOPS，预计到 2026 年智能算力规模将进入每秒十万亿亿次

浮点计算（ZFLOPS）级别，达到 1,271.4 EFLOPS。2021-2026 年期间，预计中

国智能算力规模年复合增长率达 52.3%。2）通用算力规模也正在高速增长，根据
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IDC 测算，2021 年中国通用算力规模达 47.7 EFLOPS，预计到 2026 年通用算力

规模将达到 111.3 EFLOPS。2021-2026 年期间，预计中国通用算力规模年复合

增长率为 18.5%。 

图2：中国智能算力规模（EFLOPS）及预测 

 
资料来源：IDC，民生证券研究院 

 

图3：中国通用算力规模（EFLOPS）及预测 

 
资料来源：IDC，民生证券研究院 

浪潮信息已连续 5年保持中国AI服务器市场份额超过 50%，龙头地位稳固。

市场份额方面，根据 IDC 最新发布的《中国加速计算市场（2021 年下半年）跟踪

报告》，2021 全年浪潮信息 AI 服务器中国市场占有率达 52.4%。2017-2021 年，

浪潮信息已连续 5 年保持中国 AI 服务器市场份额超过 50%。 
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图4：2021 年中国 AI 服务器市场份额 

 

资料来源：IDC，民生证券研究院 

浪潮信息持续在 AI 领域布局：2023 年 2 月 10 日，浪潮信息推出 AI 算力服

务产品，将基于国内领先智算中心的算力基础设施，为国内客户提供先进、开放、

高性能、高质量的 AI 算力资源和配套服务，支撑 AI 模型构建、训练和推理的业务

全流程，赋力生成式 AI 产业创新。目前，AI 算力服务相关信息已在元脑生态

AIStore 平台上线，包括有多种算力、数据、算法等可选产品，并提供进一步购买

和试用咨询。 

第二，重点关注 ChatGPT 应用场景，5G 消息、金融、平台型厂商等领域迎

来机遇。 

5G 消息：5G 消息的核心应用 Chatbot （聊天机器人），其本质是随时响

应用户消息服务，与 ChatGPT 的交互性不谋而合。5G 消息布局初现峥嵘，

ChatGPT 加速类人交互应用场景落地。 

作为 5G 消息的行业龙头梦网科技，在携手三大运营商及头部终端厂商，于金

融、政务、互联网等多个行业领域应用，构建十数万家大中型企业与超十亿个人用

户的沟通桥梁，并通过云短信、云 5G 富媒体消息、AIM/短信小程序（富信 2.0）、

Chatbot 消息等功能筑造供多网合一的统一消息中心，5G 消息布局已初现峥嵘。

同时，梦网科技目前估值处于历史低位。梦网科技目前正处于转型期，用 PS 估值

来考察其估值水平。目前公司 PS（TTM）3X，处于近五年估值的 20%分位。 

  

52.40%

47.60%

浪潮信息 其他
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图5：梦网科技 5G 消息 Chatbot 示意图 

 

资料来源：梦网科技 2022 年半年报，民生证券研究院 

金融领域：龙头同花顺在 AI 领域深度布局。2009 年，同花顺开始布局人工

智能领域，成立新部门“i 问财”，定位为金融垂直搜索引擎，专门为股民提供专

业的股票信息搜索服务。2012 年，问答功能上线，可以直接给用户想要的答案；

并从金融垂直领域拓展出更多领域。2015 年，同花顺自主研发的“语音识别技术”，

在语音识别领域处于第一梯队。2017 年，同花顺上线 AI 开放平台，并推出智能

投顾、知识图谱、智能语音技术、自然语言基础服务、智能金融问答等多项产品服

务。 

i 问财是同花顺旗下的专业智能投研、投顾服务平台，是财经领域落地成功的

自然语言、语音问答系统。i 问财投研平台提供了多维度的股票、基金、债券数据，

投资者输入自然语言问句就能搜索想要的数据和信息。此外还有条件选股、研报图

表、精选策略、产品搜索、短线复盘、策略回测、宏观经济等功能。旨在通过人工

智能、大数据分析技术帮助用户精准分析，提高股票诊选能力。同时，同花顺目前

估值处于历史低位。目前公司 PE（TTM）35X，处于近五年估值的 15%分位。 
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图6：同花顺 AI 开放平台 

 

资料来源：同花顺官网，民生证券研究院 

平台型公司：AIGC 中的类 ChatGPT 技术对搜索行业是具备颠覆性的革新能

力的，搜索引擎拥有足够大的数据源对类 ChatGPT 技术进行训练，并且不断对模

型和算法进行完善。目前 ChatGPT 的参与者主要是 Google、Bing、Baidu 这些

搜索引擎的公司。  

三六零是国内搜索引擎的龙头，市场份额为 35%，潜力可期。三六零在互动

平台上的回答，公司的搜索引擎团队及人工智能研究院从 2020 年开始一直在包括

类 ChatGPT、文本生成图像等技术在内的 AIGC 技术上有持续性的研发及算力投

入，目前公司的类 ChatGPT 技术的各项指标已实现强于 GPT-2 的水平，并在中

文语境下实际效果强于 ChatGPT2。同时，360AI 安全实验室所开发的 AI 框架安

全监测平台，已累计发现 Tensorflow、Caffe、PyTorch 等主流机器学习框架的漏

洞 200 多个，其中提交给谷歌 Tensorflow 的漏洞数 98 个，包括 24 个高危、严

重漏洞，在全球各大厂商中排名第一，成果入选了中央网信办“人工智能企业典型

应用案例”。  

1.4 投资建议 

计算机短期涨幅过快是调整核心因素，但是“信创立地、数据顶天、央企搭台、

AI 唱戏”的主线已经明确，大机会趋势不变。我们先前已有多篇报告前瞻性持续

强调央改革与 ChatGPT 代表的机遇。1）央企改革方面，中国电科与中国电子的
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历史背景和战略定位决定了其计算机行业“国家队”的重大使命，在专业化整合等

政策驱动下有望迎来深化改革的重要红利，建议重点关注两大央企集团旗下中国

长城、中国软件、太极股份、电科数字、电科网安、海康威视、华大九天、奇安信、

天融信、达梦数据（拟 IPO）等上市公司。2）ChatGPT 方面，重视算力端和应用

端重要机遇，建议重点关注浪潮信息、寒武纪、景嘉微、中科曙光、中国长城等算

力龙头，与 360、梦网科技、同花顺等使用 ChatGPT 带来业务逻辑质变重估潜力

的企业。 
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2 下周投资提示 
表5：下周重要会议 

序号 证券代码 证券名称 证券类型 事件大类 事件类型 发生日期 

1 002063.SZ 远光软件 股票 股东大会 股东大会召开 20230224 

2 002232.SZ 启明信息 股票 股东大会 股东大会召开 20230224 

3 300377.SZ 赢时胜 股票 股东大会 股东大会召开 20230224 

4 300513.SZ 恒实科技 股票 股东大会 股东大会召开 20230224 

5 300738.SZ 奥飞数据 股票 股东大会 股东大会召开 20230224 

6 002296.SZ 辉煌科技 股票 股东大会 股东大会召开 20230223 

7 300766.SZ 每日互动 股票 股东大会 股东大会召开 20230223 

8 603516.SH 淳中科技 股票 股东大会 股东大会召开 20230223 

9 002331.SZ 皖通科技 股票 股东大会 股东大会召开 20230222 

10 300166.SZ 东方国信 股票 股东大会 股东大会召开 20230222 

11 688228.SH 开普云 股票 股东大会 股东大会召开 20230222 

资料来源：Wind, 民生证券研究院 
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3 行业新闻 

 

乘联会：1 月新能源车国内零售渗透率为 25.7%，处于低位 

财经网 2 月 13 日消息，乘联会秘书长崔东树发文称，1 月新能源乘用车批发

销量达到 38.9 万辆，同比下降 7%，环比降 48%。今年以来由于锂和镍等原材料

涨价导致动力电池价格上涨的速度大大出乎业内预期，因此在动力电池涨价后的

车企压力非常大，只能通过涨价来缓解成本压力。1 月新能源车国内零售渗透率

25.7%，较 2021 年 1 月 17%的渗透率提升 8.7 个百分点。1 月新能源车国内零售

渗透率处于低位。近几年新能源车国内零售率走势持续走强，超预期发展，尤其是

近几年上半年的新能源渗透率提升明显，2022 年的 3 月渗透率已经到 28%的高

位，随后进入顶部波动期。今年的渗透率也是会逐步提升。 

 

中汽协：1 月汽车出口延续良好态势，新能源汽车出口同比增长 48.2% 

中汽协 2 月 13 日消息，据中国汽车工业协会统计分析，2023 年 1 月，汽车

出口延续良好态势。2023 年 1 月，汽车企业出口 30.1 万辆，环比下降 7.1%，同

比增长 30.1%。2023 年 1 月，乘用车出口 25 万辆，环比下降 8.9%，同比增长

35.6%。2023 年 1 月，商用车出口 5 万辆，环比增长 3.5%，同比增长 8.1%。

2023 年 1 月，新能源汽车出口 8.3 万辆，环比增长 1.1%，同比增长 48.2%。 

 

乘联会：新能源专用车走势已经大幅超强于传统轻型车市场 

新浪网 2 月 14 日消息，乘联会秘书长崔东树发文称，1 月的新能源专用车的

氢燃料有 60 台，插混 30 台，而纯电动有 5689 台。专用车的小品种车型增长较

快，这也是我们鼓励公共领域电动化的政策推动方向。轻客和重卡、微卡等同比增

长较强。随着蓝天保卫战的持续推进，柴油车的发展面临巨大危机，非限购的大中

城市的新能源车占比增长较快。路权是新能源物流车的核心，电动物流车获得优势

路权，促进行业发展。在使用成本方面，新能源汽车理论上大有优势，但目前技术

差体现的不充分，未来只有产品加速设计提升，才能实现更好替代。 

 

中汽协：公布 1 月前十家新能源汽车企业销量排名，比亚迪居首、特斯拉第

二 

证券时报 2 月 14 日消息，据中国汽车工业协会统计分析，2023 年 1 月，新

能源汽车销量排名前十家的企业集团销量合计为 35.4 万辆，同比增长 5.8%，占

新能源汽车销售总量的 86.7%，高于上年同期 10 个百分点。上述十家企业中，比
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亚迪销量超过 15 万辆，销量最为显著：长安销量同比增速最为显著，接近 1 倍。 

 

36kr：专家称城市级 AI 竞争新赛道有望开启 

证券日报 2 月 15 日消息，北京市经济和信息化局发布的《2022 年北京人工

智能产业发展白皮书》提出，2023 年要全面夯实人工智能产业发展底座。工信部

新基建重大项目评审专家、北京邮电大学科技园元宇宙协同创新中心执行主任陈

晓华表示，作为全国人工智能产业的领航者，北京长年保持人工智能领先优势，此

次产业规划中着重强调 ChatGPT，或将开辟城市级人工智能竞争的新赛道。 

 

中汽协：预计一季度终端市场仍将承受较大压力 

36 氪 2 月 16 日消息，据中国汽车工业协会统计分析，2023 年 1 月，乘用车

市场受部分消费提前透支和传统燃油车购置税及新能源汽车补贴政策退出影响，

加之 1 月恰逢我国春节假期，有效经营时间较正常月份有所减少，1 月份整体销量

明显下滑。国内有效需求不足致使汽车消费恢复还比较滞后，预计一季度终端市场

仍将承受较大压力。 
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4 公司新闻 

 

卫宁健康：2 月 13 日消息，公司与纳里健康其他股东共同以所持有的纳里健

康股权同比例出资设立子公司纳里股份，注册资本为 5000 万元人民币 

 

佳缘科技：2 月 13 日消息，公司持股 5%以上股东朱伟华和朱伟民拟通过集

中竞价交易方式合计减持公司股份不超过 3,400,000 股，即不超过公司总股本的

3.68% 

 

华胜天成：2 月 13 日消息，公司持股 5%以上股东王维航通过集中竞价、大

宗交易方式累计减持公司股份 14,504,900 股，占公司总股本的 1.32%，减持后持

股 43,717,039 股，占公司总股本的 3.99%，减持计划已实施完成 

 

海峡创新：2 月 14 日消息，公司持股 5%以上股东吴艳及其一致行动人宇佑

集团拟通过集中竞价交易方式减持公司股份合计不超过 13,336,940 股，不超过公

司总股本的 2%。 

 

任子行：2 月 14 日消息，公司拟向特定对象发行股票募集资金，发行价格为

不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价的 80%，发行总数预计不超

过 202,089,045 股。 

 

山石网科：2 月 14 日消息，公司持股 5%以上股东元禾重元拟通过集中竞价

及大宗交易方式减持公司股份不超过5,406,864股，即不超过公司总股本的3.00%。 

 

三六零：2 月 14 日消息，公司中标国家网络安全教育技术产业融合发展试验

区网络安全产业基地重大基础设施群项目，中标金额为 24,035.29 万元。 

 

中远海科：2 月 15 日消息，公司与中远海运国际（香港）有限公司共同投资

设立中远海运绿色数智船舶服务有限公司，注册资本为人民币 5000 万 

 

浙大网新：2 月 15 日消息，公司于近日收到北京市第二中级人民法院判决书，
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判决为驳回上诉，维持原判，二审案件受理费 67800 元，由中润经济发展有限责

任公司负担 

 

*ST 蓝盾：2 月 15 日消息，公司控股股东柯宗庆拟以集中竞价方式被动减持

公司股份 15,963,861 股，占公司总股本的 1.28% 

 

和仁科技：2 月 16 日消息，公司控股股东磐源投资拟通过集中竞价及大宗交

易方式减持公司股份合计不超过 7,882,155 股，占公司总股本的 2.99% 

 

优博讯：2 月 16 日消息，公司控股股东香港优博讯控股与格金八号签署了《股

份转让协议》，拟将公司 16,496,869 股通过协议转让的方式转让给受让方 

 

每日互动：2 月 16 日消息，公司持股 5%以上股东鼎鹿中原通过大宗交易方

式累计减持公司股份 514 万股，占公司总股本的 1.28% 

 

佳缘科技：2 月 16 日消息，公司持股 5%以上股东嘉德创信通过集中竞价及

大宗交易方式减持公司股份合计 2,767,866 股，占公司总股本的 3%，计划减持数

量已过半 

 

金现代：2 月 16 日消息，公司股东韩锋、张春茹拟以大宗交易方式减持公司

股份合计不超过 6,000,000 股，占公司总股本的 1.39% 

 

捷顺科技：2 月 17 日消息，公司控股股东及其一致行动人唐健和刘翠英通过

大宗交易方式减持公司股份合计 1,102 万股，占公司总股本的 1.70% 

 

有棵树：2 月 17 日消息，公司控股股东肖四清拟以集中竞价交易等证券法律

法规所允许的方式被动减持公司股份不超过6,646,674股，占公司总股本的1.58% 

 

指南针：2 月 17 日消息，公司拟在北京产权交易所以公开挂牌方式转让持有

的指南针保险经纪 100%股权，此次转让的首次挂牌价格将不低于人民币 5,000 万

元 
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5 本周市场回顾 

本周（2.13-2.17），沪深 300 指数下跌 1.75%，中小板指数下跌 2.88%，创

业板指数下跌 3.76%，计算机（中信）板块下跌 2.35%。板块个股涨幅前五名分

别为：锐明技术、浪潮信息、万兴科技、拓维信息、华胜天成；跌幅前五名分别为：

蓝盾股份、国联股份、汉邦高科、南威软件、光云科技。 

图7：计算机板块本周表现 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

 

图8：计算机历史涨跌幅走势  图9：计算机板块历史市盈率 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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表6：本周计算机板块个股涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

002970.SZ   锐明技术 33.00% 31.92 23.88 31.92 

000977.SZ   浪潮信息 22.97% 36.51 30.00 40.44 

300624.SZ   万兴科技 20.43% 48.92 39.24 54.37 

002261.SZ   拓维信息 20.30% 9.48 7.69 9.94 

600410.SH   华胜天成 17.46% 6.93 5.83 6.93 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（注：股价为 2023 年 2 月 17 日收盘价） 

 

表7：本周计算机板块个股跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300297.SZ   蓝盾股份 -20.13% 1.27 1.22 1.62 

603613.SH   国联股份 -17.60% 79.28 77.18 98.31 

300449.SZ   汉邦高科 -16.18% 6.37 6.36 7.60 

603636.SH   南威软件 -12.39% 15.56 15.49 17.69 

688365.SH   光云科技 -11.81% 12.25 12.21 15.28 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（注：股价为 2023 年 2 月 17 日收盘价） 

 

表8：计算机行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
股价

（元） 
周涨跌幅 2019EPS 2020EPS 2021EPS 2019PE 2020PE 2021PE 2021PB 

300168.SZ 万达信息 9.54 -3.44% -1.27 -1.10 0.06 /  /  159  11.2 

002065.SZ 东华软件 6.39 -2.14% 0.19 0.18 0.14 34  36  45  1.8 

002230.SZ 科大讯飞 46.70 -2.53% 0.40 0.64 0.70 117  73  67  6.8 

600570.SH 恒生电子 43.97 -5.24% 1.76 1.27 1.01 25  35  44  14.6 

000977.SZ 浪潮信息 36.51 22.97% 0.72 1.04 1.38 51  35  27  3.4 

300166.SZ 东方国信 9.13 -2.46% 0.48 0.29 0.27 19  31  34  1.5 

300170.SZ 汉得信息 10.74 -1.56% 0.10 0.07 0.22 107  153  49  2.5 

300454.SZ 深信服 136.00 -3.89% 1.90 2.01 0.67 72  68  203  8.5 

300451.SZ 创业慧康 8.57 -4.99% 0.43 0.29 0.27 20  30  32  2.8 

300253.SZ 卫宁健康 10.32 -3.73% 0.25 0.23 0.18 42  45  58  4.4 

002368.SZ 太极股份 36.63 -6.32% 0.81 0.64 0.64 45  57  57  6.2 

300212.SZ 易华录 24.21 -2.73% 0.72 1.06 -0.25 34  23  /  4.1 

002410.SZ 广联达 60.36 -2.66% 0.21 0.29 0.56 289  211  107  12.4 

002153.SZ 石基信息 16.49 -2.08% 0.34 -0.06 -0.32 49  /  /  4.3 

600588.SH 用友网络 23.25 -6.55% 0.48 0.31 0.22 48  75  106  7.3 

002912.SZ 中新赛克 39.58 8.38% 2.77 1.43 0.33 14  28  120  4.3 

300365.SZ 恒华科技 8.44 -2.99% 0.49 0.14 0.10 17  60  84  2.3 

300523.SZ 辰安科技 22.03 -3.63% 0.53 0.40 -0.68 42  55  /  3.5 

603039.SH ST 泛微 62.15 3.24% 0.95 1.11 1.20 65  56  52  8.9 

002376.SZ 新北洋 7.23 -3.08% 0.48 0.28 0.22 15  26  33  1.5 

603660.SH 苏州科达 6.38 0.47% 0.18 0.17 0.13 35  38  50  2.2 

002439.SZ 启明星辰 28.46 -2.10% 0.77 0.87 0.93 37  33  31  4.2 

资料来源：Wind, 民生证券研究院 

注：股价为 2023 年 2 月 17 日收盘价 
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6 风险提示 

国产化政策落地不及预期；行业竞争加剧；国企改革进度不及预期 

1）国产化政策落地不及预期：目前国产软硬件在产品性能和生态上都尚且不

及国外巨头，但受益于国产化政策推动市场份额连年提升，若后续国产化支持政策

落地进度不及预期，可能会导致国产软硬件推进进度变慢，影响公司业绩增长前景。 

2）行业竞争加剧：目前国产软硬件尚未呈现出清晰的格局，芯片、数据库、

操作系统等行业仍处于高度竞争状态，若后续行业竞争加剧，可能会影响公司的毛

利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。 

3）国企改革进度不及预期：国企改革是一项复杂而巨大的工程，涉及方面较

多，因此进度上存在一定的不确定性。 
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附录 
表9：计算机行业限售股解禁情况汇总（单位：万股） 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁市值(万元) 总股本 流通 A股 

688619.SH 罗普特 2023-02-23 207.15 1.10 18,764.55 8,745.05 

600855.SH 航天长峰 2023-02-23 8,554.03 19.00 45,022.50 35,154.33 

688086.SH *ST 紫晶 2023-02-27 5,580.60 29.31 19,038.15 13,267.17 

301218.SZ 华是科技 2023-03-06 3,330.30 29.20 11,404.00 2,851.00 

688083.SH 中望软件 2023-03-13 65.04 0.75 8,667.49 4,847.37 

301236.SZ 软通动力 2023-03-15 29,581.21 46.56 63,529.41 8,197.97 

688175.SH 高凌信息 2023-03-15 1,288.29 13.87 9,290.64 1,858.13 

688316.SH 青云科技-U 2023-03-16 60.00 1.26 4,746.22 3,500.67 

688207.SH 格灵深瞳-U 2023-03-17 8,026.12 43.39 18,498.08 4,472.58 

688051.SH 佳华科技 2023-03-20 5,350.52 69.19 7,733.40 2,382.88 

300290.SZ 荣科科技 2023-03-23 1,507.69 2.35 64,055.76 62,369.94 

688228.SH 开普云 2023-03-27 3,756.08 55.95 6,713.34 2,957.26 

688329.SH 艾隆科技 2023-03-29 96.50 1.25 7,720.00 4,469.85 

300496.SZ 中科创达 2023-03-29 3,009.71 6.58 45,743.56 33,457.21 

688109.SH 品茗科技 2023-03-30 68.00 1.25 5,437.40 2,600.39 

000948.SZ 南天信息 2023-04-10 4,659.83 11.82 39,436.07 33,450.57 

688168.SH 安博通 2023-04-18 428.93 5.64 7,610.09 7,181.16 

301248.SZ 杰创智能 2023-04-20 4,201.70 41.00 10,247.00 2,399.80 

688201.SH 信安世纪 2023-04-21 172.29 1.25 13,782.91 6,117.41 

688318.SH 财富趋势 2023-04-27 6,452.13 69.13 9,333.80 2,881.67 

688365.SH 光云科技 2023-05-04 23,068.73 57.53 40,100.00 17,031.27 

301162.SZ 国能日新 2023-05-04 2,785.23 39.29 7,089.26 1,773.00 

300830.SZ 金现代 2023-05-08 18,835.00 43.79 43,012.50 24,042.50 

002987.SZ 京北方 2023-05-08 18,411.86 58.47 31,489.83 13,029.17 

688588.SH 凌志软件 2023-05-11 14,610.87 36.53 40,001.00 25,390.13 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（截至 2023 年 2 月 17 日） 
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