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2 月 13 日，内蒙古自治区人民政府办公厅关于进一步做好社会资本参与生态保护修复

工作的实施意见，意见明确社会资本参与生态保护修复工作的重点领域，其中包括沙化

土地治理修复重点地区。鼓励和支持社会资本针对浑善达克、乌珠穆沁、科尔沁等重要

沙地和重要风沙源区、库布齐—毛乌素沙漠沙化地、贺兰山西麓、阿拉善荒漠等重点区

域植被退化、土地沙化、土壤侵蚀、水土流失等问题，实施封沙育林育草、小流域综合

治理、风电光伏治沙试点等，筑牢绿色屏障，改善沙区生态状况。（财联社） 

2 月 13 日，2023 年中央一号文件正式发布，这也是 21 世纪以来第 20 个指导“三农”

工作的中央一号文件。文件指出，推进农村电网巩固提升，发展农村可再生能源。推动

县域供电、供气、电信、邮政等普遍服务类设施城乡统筹建设和管护，有条件的地区推

动市政管网、乡村微管网等往户延伸。扎实开展乡村振兴示范创建。（财联社） 

2 月 13 日，吉林省四平市人民政府印发了《四平市能源发展“十四五”规划》，规划指

出，按照四平市国民经济和社会发展总体要求，构筑“清洁低碳、安全高效”的能源保

障体系，能源结构调整取得重大进展，能源利用效率显著提升，城乡居民用能条件明显

改善，能源基础设施进一步完善，把四平市打造成为吉林省西部国家级清洁能源生产基

地的重要增长极，初步形成可持续的现代化能源体系。（北极星太阳能光伏网） 

2 月 15 日，三门县人民政府发布 2023 年政府工作报告，报告指出，聚力建链未来，项

上游供应链价格涨势放缓，行业景气度持续向好 
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❖ 川财周观点 

本周光伏设备指数下跌 3.86%，主要是受短期市场资金面的影响，基本面变化不大。产

业链方面，本周硅料价格涨势放缓，前期龙头企业惜售情绪逐渐减弱，随着本轮硅料环

节博弈的阶段性结果陆续落地，产业链价格将正式开启下行通道，刺激行业需求爆发，

行业景气度持续向好。后续来看，在全球光伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链整体

有望实现量利齐升，继续看好光伏一体化组件，以及逆变器环节的龙头企业。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数下跌 4.06%，上证指数下跌 1.12%，沪深 300指数下跌 1.75%。各子板

块中，电池指数下跌 3.63%，光伏设备指数下跌 3.86%，风电设备指数下跌 4.31%。个股

方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：帝尔激光（300776.SZ,4.58%），捷佳伟创

（300724.SZ,4.53%），亿晶光电（600537.SH,0.12%）；周跌幅前三的公司为：帝科股份

（300842.SZ,-13.18%），中来股份（300393.SZ,-8.01%），通灵股份（301168.SZ,-7.57%）。 

❖ 行业动态 
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目化推进新能源城核心区建设，加快核电二期、滩涂光伏等项目进度，力争核电三期、

抽水蓄能、火电二期核准开工，全力招引一批新能源装备制造、新材料等强链补链延链

项目，全年完成能源项目投资 65亿元。（北极星太阳能光伏网） 

2月 15日，安徽省蚌埠市住建局发布关于印发《蚌埠市光伏建筑应用试点城市专项资金

使用管理办法》的通知。文件指出，专项资金支持项目范围为光伏建筑应用研究课题，

光伏建筑应用示范项目建设(包括光伏建筑一体化应用项目建设、超低能耗建筑及近零

能耗建筑建设、既有建筑节能改造及储能项目等)，光伏建筑监测、检测体系建设，光伏

建筑应用宣传及技术培训等。（北极星太阳能光伏网） 

❖ 公司公告 

中国能建：公司发布公告称，公司拟定增募资不超 150亿元，投项中能建哈密“光（热）

储”多能互补一体化绿电示范项目、甘肃庆阳“东数西算”源网荷储一体化智慧零碳大

数据产业园示范项目、中国能源建设集团浙江火电建设有限公司光热+光伏一体化项目、

湖北应城 300MW 级压缩空气储能电站示范项目及乌兹别克斯坦巴什和赞克尔迪风电项

目，并补充流动资金。 

国投电力：公司发布公告称，董事会近日收到公司董事、总经理张文平先生的辞呈，张

文平先生因工作调整原因，拟辞去公司董事、总经理职务，并确认与公司董事会并无意

见分歧，亦无需提请公司股东和债权人关注的事宜。 

协鑫集成：公司发布公告称，公司在江苏省阜宁经济开发区拟投资建设 12GW 高效光伏

组件项目，项目总投资估算约 20亿元人民币，初步选址于阜宁经济开发区(具体出让土

地的用地性质、面积、位置以正式签订的土地出让合同为准)，占地面积约 230 亩，建

筑面积约 12 万平方米，规划用途主要为建设高效光伏组件项目及生活配套设施等，项

目预计于 2023年 10月 30日之前投产。 

中来股份：公司发布公告称，苏州中来光伏新材股份有限公司于 2023年 2月 14日收到

张育政女士、浙江浙能电力股份有限公司的通知，张育政女士通过协议转让方式向浙能

电力转让约 1.06 亿股股份（占公司总股本的 9.7%）事宜已在中国证券登记结算有限责

任公司深圳分公司办理完成过户登记手续，本次交易完成后，浙能电力将持有公司股份

约 1.06 亿股（占公司总股本的 9.7%），并控制公司约 2.15 亿股表决权（占公司总股本

的 19.7%），公司控股股东将由林建伟先生、张育政女士变更为浙能电力，实际控制人将

由林建伟先生、张育政女士变更为浙江省人民政府国有资产监督管理委员会。 

海优新材：公司发布公告称，公司在江西上饶经济技术开发区内拟投资建设 20GW 光伏

胶膜产品生产项目，生产光伏配套用 POE、EVA、白色胶膜等产品。 

旗滨集团：公司发布公告称，漳州光伏是公司光伏业务板块全资子公司旗滨光能的全资

子公司，根据公司战略规划，公司已在漳州投资建设两条光伏玻璃生产线，当前项目建

设正抓紧推进中，为满足漳州光伏生产线建设及经营发展的资金需求以及保持其合理的

资产负债结构，公司全资子公司旗滨光能拟使用自有资金 5亿元人民币对漳州光伏进行
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增资。 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑

等。 
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一、本周观点 

本周光伏设备指数下跌 3.86%，主要是受短期市场资金面的影响，基本面变化不大。产

业链方面，本周硅料价格涨势放缓，前期龙头企业惜售情绪逐渐减弱，随着本轮硅料环

节博弈的阶段性结果陆续落地，产业链价格将正式开启下行通道，刺激行业需求爆发，

行业景气度持续向好。后续来看，在全球光伏装机需求持续旺盛的背景下，产业链整体

有望实现量利齐升，继续看好光伏一体化组件，以及逆变器环节的龙头企业。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：电力设备行业各子版块表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

本周电力设备指数下跌 4.06%，上证指数下跌 1.12%，沪深 300指数下跌 1.75%。各子板

块中，电池指数下跌 3.63%，光伏设备指数下跌 3.86%，风电设备指数下跌 4.31%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

 

表 1：光伏设备行业周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

300776.SZ 帝尔激光 4.5804 300842.SZ 帝科股份 -13.1779 

300724.SZ 捷佳伟创 4.5309 300393.SZ 中来股份 -8.0064 

600537.SH 亿晶光电 0.1205 301168.SZ 通灵股份 -7.5652 

600151.SH 航天机电 -0.2096 300029.SZ ST天龙 -7.387 

688560.SH 明冠新材 -0.4434 300751.SZ 迈为股份 -7.0196 

002623.SZ 亚玛顿 -0.482 300274.SZ 阳光电源 -6.9486 

688223.SH 晶科能源 -0.6276 300118.SZ 东方日升 -6.8514 

688303.SH 大全能源 -1.6517 688680.SH 海优新材 -6.8163 

300111.SZ 向日葵 -1.6746 002218.SZ 拓日新能 -6.7416 

839167.BJ 同享科技 -2.0833 603185.SH 上机数控 -6.1769 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

 

个股方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：帝尔激光（300776.SZ,4.58%），捷佳伟

创（300724.SZ,4.53%），亿晶光电（600537.SH,0.12%）；周跌幅前三的公司为：帝科股
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份（300842.SZ,-13.18%），中来股份（300393.SZ,-8.01%），通灵股份（301168.SZ,-7.57%）。 

 

三、行业动态 

2 月 13 日，内蒙古自治区人民政府办公厅关于进一步做好社会资本参与生态保护修复

工作的实施意见，意见明确社会资本参与生态保护修复工作的重点领域，其中包括沙化

土地治理修复重点地区。鼓励和支持社会资本针对浑善达克、乌珠穆沁、科尔沁等重要

沙地和重要风沙源区、库布齐—毛乌素沙漠沙化地、贺兰山西麓、阿拉善荒漠等重点区

域植被退化、土地沙化、土壤侵蚀、水土流失等问题，实施封沙育林育草、小流域综合

治理、风电光伏治沙试点等，筑牢绿色屏障，改善沙区生态状况。（财联社） 

2 月 13 日，2023 年中央一号文件正式发布，这也是 21 世纪以来第 20 个指导“三农”

工作的中央一号文件。文件指出，推进农村电网巩固提升，发展农村可再生能源。推动

县域供电、供气、电信、邮政等普遍服务类设施城乡统筹建设和管护，有条件的地区推

动市政管网、乡村微管网等往户延伸。扎实开展乡村振兴示范创建。（财联社） 

2 月 13 日，吉林省四平市人民政府印发了《四平市能源发展“十四五”规划》，规划指

出，按照四平市国民经济和社会发展总体要求，构筑“清洁低碳、安全高效”的能源保

障体系，能源结构调整取得重大进展，能源利用效率显著提升，城乡居民用能条件明显

改善，能源基础设施进一步完善，把四平市打造成为吉林省西部国家级清洁能源生产基

地的重要增长极，初步形成可持续的现代化能源体系。（北极星太阳能光伏网） 

2 月 15 日，三门县人民政府发布 2023 年政府工作报告，报告指出，聚力建链未来，项

目化推进新能源城核心区建设，加快核电二期、滩涂光伏等项目进度，力争核电三期、

抽水蓄能、火电二期核准开工，全力招引一批新能源装备制造、新材料等强链补链延链

项目，全年完成能源项目投资 65亿元。（北极星太阳能光伏网） 

2月 15日，安徽省蚌埠市住建局发布关于印发《蚌埠市光伏建筑应用试点城市专项资金

使用管理办法》的通知。文件指出，专项资金支持项目范围为光伏建筑应用研究课题，

光伏建筑应用示范项目建设(包括光伏建筑一体化应用项目建设、超低能耗建筑及近零

能耗建筑建设、既有建筑节能改造及储能项目等)，光伏建筑监测、检测体系建设，光伏

建筑应用宣传及技术培训等。（北极星太阳能光伏网） 

 

四、产业链数据 

硅料：本期上游环节变化悄然而至，头部硅料企业的报价询单和签单谈判积极性均开始

有所调整，前期惜售情绪逐渐减弱，硅料批量成交签单规模加大。价格方面，致密块料

高价区间明显收窄，主流均价本周虽然暂时维持平稳，但是低价范围有所下探。主流厂

家签单意愿加强的同时，对于现存硅料现货库存的消化路径和速度也出现更多诉求，前

 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

9/12 

期较为超脱的高位报价已经在本周进入明显下行阶段，主流报价范围在每公斤 200-230

元区位更加集中。随着硅料环节博弈的阶段性结果陆续落地，预计硅料价格在目前基础

之上继续上涨的空间已然接近本轮波动的上限。（PV InfoLink） 

硅片：硅片价格本期主要以维持趋势，硅片的现货供应量随着拉晶稼动逐步回升和有效

产量增加、也正在处于爬升期。本期买卖双方处于积极排货的稳定阶段，当然也有硅片

买方恐跌情绪弥漫、继而主动控制发货节奏，尽量避免不必要的硅片现货库存。价格方

面，预计近期价格维持为主，但是随着电池价格缓步下跌和硅片供应量的逐步放量，必

然会对硅片价格形成冲击和压力。（PV InfoLink） 

电池片：本周开始可以明显感受到组件端观望的情绪转趋浓厚，尽管硅片与硅料的博弈

还未出现结果，但电池片库存水平的上升也带动着该环节价格逐步松动。本周电池片成

交价格出现回落，M10/ G12 尺寸主流成交价格皆来到每瓦 1.12-1.14 人民币左右的价

格。而也听闻许多贸易商在出清电池片，报价开到每瓦 1.1元人民币及以下的价格。展

望后势，在上游积极商谈后，随着硅料价格僵持趋稳，预期在下周电池片价格仍将有往

下跌。（PV InfoLink） 

组件：本周观察组件报价，部分厂家回调价格至每瓦 1.9元人民币的高价，整体报价区

间约每瓦 1.8-1.9元人民币皆有耳闻。这周开始新单陆续执行，签单情况比上周略为好

转，本周执行组件价格约落在每瓦 1.65-1.85元人民币左右，其中均价略微幅度至每瓦

1.75-1.77元人民币，高价与上周持稳约在每瓦 1.82-1.86元人民币。（PV InfoLink） 

 

表 2：本周光伏产业链价格 

类别 规格 单位 本周价格 周涨跌幅 

多晶硅 致密料 元/公斤 237 0.00% 

硅片 

单晶硅片(182mm) 元/片 6.22 0.00% 

单晶硅片(210mm) 元/片 8.2 0.00% 

N 型单晶硅片(182mm) 元/片 6.52 0.00% 

N 型单晶硅片(210mm) 元/片 8.52 0.00% 

电池片 
双面单晶 PERC(182mm) 元/瓦 1.14 0.00% 

双面单晶 PERC(210mm) 元/瓦 1.14 0.00% 

组件 

单晶 PERC 组件(320-330W/390-410W) 元/瓦 1.72 0.00% 

单晶 PERC 组件(355-365W/430-440W) 元/瓦 1.75 0.00% 

双面单晶 PERC 组件(182 系列) 元/瓦 1.8 -0.55% 

双面单晶 PERC 组件(210 系列) 元/瓦 1.8 -0.55% 

中国区(集中式项目) 元/瓦 1.75 1.16% 

中国区(分布式项目) 元/瓦 1.78 1.14% 

辅材 
光伏玻璃(3.2mm) 元/平方米 26.5 0.00% 

光伏玻璃(2.0mm) 元/平方米 19.5 0.00% 

资料来源：盖锡咨询, PV InfoLink，川财证券研究所 
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五、公司动态 

中国能建：公司发布公告称，公司拟定增募资不超 150亿元，投项中能建哈密“光（热）

储”多能互补一体化绿电示范项目、甘肃庆阳“东数西算”源网荷储一体化智慧零碳大

数据产业园示范项目、中国能源建设集团浙江火电建设有限公司光热+光伏一体化项目、

湖北应城 300MW 级压缩空气储能电站示范项目及乌兹别克斯坦巴什和赞克尔迪风电项

目，并补充流动资金。 

国投电力：公司发布公告称，董事会近日收到公司董事、总经理张文平先生的辞呈，张

文平先生因工作调整原因，拟辞去公司董事、总经理职务，并确认与公司董事会并无意

见分歧，亦无需提请公司股东和债权人关注的事宜。 

协鑫集成：公司发布公告称，公司在江苏省阜宁经济开发区拟投资建设 12GW 高效光伏

组件项目，项目总投资估算约 20亿元人民币，初步选址于阜宁经济开发区(具体出让土

地的用地性质、面积、位置以正式签订的土地出让合同为准)，占地面积约 230 亩，建

筑面积约 12 万平方米，规划用途主要为建设高效光伏组件项目及生活配套设施等，项

目预计于 2023年 10月 30日之前投产。 

中来股份：公司发布公告称，苏州中来光伏新材股份有限公司于 2023年 2月 14日收到

张育政女士、浙江浙能电力股份有限公司的通知，张育政女士通过协议转让方式向浙能

电力转让约 1.06 亿股股份（占公司总股本的 9.7%）事宜已在中国证券登记结算有限责

任公司深圳分公司办理完成过户登记手续，本次交易完成后，浙能电力将持有公司股份

约 1.06 亿股（占公司总股本的 9.7%），并控制公司约 2.15 亿股表决权（占公司总股本

的 19.7%），公司控股股东将由林建伟先生、张育政女士变更为浙能电力，实际控制人将

由林建伟先生、张育政女士变更为浙江省人民政府国有资产监督管理委员会。 

海优新材：公司发布公告称，公司在江西上饶经济技术开发区内拟投资建设 20GW 光伏

胶膜产品生产项目，生产光伏配套用 POE、EVA、白色胶膜等产品。 

旗滨集团：公司发布公告称，漳州光伏是公司光伏业务板块全资子公司旗滨光能的全资

子公司，根据公司战略规划，公司已在漳州投资建设两条光伏玻璃生产线，当前项目建

设正抓紧推进中，为满足漳州光伏生产线建设及经营发展的资金需求以及保持其合理的

资产负债结构，公司全资子公司旗滨光能拟使用自有资金 5亿元人民币对漳州光伏进行

增资。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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