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投资要点： 

◼ 行情回顾： 

机械设备本周涨跌幅：申万机械设备行业本周下跌0.90%，跑赢沪深300

指数0.84个百分点，在申万31个行业中排名12名；申万机械设备板块本

月至今上涨1.25%，跑赢沪深300指数4.20个百分点，在申万31个行业中

排名第9名；申万机械设备板块年初至今上涨11.09%，跑赢沪深300指数

6.88个百分点，在申万31个行业中排名第4名。 

机械设备二级板块本周涨跌幅：截至2023年2月17日，申万机械设备行

业的5个二级板块中，从本周表现来看，工程机械板块涨幅最大，为

6.09%。其他板块表现如下，轨交设备板块下跌0.57%，通用设备板块下

跌1.93%，专用设备板块下跌2.32%，自动化设备板块下跌2.52%。 

机械设备个股涨跌情况：截至2023年2月17日，机械设备板块上周涨幅

前三个股分别为航天晨光、唯万密封、蓝海华腾，涨幅分别为22.17%、

20.71%、18.94%。机械设备板块上周跌幅前三个股分别为明志科技、莱

伯泰科、绿的谐波，跌幅分别为15.61%、13.93%、12.48%。 

机械设备本周估值：截至2023年2月17日，申万机械设备板块PE TTM为

29.66倍。通用设备、专用设备、轨交设备、工程机械、自动化设备PE TTM

分别为33.14倍、27.27倍、17.29倍、29.86倍、42.47倍。 

◼ 机械设备行业周观点： 

自动化设备：2023年1月国内居民短期贷款环比改善，叠加消费复苏预

期不断增强，制造业景气度将逐渐上升，自动化生产转型有望加速，建

议关注自动化设备产业链中国产化率明显的细分领域。建议关注：汇川

技术（300124）、绿的谐波（688017）。 

工程机械：随着对房地产行业政策宽松预期不断增强、信贷数据改善，

叠加各省份加快推动基建项目开工，对工程机械需求有望增加。建议关

注：三一重工（600031）、恒立液压（601100）。 

◼ 风险提示：（1）若基建/房地产/制造业投资不及预期，机械设备需求减

弱；（2）若专项债发行进度放缓或发行金额不及预期，下游项目开工数

量将会减少，工程机械需求趋弱；（3）若海外市场对国内企业产品需求

减少，将导致国内企业业绩承压；（4）若原材料价格大幅上涨，业内企

业业绩将面临较大压力。 
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一、行情回顾 

截至 2023年 2月 17日，申万机械设备行业本周下跌 0.90%，跑赢沪深 300指数 0.84个

百分点，在申万 31 个行业中排名 12 名；申万机械设备板块本月至今上涨 1.25%，跑赢

沪深 300指数 4.20个百分点，在申万 31个行业中排名第 9名；申万机械设备板块年初

至今上涨 11.09%，跑赢沪深 300 指数 6.88个百分点，在申万 31 个行业中排名第 4 名。 

图  1：申万机械设备行业年初至今行情走势（截至 2023年 2月 17 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表  1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2023年 2 月 17 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801980.SL 美容护理(申万） 3.53 4.48 5.33 

2 801120.SL 食品饮料(申万） 1.62 1.70 6.95 

3 801960.SL 石油石化(申万） 0.69 0.36 8.29 

4 801140.SL 轻工制造(申万） 0.39 3.49 8.68 

5 801040.SL 钢铁(申万） 0.27 0.27 7.57 

6 801710.SL 建筑材料(申万） 0.24 -1.14 7.72 

7 801130.SL 纺织服饰(申万） 0.21 0.81 5.52 

8 801150.SL 医药生物(申万） -0.07 0.32 5.81 

9 801760.SL 传媒(申万） -0.47 5.76 11.11 

10 801950.SL 煤炭(申万） -0.51 -2.32 2.71 

11 801030.SL 基础化工(申万） -0.76 1.05 9.14 

12 801890.SL 机械设备(申万） -0.90 1.25 11.09 

13 801210.SL 社会服务(申万） -1.09 1.31 1.01 

14 801110.SL 家用电器(申万） -1.19 -2.45 5.64 
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截至 2023年 2月 17日，申万机械设备行业的 5个二级板块中，从本周表现来看，工程

机械板块涨幅最大，为 6.09%。其他板块表现如下，轨交设备板块下跌 0.57%，通用设备

板块下跌 1.93%，专用设备板块下跌 2.32%，自动化设备板块下跌 2.52%。 

从本月至今表现来看，工程机械板块涨幅最大，为 4.89%。其他板块表现如下，轨交设

备板块上涨 2.20%，自动化设备板块上涨 1.03%，通用设备板块上涨 0.90%，专用设备板

块下跌 0.46%。 

从年初至今表现来看，工程机械板块涨幅最大，为 15.05%。其他板块表现如下，专用设

备板块上涨 10.91%，自动化设备板块上涨 10.56%，通用设备板块上涨 10.23%，轨交设

备板块上涨 8.57%。 

在本周涨幅前十的个股里，航天晨光、唯万密封、蓝海华腾三家公司涨幅在申万机械设

备板块中排名前三，涨幅分别达 22.17%、20.71%、18.94%。在本月初至今表现上看，涨

幅前十的个股里，智能自控、迈得医疗、蓝海华腾表现最突出，涨幅分别达 37.71%、

37.44%、37.32%。从年初至今表现上看，智能自控、航天晨光、蓝海华腾排前三，涨幅

15 801770.SL 通信(申万） -1.37 3.09 12.62 

16 801720.SL 建筑装饰(申万） -1.67 -0.23 5.30 

17 801740.SL 国防军工(申万） -1.87 -1.44 4.91 

18 801880.SL 汽车(申万） -1.92 -1.58 9.15 

19 801750.SL 计算机(申万） -2.02 2.85 16.01 

20 801170.SL 交通运输(申万） -2.09 -1.33 0.61 

21 801970.SL 环保(申万） -2.09 1.34 7.37 

22 801160.SL 公用事业(申万） -2.26 -0.32 1.82 

23 801780.SL 银行(申万） -2.28 -4.91 -1.75 

24 801790.SL 非银金融(申万） -2.30 -4.01 4.54 

25 801200.SL 商贸零售(申万） -2.57 -2.84 -4.00 

26 801050.SL 有色金属(申万） -2.62 -4.49 9.52 

27 801010.SL 农林牧渔(申万） -2.72 -2.03 1.19 

28 801230.SL 综合(申万） -2.90 -1.44 -1.36 

29 801180.SL 房地产(申万） -3.16 -3.52 0.07 

30 801080.SL 电子(申万） -3.29 -0.01 9.50 

31 801730.SL 电力设备(申万） -4.06 -6.77 4.25 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  2： 申万机械设备行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2023年 2月 17 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801077.SL 工程机械 6.09 4.89 15.05 

2 801076.SL 轨交设备Ⅱ -0.57 2.20 8.57 

3 801072.SL 通用设备 -1.93 0.90 10.23 

4 801074.SL 专用设备 -2.32 -0.46 10.91 

5 801078.SL 自动化设备 -2.52 1.03 10.56 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               



                                        机械设备行业周报（2023/02/13-2023/02/19） 

5 

 
请务必阅读末页声明。 

 

分别达 78.30%、64.12%、60.86%。 

在本周跌幅前十的个股里，明志科技、莱伯泰科、绿的谐波表现较弱，跌幅分别为 15.61%、

13.93%、12.48%。在本月初至今表现上看，明志科技、光韵达、ST 中捷跌幅较大，分别

下跌 17.85%、16.22%、14.22%。从年初至今表现上看，东威科技、九州一轨、迪威尔跌

幅较大，跌幅分别为 19.78%、18.55%、18.19%。 

 

 

 

 

表  3： 申万机械设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2023年 2月 17 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

600501.SH 航天晨光 22.17 002877.SZ 智能自控 37.71 002877.SZ 智能自控 78.30 

301161.SZ 唯万密封 20.71 688310.SH 迈得医疗 37.44 600501.SH 航天晨光 64.12 

300484.SZ 蓝海华腾 18.94 300484.SZ 蓝海华腾 37.32 300484.SZ 蓝海华腾 60.86 

603966.SH 法兰泰克 18.05 002122.SZ ST 天马 27.27 001223.SZ 欧克科技 58.04 

603025.SH 大豪科技 14.94 300084.SZ 海默科技 26.79 301013.SZ 利和兴 53.69 

605389.SH 长龄液压 14.39 001223.SZ 欧克科技 24.58 300084.SZ 海默科技 44.90 

430476.BJ 海能技术 12.26 600501.SH 航天晨光 24.53 688255.SH 凯尔达 44.30 

603076.SH 乐惠国际 11.85 603966.SH 法兰泰克 22.70 300415.SZ 伊之密 43.93 

600761.SH 安徽合力 11.41 603638.SH 艾迪精密 21.13 688310.SH 迈得医疗 41.72 

300833.SZ 浩洋股份 9.99 301006.SZ 迈拓股份 20.01 002334.SZ 英威腾 41.64 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  4： 申万机械设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2023年 2月 17 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

688355.SH 明志科技 -15.61 688355.SH 明志科技 -17.85 688700.SH 东威科技 -19.78 

688056.SH 莱伯泰科 -13.93 300227.SZ 光韵达 -16.22 688485.SH 九州一轨 -18.55 

688017.SH 绿的谐波 -12.48 002021.SZ ST 中捷 -14.22 688377.SH 迪威尔 -18.19 

688320.SH 禾川科技 -12.13 300095.SZ 华伍股份 -13.47 688355.SH 明志科技 -13.62 

688121.SH 卓然股份 -11.81 002184.SZ 海得控制 -12.72 001256.SZ 炜冈科技 -13.58 

002896.SZ 中大力德 -11.60 605286.SH 同力日升 -12.67 301317.SZ 鑫磊股份 -12.24 

300757.SZ 罗博特科 -11.58 300700.SZ 岱勒新材 -12.60 603029.SH 天鹅股份 -11.58 

002774.SZ 快意电梯 -11.41 839725.BJ 惠丰钻石 -12.51 300718.SZ 长盛轴承 -11.30 

688518.SH 联赢激光 -11.05 301112.SZ 信邦智能 -12.26 300201.SZ *ST 海伦 -9.91 

001223.SZ 欧克科技 -10.23 300382.SZ 斯莱克 -11.96 301029.SZ 怡合达 -8.69 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况 

 

图  2：申万机械设备板块近一年市盈率水平（截至 2023 年 2月

17 日） 

图  3：申万通用设备板块近一年市盈率水平（截至 2023 年 2月

17 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  4：申万专用设备板块近一年市盈率水平（截至 2023 年 2月

17 日） 

图  5：申万轨道交通板块近一年市盈率水平（截至 2023年 2

月 17 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

表  5： 申万机械设备板块估及细分板块值情况（截至 2023年 2 月 17 日） 

代码 板块名称 
截至日估值

（倍） 

近一年平均值

（倍） 

近一年最大值

（倍） 

近一年最小值

（倍） 

当前估值距近一

年平均值差距 

当前估值距近一年

最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

801890.SL 机械设备(申万) 29.66  25.27  30.53  18.62  17.38% -2.87% 59.27% 

801072.SL 通用设备 33.14  27.91  34.47  19.58  18.75% -3.87% 69.25% 

801074.SL 专用设备 27.27  27.59  32.06  22.48  -1.14% -14.92% 21.33% 

801076.SL 轨交设备Ⅱ 17.29  16.58  18.02  14.36  4.34% -4.05% 20.43% 

801077.SL 工程机械 29.86  19.98  30.60  13.09  49.45% -2.42% 128.14% 

801078.SL 自动化设备 42.47  38.53  44.16  28.47  10.20% -3.84% 49.17% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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图  6：申万工程机械板块近一年市盈率水平（截至 2023 年 2月

17 日） 

图  7：申万自动化设备块近一年市盈率水平（截至 2023 年 2月

17 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  8：中国居民月度短期贷款及增速（亿元、%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图  9：中国居民月度中长期贷款及增速（亿元、%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、产业新闻 

1. 2023年 1月，中国居民短期贷款为 341亿元，同比下降 66.10%，环比增长 401.77%；

居民中长期贷款为 2231亿元，同比下降 69.95%，环比增长 19.62%。 

2. 三一重工推出全新一代 C10搅拌站控制系统，20余项技术创新，配套智能大脑控制

中枢，自主学习迭代生产控制参数。 

3. 山东临工经销商重庆亿临举行了临工国四新品发布会。临工 13 吨以上挖机全系列

采用了全电控技术，控制器、主控阀、电控系统由临工自主开发，使挖机燃油效率

提升 12%以上，同时具备 OTA 远程升级功能，2 分钟内即可完成远程软件升级，还

具备多项智能功能，可针对不同的工况定制不同的作业模式。 

4. 据电车资源统计，2023 年 1 月新能源重卡共销售 1457 辆，同比下跌 37%。随着经

济的全面恢复，预计 2023年新能源重卡将快速上涨。（以 N3 为车型分类标准，本

文新能源重卡仅指整车总质量≥12000kg 的车辆，包含牵引车、自卸车、载货车、

搅拌车、专用车等，不包含底盘、军车、出口车辆）。 

5. JCB 隆重宣布，屡获大奖的电动微挖迎来重要里程碑—第 1000 台电动微挖量产下

线。 
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四、公司公告 

1. 2023 年 2 月 13 日，中密控股公告，公司于近日收到由中华人民共和国国家知识产

权局颁发的三项专利的《专利证书》及两项专利的《手续合格通知书》，专利的获

得形式为原始取得，所涉及技术与公司主要技术相关，具体情况如下：专利号：

ZL202222866139.7；专利名称：一种新型立式泵油润滑轴承部件；专利号：ZL2022 

22866146.7；专利名称：一种电机独立支撑的立式旋喷泵；专利号：ZL20222 

2873275.9；专利名称：气体双联过滤器。 

2. 2023年 2月 14日，三川智慧公告，公司近日收到公司持股 5%以上股东周钢华先生

的《股份减持计划告知函》，持有公司股份52,001,664股（占本公司总股本的5.00%）

的股东周钢华先生拟以集中竞价或大宗交易方式减持本公司股份不超过

20,800,666 股（即不超过本公司总股本的 2.00%）。 

3. 2023 年 2 月 15 日，亿嘉和公告，公司全资子公司深圳亿嘉和近日收到深圳市科技

创新委员会、深圳市财政局、国家税务总局深圳市税务局联合颁发的《高新技术企

业证书》，证书编号 GR202244206463，发证时间：2022年 12 月 19日，有效期：三

年。 

4. 2023年 2月 15日，利和兴公告，公司于近日收到公司监事会主席侯卫峰出具的《股

份减持计划告知函》，直接持有本公司股份336,461股（占本公司总股本比例0.1439%）

的监事会主席侯卫峰计划在本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内以集中竞

价方式减持本公司股份 84,115股（占本公司总股本比例 0.0360%）。 

5. 2023年 2月 16日，赛腾股份公告，公司股东曾慧女士直接持有公司股份 43,774,557

股,占本公司总股本比例为 22.934%，计划通过大宗交易方式减持合计不超过 

1,874,500股，即合计减持不超过公司总股本的 0.982%；集中竞价方式减持合计不

超过 1,900,000股，即合计减持不超过公司总股本的 0.995%%。 

五、本周观点 

自动化设备：2023年 1月国内居民短期贷款环比改善，叠加消费复苏预期不断增强，制

造业景气度将逐渐上升，自动化生产转型有望加速，建议关注自动化设备产业链中国产

化率明显的细分领域。建议关注：汇川技术（300124）、绿的谐波（688017）。 

工程机械：随着对房地产行业政策宽松预期不断增强、信贷数据改善，叠加各省份加快

推动基建项目开工，对工程机械需求有望增加。建议关注：三一重工（600031）、恒立

液压（601100）。 

表  6： 建议关注标的推荐理由 

代码 名称 建议关注标的推荐理由 

300124 汇川技术 
2022年上半年公司通用伺服及细分产品国内市场占有率均排名前三，核心竞争力较强。同

时，公司抓住机遇，保供保交付策略有效助力公司业务增长。随着国产化率不断提升，公
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六、风险提示 

（1）基建/房地产/制造业固定资产投资及预期风险：若基建/房地产/制造业投资不及预

期，机械设备需求减弱； 

（2）专项债发行不及预期风险：若专项债发行进度放缓或发行金额不及预期，下游项目

开工数量将会减少，工程机械需求趋弱； 

（3）出口需求减弱风险：若海外市场对国内企业产品需求减少，将导致国内企业业绩承

压； 

（4）原材料价格上涨风险：原材料价格大幅上涨，业内企业业绩将面临较大压力。  

司研发技术不断提高，核心竞争力不断提升，预计公司国内市占率将稳步提升，公司业绩

将加速增长。 

688017 绿的谐波 

公司是国内谐波减速器龙头企业，受益于国家大力推动智能制造，细分行业高速发展，公

司快速发展。目前，公司国内市占率排名第二，呈逐年上升趋势。随着公司研发技术不断

发展和提升，市场份额有望不断提高，将拉动公司业绩。 

600031 三一重工 

国家定调稳增长，大力加强基础设施建设，下游景气度提升，有望拉动公司产品需求。公

司是行业及细分领域挖掘机龙头，确定性较高。2022上半年业绩增速同比负增长，但下游

基建项目开工数量增加将拉动中、大挖需求。预计 2022年挖掘机销量呈前低后高趋势，将

拉动公司业绩增长。 

601100 恒立液压 

公司为细分领域油缸龙头，油缸业务成熟，自2016年公司挖机油缸持续保持50%以上的市

占率，行业地位稳固。在主流主机厂三一重工、徐工机械、柳工、临工等企业中占据主要

份额。随着下游景气度提升，公司产品需求有望增加，业绩确定性较高。 
 

资料来源：东莞证券研究所                                                               
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