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投资建议 

◼ 客流恢复良好，助力消费复苏。2022 年底的防疫政策优化有效缓解了场景缺失对消费的影响，从微观数据上看
客流已得到明显恢复，不再形成复苏的制约。一线城市平均拥堵指数本周录得 1.8，达到疫情前水平。全国主要
城市日均客运量接近 7000 万人次，为 2020 年以来最高值。尽管近期中疾控报告国内首次本土检出 XBB.1.5，
但目前风险相对可控，有待观察。 

◼ 北向资金退潮，板块分化显著。年初至今北向资金历史性大幅流入启动了春季躁动行情，乐观预期下周度资金净
流入不断创新高，但年后开始北向资金开始退潮，2023 年 Week5/6/7 北向资金流入大消费板块总额为
73.1/15.8/49.1 亿元，较 1 月下滑明显。行业间分化也较为显著，食品饮料、传媒、轻工始终得到看好， 其他行
业则转为净流出，北向资金流动对年初至今的板块涨跌幅也有较强解释力，数据真空期资金预期主导行情。 

◼ 预期主导行情，关注情绪波动。本周消费板块市场波动较大，周四开始出现明显回调，主因仍是复苏尚未得到验
证前的预期波动，且 22 年底至今修复行情涨幅已较为可观，3 月密集将是重要窗口期。短期建议关注市场波动
风险，长期行业配置上优选业绩韧性强、估值合理的：1）白酒；2）家电；3）化妆品。 

行情回顾 

◼ 涨跌幅：上周各行业多数下跌，传媒、食品饮料、社会服务和商贸零售板块跌幅居前。 

◼ 成交额：大消费行业整体日均成交额 1780.9亿元，周环比上升 19.5%，占 A股整体日均成交额的 18.0%。 

交易动态 

◼ A 股流动性跟踪：资金流出增大。股权融资-259.0 亿元；股东增持-64.4 亿元; 新发基金+104.1 亿元; 融资资金
+104.3 亿元; 陆港通资金+44.4 亿元。 

◼ 主力资金流动：上周各行业大部分呈现主力资金净流出状态，传媒、农林牧渔、轻工制造板块主力资金净流出金
额居前。汤姆猫（传媒）、人民网（传媒）、贵州茅台（食品饮料）主力资金净流入金额居前。 

◼ 北向资金流动：上周各行业北向资金大多净流入，食品饮料、传媒、商贸零售净流入额居前。珀莱雅（美容护理）、
山西汾酒（食品饮料）、安井食品（食品饮料）北向资金净流入金额居前。 

◼ 南向资金流动：上周社会服务、食品饮料、轻工制造行业南向资金净流入额居前。美团-W（社会服务）、青岛啤
酒股份（食品饮料）、同道猎聘（社会服务）南向资金净流入金额居前。 

◼ 市场情绪：融资交易占比 7.9%（上期为 7.6%）；沪市换手率 0.7%（上期为 0.6%），深市换手率 2.1%（上期为
2.1%）。 

◼ 基金仓位：偏股混合型基金估算仓位 80.9%（上周 79.4%），灵活配置型基金估算仓位 64.8%（上周 62.7%） 

◼ 热点题材：医药电商、饮料制造精选、白酒、航空运输精选、医美。 

风险提示 

◼ 疫情反复风险、居民消费意愿不足风险、市场波动风险。 
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1、市场观点：客流恢复良好，关注预期波动 

客流恢复良好，助力消费复苏。2022 年底的防疫政策优化有效缓解了场景缺失对消费的
影响，从微观数据上看客流已得到明显恢复，不再形成复苏的制约。一线城市平均拥堵指
数本周录得 1.8，达到疫情前水平。全国主要城市日均客运量接近 7000 万人次，为 2020
年以来最高值。尽管近期中疾控报告国内首次本土检出 XBB.1.5，但目前风险相对可控，
有待观察。 

图表1：一线城市拥堵指数  图表2：29城地铁客运量：MA10（万人次） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

北向资金退潮，板块分化显著。年初至今北向资金历史性大幅流入启动了春季躁动行情，
乐观预期下周度资金净流入不断创新高，但年后开始北向资金开始退潮，2023 年
Week5/6/7 北向资金流入大消费板块总额为 73.1/15.8/49.1 亿元，较 1 月下滑明显。行业
间分化也较为显著，食品饮料、传媒、轻工始终得到看好， 其他行业则转为净流出，北
向资金流动对年初至今的板块涨跌幅也有较强解释力，数据真空期资金预期主导行情。 

图表3：北向资金周度净买入（亿元）  图表4：北向资金消费行业周度净流入（亿元） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

预期主导行情，关注情绪波动。本周消费板块市场波动较大，周四开始出现明显回调，主
因仍是复苏尚未得到验证前的预期波动，且 22 年底至今修复行情涨幅已较为可观，3 月
密集将是重要窗口期。短期建议关注市场波动风险，长期行业配置上优选业绩韧性强、估
值合理的：1）白酒；2）家电；3）化妆品。 
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2、行情回顾 

2.1、板块涨跌幅 

上周（2023/2/13-2023/2/17）上证指数收报 3224.0 点，下跌 1.1%；深证成指收报 11715.8
点，下跌 2.2%；创业板指收报 2449.4 点，下跌 3.8%；科创 50 收报 986.3 点，下跌 3.7%。 

从主要消费大盘指数看，表现略好于市场。中证 800 消费指数收报 22532.6 点，上涨 0.5%；
中证 800 可选指数收报 5644.4 点，下跌 1.6%。 

图表5：A 股大盘涨跌幅（%）  图表6：主要消费指数涨跌幅（%） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所（注：涨跌幅相较于上周最后一个交易日计算）  来源：Wind，国金证券研究所（注：涨跌幅相较于上周最后一个交易日计算） 

 

分大消费一级行业看，上周各行业多数下跌，传媒（-2.0%）、食品饮料（-1.1%）、社会
服务和商贸零售（-0.9%）板块跌幅居前。 

图表7：A 股大消费一级行业涨跌幅（%） 

单日涨跌幅 食品饮料 家用电器 纺织服饰 轻工制造 美容护理 传媒 社会服务 商贸零售 农林牧渔 

2023/2/13 3.0% 1.2% 1.6% 2.0% 4.2% 1.1% 2.4% 1.2% -0.1% 

2023/2/14 -0.4% 0.0% -0.3% 0.9% 0.2% -0.9% -1.1% -1.3% -0.5% 

2023/2/15 -0.2% -1.1% -0.4% -0.2% -1.0% 1.8% -0.4% -1.1% -1.1% 

2023/2/16 0.3% -1.0% -1.5% -2.1% -0.9% -0.5% -1.0% -0.5% -1.2% 

2023/2/17 -1.1% -0.4% 0.9% -0.2% 1.1% -2.0% -0.9% -0.9% 0.1% 

本周涨跌幅 1.6% -1.2% 0.2% 0.4% 3.5% -0.5% -1.1% -2.6% -2.7% 

本月涨跌幅 1.7% -2.4% 0.8% 3.5% 4.5% 5.8% 1.3% -2.8% -2.0% 

年初至今涨跌幅 7.0% 5.6% 5.5% 8.7% 5.3% 11.1% 1.0% -4.0% 1.2% 

来源：Wind，国金证券研究所（注：日涨跌幅相较于上周最后一个交易日计算；） 

 

2.2、板块成交额 

上周（2023/2/13-2023/2/17）A 股成交额有所上升。两市日均成交额 9875.1 亿元，周环
比上升 14.3%。 

其中大消费行业整体日均成交额 1780.9 亿元，周环比上升 19.5%，占 A 股整体日均成交
额的 18.0%。 
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图表8：A 股成交额统计（亿元，%） 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

分大消费一级行业看：食品饮料（464.6 亿元）、传媒（444.8 亿元）、轻工制造（186.1
亿元）板块日均成交额居前，食品饮料（36.2%）、美容护理（29.3%）、农林牧渔（26.9%）
板块成交额周环比涨幅居前。 

图表9：A 股大消费一级行业成交额统计（亿元，%） 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

3、板块估值 

3.1、A 股大盘估值 

截至 2023 年 2 月 17 日，A 股整体 PE 为 17.8，处于历史 48.0%的分位水平；沪深 300
指数 PE 为 11.8，处于历史 36.8%的水平。 

当前 A 股整体风险溢价为 2.7%，处于 2015 年以来 73.7%的分位水平。 

聚焦大消费行业，中证 800 消费 PE 为 42.4，处于历史 84.5%的水平；中证 800 可选指
数 PE 为 23.2，处于历史 68.7%的水平。 
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图表10：Wind 全 A 指数 PE 估值水平  图表11：沪深 300 指数 PE 估值水平 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年至今）  来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年至今） 

 

图表12：A 股风险溢价 

 

来源： Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 

 

图表13：中证 800 消费指数 PE 估值水平  图表14：中证 800 可选指数 PE 估值水平 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今）  来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 
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3.2、大消费行业估值 

图表15：A 股大消费一级行业 PE 估值 

 

来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 

 

图表16：A 股大消费一级行业 PE-ROE 

 

来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 

 

4、资金流动 

4.1、A 股流动性跟踪 

图表17：A 股流动性跟踪 

资金来源 资金类型 本周净流入 上周净流入 变动 

产业资本  
股权融资 -259.0 -368.9 109.9  

重要股东增减持 -64.4 -114.8 50.5  

机构投资者 新发基金规模 104.1 42.2 62.0  

杠杆资金 融资买入 104.3 125.3 -20.9  

境外资金 陆港通-港股通 44.4 29.3 15.1  

来源：Wind，国金证券研究所 
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4.2、主力资金流动 

从 A 股大消费一级行业看，上周各行业大部分呈现主力资金净流出状态，传媒（-48.9 亿
元）、农林牧渔（-45.7 亿元）、轻工制造（-32.1 亿元）板块主力资金净流出金额居前；农
林牧渔（-5.1%）、商贸零售（-3.6%）、轻工制造（-3.5%）板块主力资金交易额占比较高。 

图表18：本周主力净流入额排名（亿元）  图表19：本周主力净流入率排名（%） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

从 A 股大消费个股看，上周汤姆猫（传媒，6.5 亿元）、人民网（传媒，4.6 亿元）、贵州
茅台（食品饮料，2.9 亿元）主力资金净流入金额居前；扬州金泉（纺织服饰，99.5%）、
凯撒文化（传媒，12.7%）、锦盛新材（美容护理，10.0%）主力资金净流入率居前。 

图表20：本周 A 股大消费个股主力资金流动排名 

主力净流入额 TOP15（亿元） 主力净流入率 TOP15（%） 

排序 公司名称 所属行业 本周主力净流入额 排序 公司名称 所属行业 主力净流入率 

1 汤姆猫 传媒 6.5 1 扬州金泉 纺织服饰 99.5% 

2 人民网 传媒 4.6 2 凯撒文化 传媒 12.7% 

3 贵州茅台 食品饮料 2.9 3 锦盛新材 美容护理 10.0% 

4 凯撒文化 传媒 2.4 4 利仁科技 家用电器 9.9% 

5 罗牛山 农林牧渔 1.7 5 科思股份 美容护理 8.7% 

6 美的集团 家用电器 1.6 6 兆驰股份 家用电器 8.6% 

7 山西汾酒 食品饮料 1.5 7 元隆雅图 传媒 8.6% 

8 酒鬼酒 食品饮料 1.2 8 极米科技 家用电器 8.3% 

9 元隆雅图 传媒 1.2 9 罗牛山 农林牧渔 7.9% 

10 三七互娱 传媒 1.1 10 丽人丽妆 商贸零售 7.5% 

11 兆驰股份 家用电器 1.0 11 四通股份 轻工制造 7.3% 

12 华媒控股 传媒 1.0 12 华升股份 纺织服饰 7.2% 

13 中炬高新 食品饮料 1.0 13 正虹科技 农林牧渔 7.0% 

14 老白干酒 食品饮料 1.0 14 汤姆猫 传媒 6.7% 

15 金达威 食品饮料 1.0 15 良品铺子 食品饮料 6.5% 

来源：Wind，国金证券研究所 

4.3、南北向资金流动 

4.3.1、北向资金 

从 A 股大消费一级行业看，上周北向资金大多呈净流入，其中食品饮料（28.1 亿元）、传
媒（13.6 亿元）、商贸零售（7.5 亿元）净流入额居前。美容护理（2.3%）、农林牧渔（1.5%）、
食品饮料（1.2%）板块北向资金交易额占比较高。 
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图表21：A 股消费行业本周北向资金净流入（亿元）  图表22：A 股消费行业本周北向资金成交额占比（%） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

截至 2023 年 2 月 17 日，北向资金持股总市值较高的一级消费行业为食品饮料（3626.6
亿元）、家用电器（1448.5 亿元）、商贸零售（527.6 亿元）；持股比例较高的一级消费行
业为家用电器（9.8%）、食品饮料（5.6%）、美容护理（4.8%）。 

图表23：A 股消费行业北向资金持股总市值（亿元）  图表24：A 股消费行业北向资金持股比例（%） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

从 A 股大消费个股看，上周珀莱雅（美容护理，7.9 亿元）、山西汾酒（食品饮料，4.5 亿
元）、安井食品（食品饮料，2.5 亿元）北向资金净流入金额居前；贵州茅台（食品饮料，
-28.4 亿元）、美的集团（家用电器，-17.1 亿元）、五粮液（食品饮料，-14.0 亿元）北向
资金净流出金额居前。 

图表25：A 股大消费个股北向资金流动排名 

资金净流入 TOP15（亿元） 资金净流出 TOP15（亿元） 

序号 公司名称 所属行业 资金净流入 序号 公司名称 所属行业 资金净流出 

1 珀莱雅 美容护理 7.9 1 贵州茅台 食品饮料 -28.4 

2 山西汾酒 食品饮料 4.5 2 美的集团 家用电器 -17.1 

3 安井食品 食品饮料 2.5 3 五粮液 食品饮料 -14.0 

4 三七互娱 传媒 2.4 4 伊利股份 食品饮料 -11.5 

5 燕京啤酒 食品饮料 2.1 5 中国中免 商贸零售 -11.2 

6 恺英网络 传媒 1.9 6 大北农 农林牧渔 -7.3 

7 双汇发展 食品饮料 1.5 7 牧原股份 农林牧渔 -6.0 

8 水井坊 食品饮料 1.4 8 分众传媒 传媒 -5.2 

9 锦江酒店 社会服务 1.3 9 格力电器 家用电器 -4.8 

10 百润股份 食品饮料 1.3 10 三花智控 家用电器 -3.2 
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资金净流入 TOP15（亿元） 资金净流出 TOP15（亿元） 

11 中炬高新 食品饮料 1.3 11 华测检测 社会服务 -2.9 

12 酒鬼酒 食品饮料 1.0 12 德业股份 家用电器 -2.1 

13 广州酒家 食品饮料 0.9 13 石头科技 家用电器 -1.9 

14 世纪华通 传媒 0.7 14 国联股份 商贸零售 -1.9 

15 华熙生物 美容护理 0.7 15 爱美客 美容护理 -1.8 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

截至 2023 年 2 月 17 日，北向资金持股总市值较高的 A 股消费个股为贵州茅台（食品饮
料，1665 亿元）、美的集团（家用电器，713 亿元）、五粮液（食品饮料，530 亿元）；北
向资金持股比例较高的 A 股消费个股为珀莱雅（美容护理，23.1%）、洽洽食品（食品饮
料，20.7%）、美的集团（家用电器，19.8%）。 

图表26：A 股大消费个股北向资金持股排名 

总持股市值 TOP15（亿元） 持股比例 TOP15（%） 

序号 公司名称 所属行业 持股市值 序号 公司名称 所属行业 持股比例 

1 贵州茅台 食品饮料 1655 1 珀莱雅 美容护理 23.1% 

2 美的集团 家用电器 713 2 洽洽食品 食品饮料 20.7% 

3 五粮液 食品饮料 530 3 美的集团 家用电器 19.8% 

4 中国中免 商贸零售 461 4 伊利股份 食品饮料 18.2% 

5 伊利股份 食品饮料 351 5 分众传媒 传媒 17.3% 

6 海天味业 食品饮料 253 6 三花智控 家用电器 15.9% 

7 格力电器 家用电器 246 7 索菲亚 轻工制造 15.2% 

8 海尔智家 家用电器 192 8 华测检测 社会服务 14.4% 

9 分众传媒 传媒 166 9 格力电器 家用电器 12.8% 

10 三花智控 家用电器 152 10 中国中免 商贸零售 11.8% 

11 泸州老窖 食品饮料 134 11 海尔智家 家用电器 11.7% 

12 珀莱雅 美容护理 124 12 老板电器 家用电器 11.0% 

13 山西汾酒 食品饮料 117 13 豪悦护理 美容护理 11.0% 

14 洋河股份 食品饮料 77 14 恺英网络 传媒 10.6% 

15 牧原股份 农林牧渔 71 15 苏泊尔 家用电器 9.8% 

来源：Wind，国金证券研究所 

4.3.2、南向资金 

从港股大消费一级行业看，上周社会服务（20.1 亿元）、食品饮料（5.7 亿元）、轻工制造
（2.0 亿元）行业南向资金净流入额居前。 

截至2023年2月10日，南向资金持股总市值较高的一级消费行业为传媒（3771.1亿元）、
社会服务（1330.3 亿元）、纺织服饰（767.1 亿元）。 



  

 

敬请参阅最后一页特别声明 12 
 

图表27：港股消费行业本周南向资金净流入（亿元）  图表28：港股消费行业南向资金持股市值（亿元） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类）  来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类） 

 

从港股大消费个股看，上周美团-W（社会服务，1.8 亿元）、青岛啤酒股份（食品饮料，
1.1 亿元）、同道猎聘（社会服务，1.1 亿元）南向资金净流入金额居前；腾讯控股（传媒，
-99.1 亿元）、李宁（纺织服饰，-17.0 亿元）、安踏体育（纺织服饰，-9.3 亿元）南向资金
净流出金额居前。 

图表29：港股大消费个股南向资金流动排名 

资金净流入 TOP15（亿元） 资金净流出 TOP15（亿元） 

序号 公司名称 所属行业 资金净流入 序号 公司名称 所属行业 资金净流出 

1 美团-W 社会服务 1.8 1 腾讯控股 传媒 -99.1 

2 青岛啤酒股份 食品饮料 1.1 2 李宁 纺织服饰 -17.0 

3 同道猎聘 社会服务 1.1 3 安踏体育 纺织服饰 -9.3 

4 九毛九 社会服务 1.1 4 快手-W 传媒 -7.7 

5 海昌海洋公园 社会服务 0.8 5 新东方在线 社会服务 -6.6 

6 百胜中国 社会服务 0.7 6 微盟集团 传媒 -5.3 

7 高鑫零售 商贸零售 0.7 7 颐海国际 食品饮料 -4.4 

8 中国东方教育 社会服务 0.6 8 申洲国际 纺织服饰 -3.2 

9 时代天使 美容护理 0.4 9 国美零售 商贸零售 -2.9 

10 理文造纸 轻工制造 0.4 10 阅文集团 传媒 -2.5 

11 农夫山泉 食品饮料 0.4 11 中教控股 社会服务 -2.1 

12 中国旺旺 食品饮料 0.3 12 敏华控股 轻工制造 -2.0 

13 冠城钟表珠宝 纺织服饰 0.3 13 心动公司 传媒 -1.9 

14 海伦司 社会服务 0.3 14 华润啤酒 食品饮料 -1.8 

15 维达国际 美容护理 0.3 15 海尔智家 家用电器 -1.4 

来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类） 

 

截至 2023 年 2 月 17 日，南向资金持股总市值较高的港股消费个股为腾讯控股（传媒，
3281 亿元）、美团-W（社会服务，814 亿元）、李宁（纺织服饰，325 亿元）；南向资金持
股比例较高的港股消费个股为国美零售（商贸零售，50.8%）、晨鸣纸业（轻工制造，36.9%）、
希望教育（社会服务，33.9%）。 

图表30：港股大消费个股南向资金持股排名 

总持股市值 TOP15（亿元） 持股比例 TOP15（%） 

序号 公司名称 所属行业 持股市值 序号 公司名称 所属行业 持股比例 

1 腾讯控股 传媒 3281 1 国美零售 商贸零售 50.8% 

2 美团-W 社会服务 814 2 晨鸣纸业 轻工制造 36.9% 
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总持股市值 TOP15（亿元） 持股比例 TOP15（%） 

3 李宁 纺织服饰 325 3 希望教育 社会服务 33.9% 

4 快手-W 传媒 270 4 中粮家佳康 食品饮料 29.9% 

5 安踏体育 纺织服饰 261 5 枫叶教育 社会服务 27.1% 

6 华润啤酒 食品饮料 256 6 新华文轩 传媒 26.8% 

7 青岛啤酒股份 食品饮料 131 7 红星美凯龙 商贸零售 26.6% 

8 新东方在线 社会服务 124 8 青岛啤酒股份 食品饮料 25.7% 

9 敏华控股 轻工制造 64 9 新东方在线 社会服务 25.3% 

10 泡泡玛特 轻工制造 62 10 新东方在线 社会服务 25.3% 

11 海尔智家 家用电器 58 11 微盟集团 传媒 23.1% 

12 申洲国际 纺织服饰 58 12 拉夏贝尔 纺织服饰 23.1% 

13 九毛九 社会服务 55 13 宇华教育 社会服务 22.7% 

14 阅文集团 传媒 52 14 阜博集团 传媒 22.4% 

15 波司登 纺织服饰 51 15 阿里影业 传媒 22.0% 

来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类） 

 

5、交易动态 

5.1、市场情绪 

本周 A 股融资交易占比 7.9%（上期为 7.6%）。 

本周偏股混合型基金估算仓位 80.9%（上周 79.4%），灵活配置型基金估算仓位 64.8%（上
周 62.7%）。 

本周沪市换手率 0.7%（上期为 0.6%），深市换手率 2.1%（上期为 2.1%）。 

图表31：A 股融资交易占比（%）  图表32：开放式基金持仓水平 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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图表33：沪市日度换手率  图表34：深市日度换手率 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

5.2、热点题材 

图表35：A 股大消费热点题材（截至 2023/2/17） 

排序 名称 5 日涨跌幅 排序 名称 10 日涨跌幅 排序 名称 20 日涨跌幅 

1 医药电商 7.3% 1 ChatGPT 7.6% 1 ChatGPT 46.1% 

2 饮料制造精选 3.8% 2 饮料制造精选 6.8% 2 人工智能 23.8% 

3 白酒 3.6% 3 医药电商 6.6% 3 AIGC 22.4% 

4 航空运输精选 3.3% 4 航空运输精选 6.0% 4 虚拟人 18.3% 

5 医美 2.4% 5 白酒 5.6% 5 抖音平台 15.1% 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

5.3、异动个股 

5.3.1、连续上涨 

图表36：A 股大消费连续上涨个股（截至 2023/2/17） 

排序 公司名称 所属一级行业 所属二级行业 累计涨幅 连涨天数 

1 汤姆猫 传媒 游戏Ⅱ 29.4% 3 

2 凯撒文化 传媒 游戏Ⅱ 24.1% 3 

3 金发拉比 纺织服饰 服装家纺 15.3% 3 

4 丽人丽妆 商贸零售 互联网电商 10.8% 3 

5 广弘控股 传媒 出版 10.5% 3 

6 悦心健康 轻工制造 家居用品 9.6% 3 

7 ST 柏龙 纺织服饰 服装家纺 8.9% 3 

8 天银机电 家用电器 家电零部件Ⅱ 7.8% 3 

9 美吉姆 社会服务 教育 7.4% 3 

10 比音勒芬 纺织服饰 服装家纺 7.1% 5 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

 

5.3.2、短线强势 

短线强势，指收盘价（复权）连续 5 个交易日在 5、10、20 日均线之上。 
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图表37：A 股大消费短线强势个股（截至 2023/2/17） 

代码 名称 一级行业 二级行业 代码 名称 一级行业 二级行业 

600189.SH 泉阳泉 食品饮料 饮料乳品 603195.SH 公牛集团 轻工制造 家居用品 

600429.SH 三元股份 食品饮料 饮料乳品 603385.SH 惠达卫浴 轻工制造 家居用品 

603156.SH 养元饮品 食品饮料 饮料乳品 603610.SH 麒盛科技 轻工制造 家居用品 

002847.SZ 盐津铺子 食品饮料 休闲食品 002229.SZ 鸿博股份 轻工制造 包装印刷 

603886.SH 元祖股份 食品饮料 休闲食品 301062.SZ 上海艾录 轻工制造 包装印刷 

002626.SZ 金达威 食品饮料 食品加工 605198.SH 安德利 农林牧渔 农产品加工 

603237.SH 五芳斋 食品饮料 食品加工 603605.SH 珀莱雅 美容护理 化妆品 

603345.SH 安井食品 食品饮料 食品加工 002705.SZ 新宝股份 家用电器 小家电 

000752.SZ *ST 西发 食品饮料 非白酒 300342.SZ 天银机电 家用电器 家电零部件Ⅱ 

600238.SH 海南椰岛 食品饮料 非白酒 002429.SZ 兆驰股份 家用电器 黑色家电 

300908.SZ 仲景食品 食品饮料 调味发酵品Ⅱ 002677.SZ 浙江美大 家用电器 厨卫电器 

600305.SH 恒顺醋业 食品饮料 调味发酵品Ⅱ 605336.SH 帅丰电器 家用电器 厨卫电器 

603027.SH 千禾味业 食品饮料 调味发酵品Ⅱ 600439.SH 瑞贝卡 纺织服饰 饰品 

000799.SZ 酒鬼酒 食品饮料 白酒Ⅱ 002776.SZ ST 柏龙 纺织服饰 服装家纺 

600559.SH 老白干酒 食品饮料 白酒Ⅱ 002832.SZ 比音勒芬 纺织服饰 服装家纺 

603919.SH 金徽酒 食品饮料 白酒Ⅱ 600987.SH 航民股份 纺织服饰 纺织制造 

002858.SZ 力盛体育 社会服务 体育Ⅱ 002354.SZ 天娱数科 传媒 游戏Ⅱ 

300282.SZ ST 三盛 社会服务 教育 000607.SZ 华媒控股 传媒 广告营销 

300518.SZ 盛讯达 商贸零售 互联网电商 002878.SZ 元隆雅图 传媒 广告营销 

600567.SH 山鹰国际 轻工制造 造纸 300781.SZ 因赛集团 传媒 广告营销 

603165.SH 荣晟环保 轻工制造 造纸 600640.SH 国脉文化 传媒 广告营销 

002162.SZ 悦心健康 轻工制造 家居用品     

来源：Wind，国金证券研究所 

 

5.3.3、短线突破 

短线突破，指向上有效突破 5、10、20 日均线。 

图表38：A 股大消费短线突破个股（截至 2023/2/17） 

代码 名称 一级行业 二级行业 代码 名称 一级行业 二级行业 

002719.SZ 麦趣尔 食品饮料 饮料乳品 002094.SZ 青岛金王 美容护理 化妆品 

002820.SZ 桂发祥 食品饮料 休闲食品 001259.SZ 利仁科技 家用电器 小家电 

600298.SH 安琪酵母 食品饮料 调味发酵品Ⅱ 002154.SZ 报喜鸟 纺织服饰 服装家纺 

000007.SZ 全新好 商贸零售 一般零售 300577.SZ 开润股份 纺织服饰 服装家纺 

002982.SZ 湘佳股份 农林牧渔 养殖业 601566.SH 九牧王 纺织服饰 服装家纺 

600965.SH 福成股份 农林牧渔 养殖业 603808.SH 歌力思 纺织服饰 服装家纺 

200019.SZ 深粮 B 农林牧渔 农产品加工 002193.SZ 如意集团 纺织服饰 纺织制造 

603182.SH 嘉华股份 农林牧渔 农产品加工     

来源：Wind，国金证券研究所 
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6、风险提示 

◼ 疫情反复风险：若疫情重新大范围扩散，大消费整体恢复可能延迟。 

◼ 居民消费意愿不足风险：经济阶段性承压影响居民收入预期，可能减少或推迟消费。 

◼ 市场波动风险：短期市场波动不确定性强，可能影响结论准确性。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 
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本报告仅为参考之用，在任何地区均不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告提及的任何证券或金融工具均可能含有重大的风险，可能

不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资
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在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。

本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级

高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的
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担相关法律责任。 
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