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钢铁行业周报（2.13-2.17） 

基建、市政项目发力，需求端修复加快 

投资要点： 

➢ 投资策略：本周，五大钢材产量为932.81万吨，环比+30.40万吨。库

存方面，主要钢厂合计库存为 715.39万吨，环比+13.23万吨；社会库存

合计为 1671.12万吨，环比+20.73万吨；本周高炉开工率上升，电炉开

工率大幅上升。重点省份道路、铁路、水利、学校、医院等基建、市政项

目发力，开工及劳务到位情况均有较大好转，下游项目复工进度稳步回

升，需求端持续回暖；地产端修复仍需要时间，期待政策传导。特钢：特

钢方面，在当前能源自主可控、新型能源体系加快规划建设的背景下，煤

电与核电机组建设相关特钢和加工标的有望显著受益。个股：建议关注地

产需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端修复的

抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材

（002318）和2023年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

➢ 一周回顾：本周，钢铁行业上涨0.27%，沪深300指数下跌1.75%。钢铁

三级子行业及相关行业中，焦煤涨幅最大，钢铁耗材跌幅最大。截至2月17

日，钢铁行业PE（TTM）估值为17.61倍，估值处于所有行业的中游水平。子

行业及相关行业中，铁矿石和焦煤估值最低，分别为9.22倍和6.18倍；钢铁

耗材和板材估值较高，分别为29.96倍和26.02倍。 

➢ 重大事件：宏观：四川重庆发布《共建成渝地区双城经济圈2023年重大

项目清单》。行业：大连商品交易所发布市场风险提示公告，提到铁矿石

等品种价格波动较大；欧盟碳关税投票初步通过。 

➢ 钢铁产业链及库存：上游：焦煤期货主力合约收盘价为1897元/吨，

环比上周+57元/吨；库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）1774.76万

吨，环比上周-9.07万吨。焦炭：价格：焦炭期货主力合约收盘价为

2831.5元/吨，环比上周+94.5元/吨；库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港

口）890.66万吨，环比上周+4.1万吨。铁矿石：铁矿石港口合计

14110.72吨，环比上周+100.44万吨。国内大中型钢厂铁矿石平均可用天

数18天，环比上周持平。中游：高炉：全国高炉（247家）开工率为

79.54%，环比上周+1.12%；电炉：全国电炉开工率为55.13%，环比上

周+12.18%。合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板）产量为

932.81万吨，环比上周+30.40万吨。主要钢厂合计库存为715.39万吨，

环比上周+13.23万吨；社会库存合计1671.12万吨，环比上周+20.73万

吨。单位盈利能力：截止至2月17日，螺纹钢毛利640.27元/吨，同比上周

+45.83元/吨；中板毛利1496.46元/吨，同比上周+51.85元/吨；热轧卷毛利

1461.26元/吨，同比上周+36.91元/吨；冷轧毛利341.26元/吨，同比上周

36.91元/吨。 

➢ 风险提示：政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上

涨超预期。 
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一、 投资策略：基建、市政项目发力，需求端修复加快 

本周，五大钢材产量为 932.81 万吨，环比+30.40 万吨。库存方面，主要钢厂合计库

存为 715.39 万吨，环比+13.23 万吨；社会库存合计为 1671.12 万吨，环比+20.73 万

吨；本周高炉开工率上升，电炉开工率大幅上升。 

四川重庆发布《共建成渝地区双城经济圈 2023 年重大项目清单》，标志性重大项目

248 个、总投资 3.25 万亿元，2023 年计划投资 3395.3 亿元。在重大项目的投资建设

方面，周周都有新资讯，这也是地产需求外普钢最强有力的支撑。重点省份道路、铁

路、水利、学校、医院等基建、市政项目发力，开工及劳务到位情况均有较大好转，

下游项目复工进度稳步回升，需求端持续回暖；地产端修复仍需要时间，期待政策传

导。 

特钢方面，在当前能源自主可控、新型能源体系加快规划建设的背景下，煤电与核电

机组建设相关特钢和加工标的有望显著受益。 

个股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端修

复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材（002318）和

2023 年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

二、 一周回顾：钢铁板块上涨 0.27% 

2.1 行业：钢铁行业上涨 0.27%，表现强于沪深 300 指数 

本周，钢铁行业上涨 0.27%，沪深 300 指数下跌 1.75%。 

 

本周，钢铁三级子行业及相关行业中，焦煤涨幅最大，钢铁耗材跌幅最大。 

 

图表 2 钢铁三级子行业表现 

图表 1 钢铁行业上涨 0.27%，表现强于沪深 300 指数 

 

数据来源：wind、华福证券研究所 
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资料来源：Wind，华福证券研究所（采用中信三级行业分类） 

2.2 个股：南钢股份上涨 16.47%，永兴材料下跌-7.57% 

本周涨幅前十：南钢股份（16.47%）、甬金股份（6.90%）、华菱钢铁（2.51%）、宝钢

股份（1.32%）、久立特材（1.27%）、太钢不锈（1.10%）、首钢股份（1.03%）、新钢股

份（0.72%）、鞍钢股份（0.71%）、中信特钢（0.64%）。 

本周跌幅前十：永兴材料（-7.57%）、武进不锈（-3.25%）、常宝股份（-2.99%）、西宁

特钢（-2.22%）、包钢股份（-1.96%）、抚顺特钢（-1.42%）、本钢股份（-1.28%）、酒

钢宏兴（-1.17%）、杭钢股份（-1.06%）、三钢闽光（-0.99%）。 

图表 3 本周涨幅前十 
 

图表 4 本周跌幅前十 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

2.3 估值：行业钢铁 PB(LF)估值低水平，子行业分化明显 

截至 2 月 17 日，钢铁行业 PE（TTM）估值为 17.61 倍，估值处于所有行业的中游水

平。子行业及相关行业中，铁矿石和焦煤估值最低，分别为 9.22 倍和 6.18 倍；钢铁

耗材和板材估值较高，分别为 29.96 倍和 26.02 倍。 
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图表 5 钢铁行业 PE（TTM）居中 
 

图表 6 二级子行业 PE(TTM)分化明显 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

截至 2 月 17 日，行业 PB（LF）估值为 1.06 倍，处于所有行业低水平。子行业及相

关行业中，焦煤和板材最低，分别为 1.21 倍和 0.76 倍。特钢和钢铁耗材最高，分别

为 2.96 倍和 2.75 倍。 

图表 7 钢铁行业 PB（LF）处于低水平 
 

图表 8 二级子行业 PB（LF）分化明显 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

三、 重大事件： 

3.1 宏观：美国 CPI 和 PPI 上涨均超预期；《共建成渝地区双城经济圈

2023 年重大项目清单》发布 

图表 9 宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2023/2/13 中国 

国家能源局表示，2022 年我国可再生能源进入大规模高质量跃升发展阶段，全国风

电、光伏发电新增装机突破 1.2 亿干瓦，创历史新高，带动可再生能源装机突破 12

亿干瓦。2022 年我国风电、光伏发电量突破 1 万亿干瓦时，达到 1.19 万亿千瓦时，

同比增长 21%，占全社会用电量 13.8%，接近全国城乡居民生活用电量。我国可再生

能源继续保持全球领先地位。全球新能源产业重心进一步向中国转移，我国生产的

光伏组件、风力发电机、齿轮箱等关键零部件占全球市场份额 70%。 
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2023/2/13 中国 

为全力推动双城经济圈建设走深走实、乘势跃升，推动成渝地区双城经济圈建设联

合办公室日前正式印发《共建成渝地区双城经济圈 2023 年重大项目清单》，共纳入

标志性重大项目 248 个、总投资 3.25 万亿元。 

WIND 

2023/2/13 欧盟 

欧盟委员会将 2023 年欧元区经济增速预期从此前的 0.3%上调至 0.9%，2024 年经济

增速预期不变，为 1.5%；将欧元区 2023 年通胀预期从此前的 6.1%下调至 5.6%，2024

年通胀预期从此前的 2.6%下调至 2.5%。欧盟委员会表示，欧元区将避免此前预期的

技术性衰退，2022 年第四季度 GDP 环比增长 0.1%，2023 年第一季度增长持平。 

WIND 

2023/2/13 中国 

2023 年中央一号文件公布，提出做好 2023 年全面推进乡村振兴重点工作。这份文件

题为《中共中央 国务院关于做好 2023 年全面推进乡村振兴重点工作的意见》，全文

共九个部分，包括: 抓紧抓好粮食和重要农产品稳产保供、加强农业基础设施建设、

强化农业科技和装备支撑、巩固拓展脱贫攻坚成果、推动乡村产业高质量发展、拓

宽农民增收致富渠道等。文件指出，全面建设社会主义现代化国家，最艰巨最繁重

的任务仍然在农村。世界百年未有之大变局加速演进，我国发展进入战略机遇和风

险挑战并存、不确定难预料因素增多的时期，守好“三农”基本盘至关重要、不容有

失。党中央认为，必须坚持不懈把解决好“三农”问题作为全党工作重中之重，举全

党全社会之力全面推进乡村振兴，加快农业农村现代化。文件提出，坚决守牢确保

粮食安全、防止规模性返贫等底线，扎实推进乡村发展、乡村建设、乡村治理等重点

工作，加快建设农业强国，建设宜居宜业和美乡村。 

WIND 

2023/2/14 美国 

美国 1 月未季调 CPI 同比升 6.4%，预期升 6.2%，前值升 6.5%；季调后 CPI 环比升

0.5%，预期升 0.5%，前值降 0.1%；未季调核心 CPI 同比升 5.6%，创 2021 年 12 月以

来最小增幅，预期升 5.5%，前值升 5.7%；核心 CPI 环比升 0.4%，预期升 0.4%，前

值升 0.3%。 

WIND 

2023/2/14 欧洲 
欧洲议会在斯特拉斯堡以 340 票赞成，279 票反对和 21 票弃权，通过了 2035 年欧

洲停售燃料发动机车辆议案。 
WIND 

2023/2/14 美国 

美联储哈克表示，美联储还没有结束加息周期，但我们可能已经接近了；预计在今

年的某个时候，政策利率将有足够的限制性，以使利率维持在该位置不变；预测今

年核心通胀率在 3.5%左右；GDP 增长将是温和的，预测不会出现衰退；预计今年的

实际 GDP 增长约为 1%，然后在 2024 年和 2025 年回升至 2%的趋势增长。 

WIND 

2023/2/15 中国 

杭州市政府印发《关于推动经济高质量发展的若干政策》，共涉及 8 大方面、64 条举

措。根据文件，杭州 2023 年将完成市重点项目投资 2000 亿元以上，带动固定资产

投资增长 6%以上。文件提出，全力稳住房地产投资大盘，优化经营性用地结构和出

让时序，加快已出让用地项目开工，计划 2023 年全市出让经营性用地 10500 亩。 

WIND 

2023/2/15 英国 

英国 1 月 CPI 同比升 10.1%，预期升 10.3%，前值升 10.5%；环比降 0.6%，预期降

0.4%，前值升 0.4%；核心 CPI同比升 5.8%，预期升 6.2%，前值升 6.3%；环比降 0.9%，

预期降 0.5%，前值升 0.5%；零售物价指数同比升 13.4%，预期升 13.2%，前值升 13.4%；

环比持平，预期降 0.2%，前值升 0.6%。 

WIND 

2023/2/15 美国 

美国国会预算办公室（CBO）表示，预测 2023 年美国实际 GDP增长率为 0.3%，2024

年为 1.8%，2025 年为 2.7%；预测 2023 年美国平均失业率为 4.7%，2024 年为 4.9%，

2025 年为 4.7%；预测 2023 年 10 年期美国国债收益率为 3.9%，2024 年和 2025 年均

为 3.8%。 

WIND 

2023/2/16 中国 

国家统计局数据显示，1 月份，70 个大中城市中商品住宅销售价格环比上涨城市个

数增加；一线城市商品住宅销售价格环比转涨、二三线城市环比降势趋缓，一线城

市商品住宅销售价格同比上涨、二三线城市同比下降。 

WIND 

2023/2/16 美国 
美国 1 月 PPI 同比升 6.0%，预期升 5.4%，前值升 6.2%修正为升 6.5%；环比升 0.7%，

预期升 0.4%，前值降 0.5%修正为降 0.4%。 
WIND 

2023/2/17 美国 美联储布拉德表示，不排除支持 3月加息50个基点的可能性；倾向于尽快达到 5.375%WIND 
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的政策利率峰值；曾在 2 月的会议主张加息 50 个基点；怀疑劳动力市场是否会像一

些人预期的那样降温，但通胀仍可能下降，因为商业竞争强度和预期仍然很低。 

2023/2/17 中国 证监会官网发布《全面实行股票发行注册制制度规则发布实施》 WIND 

资料来源：Wind, 华福证券研究所  

3.2 行业：欧洲碳关税投票初步通过；大连商品交易提到铁矿石等品种价

格波动较大 

图表 10 行业动态 

公布日期 行业 摘要 来源 

2023/2/14 钢铁 

欧盟碳关税投票初步通过，较此前试运行时间延后、范围折中。征收边界为直接排放以

及特定条件下的间接排放，其中钢铁、铝和氢仅考虑直接排放。过渡期过后，进口商将

需要每年申报前一年进口到欧盟的货物数量及其所含的温室气体，并交出相应数量的

CBAM 证书。该证书的价格将根据欧盟排放交易体系（ETS）配额的每周平均拍卖价格（以

欧元/吨二氧化碳排放表示）来计算。接下来，预计欧洲议会 2023 年第二季度举行全体

投票。CBAM 只需要在欧洲议会全体会议上获得通过，并获得欧洲理事会批准，就能最终

通过。 

Steel Boss 

2023/2/16 钢铁 

2 月上旬，21 个城市 5 大品种钢材社会库存 1341 万吨，环比增加 183 万吨，上升 15.8%，

库存上升幅度有所收窄；比年初增加 589 万吨，上升 78.3%；比上年同期增加 105 万吨，

上升 8.5%。 

中钢协 

2023/2/17 钢铁 

2023 年 2 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2062.11 万吨、生铁 1891.42 万吨、

钢材 1933.55 万吨。其中粗钢日产 206.21 万吨，环比增长 3.77%;生铁日产 189.14 

万吨，环比增长 4.56%;钢材日产 193.36 万吨，环比增长 0.85%。 

中钢协 

2023/2/18 钢铁 
2 月 17 日，大连商品交易所发布市场风险提示公告，提到铁矿石等品种价格波动较大，

注意防控风险。截至 2 月 17 日，铁矿石期货收盘 885.5，又将逼近 900 元关口。 
Steel Boss 

资料来源：中钢协，Steel Boss，WIND, 华福证券研究所 

3.3 个股：平煤股份:可转债发行获批；甬金股份：非公开发行股票获批；

云煤能源：拟向特定对象发行股票募资 12 亿；武进不锈：拟发行可转

债；陕西黑猫：拟发行可转债约 33 亿 

图表 11 公司公告 

公布日期 代码 简称 类型 摘要 

2023/2/14 601666 平煤股份 可转债发行 

近日收到中国证券监督管理委员会出具的《关于核准平顶山天安

煤业股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》，核准公司

向社会公开发行面值总额 29 亿元可转换公司债券，期限 6 年。 

2023/2/14 603995 甬金股份 增发获准 

收到中国证券监督管理委员会出具的《关于核准浙江甬金金属科

技股份有限公司非公开发行股票的批复》，核准公司非公开发行

不超过 101,411,193 股新股，发生转增股本等情形导致总股本发

生变化的，可相应调整本次发行数量。 

2023/2/14 000778 新兴铸管 收购兼并 

公司拟在北京产权交易所通过公开挂牌的方式转让所持控股子公

司新兴租赁的 51%股权，新兴租赁总资产在审计基准日 2022 年

10 月 31 日的账面值为 9313.31 万元，净资产账面值为-

18942.95 万元。 

2023/2/16 600792 云煤能源 增发预案 
公司拟向特定对象发行股票不超过 296,977,080 股（含），募集

资金不超过 12.00 亿元（含本数），扣除发行费用后拟投入 200
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万吨/年焦化环保搬迁转型升级项目 

2023/2/17 603878 武进不锈 可转债发行 

拟通过向不特定对象发行可转换公司债券的方式募集资金，用于

投资“年产 2 万吨高端装备用高性能不锈钢无缝管项目”以及改

善公司财务状况。 

2023/2/17 601015 陕西黑猫 可转债发行 

拟通过向不特定对象发行可转换公司债券的方式募集资金，项目

资金总需求为 330,901.33 万元，可转换公司债券每张面值为人

民币 100 元。 

2023/2/18 601686 友发集团 收购兼并 

控股股东、实际控制人李茂津先生、陈克春先生、刘振东先生通

知，获悉其与云南国际信托有限公司签署了《股票收益权转让合

同》，约定李茂津、陈克春、刘振东将持有的公司 158,768,400

股股票收益权转让予云南信托，并于 2023 年 2 月 16 日、17 日

将 158,768,400 股股票质押予信银理财。 

2023/2/18 601666 平煤股份 资金投向 

为进一步加快公司转型升级，降低新进行业入业门槛，提升公司

经济效益水平，拟以自有资金现金投资 70,055.91 万元对黄梅龙

源石膏有限公司进行增资扩股。 

资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 12 各公司相继发布业绩预告 
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资料来源：Wind，华福证券研究所，（截止 2023 年 2 月 10 日） 

 

四、 钢铁产业链价格及库存：五大钢材产量和库存回升 

4.1 上游原辅材料：主要原辅材料价格齐上涨 

焦煤：1）价格：焦煤期货主力合约收盘价为 1897 元/吨，环比上周+57 元/吨；吕

梁主焦煤价格为 2300 元/吨，环比上周+50 元/吨；主要港口澳大利亚主焦煤价格

为 2325 元/吨，环比上周持平。2）库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）1774.76

万吨，环比上周-9.07 万吨。其中，独立焦化厂 839.1 万吨，环比上周-9.30 万吨；

钢厂 822.96 万吨，环比上周+4.23 万吨；港口 112.7 万吨，环比上周-4 万吨。 

 

图表 13 焦煤价格（元/吨）  图表 14 焦煤库存（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

焦炭：1）价格：焦碳期货主力合约收盘价为 2831.5 元/吨，环比上周+94.5 元/吨；二

级冶金焦河北市场价为 2650 元/吨，环比上周持平。2）库存：合计（独立焦化厂+钢

厂+港口）890.66 万吨，环比上周+4.1 万吨。其中，独立焦化厂 76.9 万吨，环比上周

-4.9 万吨；钢厂 650.16 万吨，环比上周-1.5 万吨；港口 163.6 万吨，环比上周+10.5 万

吨。 

 

图表 15 焦炭价格（元/吨）  图表 16 焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

铁矿石：1）价格：铁矿石期货主力合约收盘价为 889.5 元/吨，环比上周+26 元/吨。

2）库存：铁矿石港口合计 14110.72 万吨，环比上周+100.44 万吨。国内大中型钢厂

铁矿石平均可用天数 18 天，环比上周持平。 

 

图表 17 铁矿石价格（元/吨;美元/吨）  图表 18 铁矿石库存（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

锰硅&废钢：1）锰硅价格：锰硅期货主力合约收盘价为 7486 元/吨，环比上周+6 元/

吨；内蒙古硅锰价格为 7310 元/吨，环比上周-20 元/吨。2）废钢价格：张家港不含税

市场价格为 2820 元/吨，环比上周-30 元/吨。 

 

图表 19 锰硅价格（元/吨）  图表 20 废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

4.2 中游钢铁冶炼：钢材库存和产量齐升，螺纹钢和热轧卷板价格上涨 

生产：1）高炉&电炉开工率：高炉：全国高炉（247 家）开工率为 79.54%，环比上

周+1.12 个百分点；2）电炉：全国电炉开工率为 55.13%，环比上周+12.18%。2）五

大钢材产量：合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板）产量为 932.81 万吨，

环比上周+30.40 万吨。其中，螺纹钢产量为 284.14 万吨，环比上周+38.03 万吨；线

材产量为 119.12 万吨，环比上周-3.07 万吨；热轧板卷产量为 307.76 万吨，环比上周

-0.39 万吨；冷轧卷板产量为 80.5 万吨，环比上周+0.39 万吨；中厚板产量为 141.29

万吨，环比上周-4.56 万吨。 

 

图表 21 高炉及电炉开工率（%）  图表 22 主要钢厂五大钢材产量（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

库存（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板等五大钢材）：1）主要钢厂：合计

库存为 715.39 万吨，环比上周+13.23 万吨。其中，螺纹钢库存为 352.63 万吨，环比

上周+14.28 万吨；线材库存为 150.13 万吨，环比上周+5.72 万吨；热轧板卷库存为

89.82 万吨，环比上周-2.06 万吨；冷轧板卷库存为 40.6 万吨，环比上周-2.08 万吨；

中厚板库存为 82.21 万吨，环比上周-2.63 万吨。2）社会库存：合计为 1671.12 万吨，

环比上周+20.73 万吨。其中，螺纹钢库存为 912.12 万吨，环比上周+27.30 万吨；线

材库存为 166.57 万吨，环比上周+6.01 万吨；热轧板卷库存为 304.58 万吨，环比上周

-8.46 万吨；冷轧板卷库存为 142.64 万吨，环比上周-1.10 万吨；中厚板库存为 143.45

万吨，环比上周-3.02 万吨。 

 

图表 23 主要钢厂钢材库存（万吨）  图表 24 社会钢材库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

螺纹钢：1）价格：螺纹钢期货主力合约收盘价为 4167 元/吨，环比上周+93 元/吨；

上海螺纹钢（HRB40020mm）价格为 4180 元/吨，环比上周+40 元/吨；南北（广州-

唐山）螺纹钢（HRB40020mm）价差为 450 元/吨，环比上周-50 元/吨。2）库存：（钢

厂+社会库存）1264.75 万吨，环比上周+41.58 万吨。其中，钢厂库存 352.63 万吨，

环比上周+14.28 万吨；社会库存 912.12 万吨，环比上周+27.30 万吨。 

 

图表 25 螺纹钢价格（元/吨）  图表 26 螺纹钢库存（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

热轧卷板：1）价格：热轧卷板期货主力合约收盘价为 4240 元/吨，环比上周+99 元/

吨；上海热轧板卷（Q235B3.0mm）价格为 4310 元/吨，环比上周+80 元/吨。2）库存：

合计（钢厂+社会库存）394.4 万吨，环比上周-10.52 万吨。其中，钢厂库存 89.82 万

吨，环比上周-2.06 万吨；社会库存 304.58 万吨，环比上周-8.46 万吨。 

 

图表 27 热轧卷板价格（元/吨）  图表 28 热轧卷板库存（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

4.3 下游地产基建制造业：地产依旧磨底，期待政策段传导  

地产：1）十二月房屋新开工面积: 累计值 120587 万平方米，同比-39.4%；房屋竣工

面积: 累计值 86222 万平方米，同比-15%；房屋施工面积: 累计值 904999 万平方米，

同比-7.2%；2）100 大中城市: 供应土地占地面积: 当周值 1159.58 万立方米。3）房

地产开发投资完成额: 累计值 132895 亿元，同比-10%。 

 

 

图表 29 房屋新开工面积：累计值  图表 30 100 大中城市:供应土地占地面积:当周值 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

基建： 固定资产投资完成额:累计值 572138 亿元，累计同比+5.1%。 

 

图表 31 固定资产投资完成额:累计值（亿元）  图表 32 分行业固定资产投资完成额累计同比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

制造业：1)一月汽车： 159.40 万辆，年度累计 159.40 万辆；新能源汽车月度产量 42.50

万辆，年度累计 42.50 万辆。2)十二月挖掘机：22751 台，同比-30.95%。3) 十二月家

电：空调：1771 万台，同比-9.83%；家用电冰箱 745 万台，同比-1.68%；家用洗衣机

836 万台，同比+6.47%。4) 十二月造船：新接船舶订单量:中国:累计值 4552 万载重

吨,同比-32.12%;手持船舶订单量:中国:累计值 10557 万载重吨,同比+7.13%;造船完工

量:中国:累计值 3786 万载重吨,同比-4.63%。 

 

 

图表 33 汽车产销量：当月值（万辆）  图表 34 挖掘机产量：当月值（台） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 35 家电产量：当月值（万台）  图表 36 新接船舶订单及造船完工量（万载重吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

五、 钢铁行业利润：钢厂盈利能力上升 

 

截止至 2 月 17 日，单位盈利能力：螺纹钢毛利 640.27 元/吨，同比上周+45.83 元/吨；

中板毛利 1496.46 元/吨，同比上周+51.85 元/吨；热轧卷毛利 1461.26 元/吨，同比上

周+36.91 元/吨；冷轧毛利 341.26 元/吨，同比上周+36.91 元/吨。 

 

图表 37 螺纹钢单位毛利（元/吨）  图表 38 热轧卷板单位毛利（元/吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 39 冷轧卷板单位毛利（元/吨）  图表 40 中板单位毛利（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

六、 风险提示 

政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上涨超预期。 
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