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⚫ 本周核心观点 

1）建议关注光峰科技：激光显示行业降本助推规模拓张；进军车

载显示领域，打开成长天花板；C 端家用领域及上游核心器件初露端

倪，低渗透优质赛道有望保持高成长；疫后影院租赁业务有望迎来强

劲修复。2）建议关注 C 端家电市占率保持领先、制造力外拓 B 端业

务的美的集团；全球化品牌矩阵布局完善，高端家电品牌卡萨帝业务

增速领先于行业的海尔智家。3）建议关注品类战略升级、渠道变革直

营占比提升、盈利能力持续提升的小熊电器。 

⚫ 市场表现 

本周家电指数下降 1.19%，同期沪深 300 指数下降 1.75%。本周

涨幅前五名是飞科电器、久祺股份、浙江美大、天银机电、帅丰电器；

本周跌幅前五名是石头科技、极米科技、创维数字、香农芯创、星帅

尔。 

⚫ 重点数据 

原材料方面：商品价格环比多数下滑；地产数据方面：30大中城

市商品房销售面积环比大幅上升；出口链数据方面：美元兑人民币汇

率达 6.87，航线指数环比下滑。 

⚫ 风险提示： 

原材料价格波动风险、中美贸易政策变动风险、汇率变动风险、

房地产行业恢复不及预期风险。   

重点公司盈利预测与投资评级 

代码 简称 投资评级 
收盘价 

（元） 

总市值 

（亿元） 

EPS（元） PE（倍） 

2023E 2024E 2023E 2024E 

688007.SH 光峰科技 买入 26.27 120.08 0.33 0.72 80 36 

001308.SZ 康冠科技 买入 35.77 187.16 3.29 4.37 11 8 

002959.SZ 小熊电器 增持 67.34 105.05 2.81 3.23 24 21 

688169.SH 石头科技 增持 324.88 304.39 16.09 19.70 20 16 

000333.SZ 美的集团 增持 33.97 1,912.99 5.04 5.52 7 6 

600690.SH 海尔智家 增持 25.94 2,348.68 1.83 2.05 14 13 

资料来源：iFinD，中邮证券研究所   
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1 本周核心观点：重点推荐光峰科技 

1.1 推荐应用场景科技式破圈，激光显示核心技术稳步迭代的光峰

科技 

1）激光显示行业降本助推规模拓张：政策支持、产业化规模化发展、国产替

代以及技术升级等因素共同驱动激光显示行业降本；2）进军车载，未来可期：

激光在车载领域立足三大方向：激光大灯、HUD以及车载显示，分别对应 2025年

435/165/32 亿元的市场规模，公司积极切入车载领域，打开成长天花板，目前已

通过车规认证并有相关车载产品储备；3）C 端家用领域及上游核心器件初露端

倪，低渗透优质赛道有望保持高成长：激光电视及激光投影渗透率均不足 5%，为

低渗透高成长的优质赛道；4）影院租赁业务有望迎来强劲修复：预计随着疫情

防控政策转变，公司影院租赁服务业务收入将迎来强劲修复，至 2024 年，有望

达到 6.45亿规模。 

1.2 推荐低估值主线下的白电龙头，原材料下行有望修复利润表 

1）以铜、铝、钢为主的原材料价格下行趋势明显；2）海运费持续下滑，人

民币低位震荡趋势带动海外业务盈利能力提升。综上，我们建议关注：C端家电

市占率保持领先，制造力外拓，B端业务（中央空调、机器人、家电及新能源车

零部件）全面发展的美的集团；全球化品牌矩阵局完善，高端家电品牌卡萨帝业

务增速领先于行业的海尔智家。 

1.3 推荐行业正在出清末端的小家电行业，竞争格局正在优化 

1）小家电品牌不断出清，竞争格局逐步优化；2）空气炸锅品类二次爆发，

2022H1销量及销售额均实现翻倍以上增长。综上，我们建议关注：品类战略升级，

专注年轻消费群体、渠道变革，直营占比提升，盈利能力持续提升的小熊电器；

空气炸锅/净水器/电饭煲品类品牌排名保持前列，品类延伸至集成灶及洗地机等

高成长品类的苏泊尔。 
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2 市场表现：家电板块小幅下降 

2.1 本周家电板块下降 1.19% 

本周家电指数下降 1.19%，同期沪深 300 指数下降 1.75%，家电板块跑赢沪

深 300 指数 0.56 个百分点。今年以来，家电指数累计上涨 5.64%，沪深 300 指

数累计上涨 4.21%，家电板块跑赢沪深 300指数 1.43个百分点。 

 

图表1：周内行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD,中邮证券研究所 

 

图表2：今年以来行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD,中邮证券研究所 
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2.2 飞科发力“节日”营销，石头推出扫地机新品“G10S Pure” 

本周飞科电器上涨 19%，板块涨幅第一。公司发力“节日”营销，情人节期

间推动告白限定剃须刀礼盒，满足节日送礼特定需求，在公司新兴营销渠道转型

及产品高端化升级影响下，公司品牌影响力持续提升，收入有望保持高增长。 

本周石头科技下跌 9%，板块跌幅第一。公司部分首次公开发行限售股将于 2

月 21 日起上市流通，占目前总股本的 23%。2 月 16 日，公司推出扫地机新品

“G10S Pure”，售价 3999元（G10S、G10S Pro售价分别为 4099/4999元），产

品性能在旧款基础上略有升级，是公司针对消费者意见反馈推出的改造升级款。

公司积极听取消费者意见反馈，有望打造出更加契合消费者需求产品，内销市场

份额有望进一步提升。 

 

图表3：板块涨跌幅排行榜 

证券代码 证券简称 总市值（亿元） 本周收盘价（元） 一周涨跌幅（%） 

涨幅榜     

603868.SH 飞科电器 354.01 81.27 19.36 

300994.SZ 久祺股份 48.58 25.01 14.10 

002677.SZ 浙江美大 85.28 13.20 13.11 

300342.SZ 天银机电 42.80 10.07 12.51 

605336.SH 帅丰电器 35.09 19.01 10.78 

跌幅榜     

688169.SH 石头科技 304.39 324.88 -9.13 

688696.SH 极米科技 141.87 202.67 -8.88 

000810.SZ 创维数字 177.48 15.43 -8.48 

300475.SZ 香农芯创 80.85 17.67 -7.49 

002860.SZ 星帅尔 45.40 14.80 -7.33 

资料来源：iFinD、中邮证券研究所 
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3 重点数据：原材料、地产链、出口链数据 

3.1 大宗原材料：商品价格环比多数下滑 

截至 2023年 2月 17日，不锈钢板（冷轧 304/2B）价为 15650元/吨，同比

下降 10.65%，环比下降 1.04%；LME铜价为 8871美元/吨，同比下降 11.38%，环

比下降 0.38%；LME 铝价为 2335 美元/吨，同比下降 29.11%，环比下降 4.11%；

WTI 原油价格为 76.34美元/桶，同比下降 16.80%，环比下降 4.24%；中国塑料城

价格指数为 855.82，同比下降 13.48%，环比下降 0.19%。 

 

图表4：不锈钢、铜、铝价格走势 图表5：原油、塑料价格走势 

  

资料来源：iFinD,中邮证券研究所 资料来源：iFinD,中邮证券研究所 

 

3.2 地产链：30 大中城市商品房销售面积环比大幅上升 

2023 年 2 月 5 日-2 月 12 日，30 大中城市商品房销售面积为 248 万平米，

环比上升 27.59%，同比上升 6.18%；2022年 12月，住宅商品房竣工面积为 22098

万平米，同比下滑 6%。 
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图表6：30 大中城市商品房成交面积周度（万平米） 图表7：住宅商品房竣工面积月度（万平米）及同比 

  

资料来源：iFinD,中邮证券研究所 资料来源：iFinD,中邮证券研究所 

 

3.3 出口链：美元兑人民币汇率达 6.87,航线指数环比下滑 

截至 2023 年 2 月 17 日，汇率方面：美元兑人民币汇率中间价报 6.87，年

初至今上涨 7.96%。海运价格方面：宁波出口集装箱运价指数中，美西航线指数

711.72，同比下降 85.32%，环比下降 1.69%；欧洲航线指数 577.03，同比下降

89.74%，环比下降 5.61%。 

 

图表8：美元兑人民币中间价 图表9：集运价格指数走势 

 

 

资料来源：iFinD,中邮证券研究所 资料来源：iFinD,中邮证券研究所 
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4 行业动态 

【奥维云网：发布文章《年度总结：2022 年加湿器市场或将是黎明前最后

的黑暗》】 

2 月 13 日，奥维云网发布文章《年度总结：2022 年加湿器市场或将是黎明

前最后的黑暗》，文章指出，根据奥维云网（AVC）线上渠道推总数据显示，2022

年线上加湿器市场零售额 16亿元，同比-23.0%，零售量 913 万台，同比-28.4%。

而 Q4开放时，正值寒冬来临之际，是加湿器的主销月度，仅 2022年 11月单月，

线上加湿器同比下滑 58%，正如黎明前最后的黑暗，春回大地前的最后一丝寒意。

相信随着疫情的放开，消费者信心的逐渐恢复，2023年线上加湿器一定能快速回

暖。 

https://mp.weixin.qq.com/s/cZRAyr_DpTxzQ6Ffn1wjeA 

 

【奥维云网：发布文章《精装修热水器&净水器年报：产品格局逐步稳定，

配置率趋缓上升|报告看点》】 

2 月 14日，奥维云网发布文章《精装修热水器&净水器年报：产品格局逐步

稳定，配置率趋缓上升|报告看点》，文章指出，据奥维云网（AVC）监测数据显

示，2022 年中国房地产精装修市场新开盘项目 2015 个，同比下滑 42.2%，市场

规模 145.83万套，同比下滑 49.0%。精装修市场热水器、净水器产品呈现以下特

征：热水器：产品格局逐步稳定，壁挂炉持续保持 TOP1 产品；净水器：配置率

连年趋缓上升，头部品牌集中度稳定。 

https://mp.weixin.qq.com/s/xBTS2iZLoj4kCmvoeqzI5g 

 

【奥维云网：发布文章《2022 精装建材年报：建材规模随大盘波动、竞争格

局常态化稳定|报告看点》】 

2 月 15日，奥维云网发布文章《2022精装建材年报：建材规模随大盘波动、

竞争格局常态化稳定|报告看点》，文章指出，奥维云网（AVC）《2022年中国房

地产商品住宅精装修市场建材年报》总结精装修市场建材产品呈现以下特征：瓷

砖：头部品牌地位稳固，高端楼盘规模同比增长较快；乳胶漆：TOP5品牌实力稳

固，新一线市场份额占据 3成以上；木地板：品牌效应升级，中标装标楼盘市场

份额达 69.3%；开关插座：品牌集中度略有上升，保利发展规模高居榜首 

https://mp.weixin.qq.com/s/2SKMekQJpU6xIkMe5JHFKg 

 

【奥维云网：发布文章《饮水市场融合升级，净饮机该何去何从？》】 

2 月 16日，奥维云网发布文章《饮水市场融合升级，净饮机该何去何从？》，

文章指出，根据奥维云网（AVC）线上监测数据，在 2020 年到 2022 年三年间，
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台式净饮机零售额同比分别增长了 59.7%、11.1%、0.7%，桌面式饮水机零售额同

比分别增长了 387.4%、101.4%、11.4%，茶吧机和管线机增速放缓。饮水市场从

高速井喷，进入到良性发展，作为一个成长型品类，净饮机市场在 2022 年增长

动力稍显不足，但未来依旧存在增长方向。 

https://mp.weixin.qq.com/s/ycVV6V6IXhda9OWmu3XY8w 

 

【石头科技：发布文章《高能再突破，石头 G10S Pure 全新上市！》】 

2 月 16日，石头科技发布文章《高能再突破，石头 G10S Pure 全新上市！》，

文章指出，公司发布新品石头 G10S Pure自清洁扫拖机器人，高能基站升级，新

增标配烘干拖布功能；清扫性能升级，主机吸力由 5100Pa 增加至 5500Pa；擦地

性能升级，全新升级沿地板方向清洁功能；避障功能升级，可识别易卡门槛，快

速通过；软件系统升级，采用 ReactiveTech 多传感器融合式避障与全新

RRmason10.0 导航系统。 

https://mp.weixin.qq.com/s/slmYp-sXSnY2BX9E3lb35A 

 

【奥维云网：发布文章《2022 精装修木作品年报：头部企业稳定增长，市场

品牌化趋势加剧》】 

2 月 17 日，奥维云网发布文章《2022 精装修木作品年报：头部企业稳定增

长，市场品牌化趋势加剧》，文章指出，精装修市场木作产品呈现以下特征：橱

柜、浴室柜随大盘波动，衣柜配套规模较小，且呈下降趋势；订制份额均有所下

降，品牌集中度提升，头部品牌份额稳定增长；橱柜、浴室柜配套华东区域为主

力市场，衣柜配套集中在华南区域。 

https://mp.weixin.qq.com/s/9Eq1KfAGxvIJfqgNLxDN4A 

5 公司公告 

【石头科技】2 月 13 日，公司发布关于部分首次公开发行限售股上市流通

的公告。公告指出，本次上市流通的限售股为公司部分首次公开发行的限售股，

限售期为自公司股票上市之日起 36 个月。本次上市流通的限售股数量共计

2169.41 万股，占公司目前总股本的 23.15%。 

 

【科陆电子】2月 14日，公司发布关于控股孙公司收到中标通知书的公告。

公告指出，2023 年 2 月 3 日，公司控股孙公司苏州科陆东自和顺德开关厂为南

方电网公司 2022 年配网设备第二批框架招标项目中标候选人,预中标金额合计

约为人民币 1.32亿元。近日，苏州科陆东自和顺德开关厂收到了《中标通知书》。 
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【禾盛新材】2 月 15 日，公司发布关于部分非公开发行限售股份上市流通

的提示性公告。公告指出，本次解除限售的股份为公司股东李云飞司法拍卖竞买

成功的股份，解除限售的股份数量为 2623.83万股，占公司股本总数的 10.58%，

上市流通日期为 2023年 2月 17日。 

 

【小熊电器】2月 16日，公司发布 2022年业绩预告。预告指出，2022年公

司实现归母净利润 3.72 亿元，同比上升 31%；实现扣非归母净利润 3.51 亿元，

同比上升 36%。其中，单四季度实现归母净利润 1.32亿元，同比上升 40%；实现

扣非归母净利润 1.13亿元，同比下降上升 28%。 

 

 

6 风险提示 

原材料价格波动风险、中美贸易政策变动风险、汇率变动风险、房地产行业

恢复不及预期风险。 
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