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婚庆需求释放 关注婚庆首饰相关企业 
——轻纺美妆行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：婚庆需求释放 关注婚庆首饰相关企业 

 受疫情影响，2022 年上半年结婚人数相对下降。根据野天鹅数据中心数据，

2022 年一二季度结婚人数相对 2021 年同期有所下降。其中，2022 年第二季

度结婚人数为 162.5 万对，相对 2021 年同期下降 20.11%。2022 年第一季度

结婚人数为 210.7 万对，相对 2021 年同期下降 1.17%。多地散发疫情造成

的封控或是 2022 年结婚人数下降的主要原因。 

 结婚人数下降带来黄金首饰消费量显著下滑，2023 年将有所改善。由于结婚

人数下降带来的婚庆用品消费下降，2022 年全年的黄金首饰消费量显著下

滑。根据中国黄金协会数据，2022 年全年我国黄金消费量为 1001.74 吨，同

比下降 10.63%。其中，黄金首饰消费 654.32 吨，同比下降 8.01%。由于在

2022 年延期的婚庆需求会在 2023 年有所释放，预期 2023 年的黄金首饰消

费量将有所改观。  

 长期累积的结婚需求正加速于 2023 释放。近日，婚礼纪联合结婚产业观察

发布的《2023 结婚全品类消费趋势洞察报告》显示，全国防疫管控放开后，

2023 年 1 月平台的用户活跃度较 2022 年 Q4 提升 3 倍，2023 年春节、五

一、国庆、元旦等热门档期预约咨询量均呈现大幅增长，其中“国庆婚礼档

期”预约咨询量环比增长 412%，变化幅度较为明显。同时，报告显示旅拍

需求高涨，预计 4-6 月将迎来旅拍高峰，大理、三亚旅拍搜索量分别日增

257%、196%。 

 婚庆对于以金饰、钻石等为主的婚礼首饰需求较大。根据艾媒数据中心，

2021 年，89.5%的婚庆用品消费者曾购买过婚礼首饰，其中 77.7%的消费者

购买过戒指，75.5%的消费者购买过项链。因此，婚庆对于以金饰、钻石等

为主的婚礼首饰需求较大，2023 年的婚庆需求释放将利好金饰销售。 

 婚庆消费者对于婚庆首饰预算较高，利好行业业绩修复。根据艾媒数据中心

数据，2021 年，70%的婚庆首饰消费者倾向于到线下门店购买婚庆首饰。同

时，超过 67.5%的婚庆首饰消费者预算在 3 万元以上，超过 42.5%的婚庆首

饰消费者预算在 5 万元以上，近 15%的婚庆首饰消费者预算超过 10 万元。

随着防疫政策放开及疫情后经济逐步恢复，线下门店消费者数量和购买预算

都将回升，利好金饰行业的业绩回暖。 

 疫情影响淡去，婚庆需求上升，关注婚庆首饰相关公司。伴随着防疫政策的

放开及经济逐渐恢复，婚庆需求释放，消费者消费意愿和消费能力都有一定

程度的提升，珠宝首饰行业的业绩将逐步修复。建议关注盈利能力及成长能

力较强的周大生（002867.SZ）。 

市场回顾（2 月 13 日-2 月 17 日）： 

在申万一级行业中，轻工制造行业本周上涨 0.39%，在申万 31 个一级行业中排

名第 4，跑赢大盘，在各子板块中,家居用品板块表现较好，上涨 1.78%，造纸板

块表现最差，下跌 1.41%；纺织服饰行业本周上涨 0.21%，在申万 31 个一级行

业中排名第 7，跑赢大盘，纺织制造板块下跌 0.91%，服装家纺板块上涨 1.34%，

饰品板块下跌 0.89%；美容护理行业本周上涨 3.53%，在申万 31 个一级行业中

排名第 1，跑赢大盘，子板块中，个护用品板块上涨 0.91%，化妆品板块下跌

6.58%。 
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行业基本资料  

轻工行业股票家数 154 

纺服行业股票家数 115 

美护行业股票家数 29 

轻工行业平均市盈率 39.03 

纺服行业平均市盈率 33.58 

美护行业平均市盈率 62.63 

市场行业平均市盈率 11.78 

 

行业表现走势图 

 
 
资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  
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行业数据追踪： 

家具：本周 TDI 价格较上周有所下降，MDI 价格较上周也有所下降。 

纺织服装：2 月 17 日，棉花价格为 15579.00 元/吨，较上周下跌 2.03%；涤纶

的价格有所下降。 

投资策略：伴随着防疫政策的放开及经济逐渐恢复，婚庆需求释放，消费者消费

意愿和消费能力都有一定程度的提升，珠宝首饰行业的业绩将逐步修复。建议关

注盈利能力及成长能力较强的周大生（002867.SZ）。 

风险提示：疫情反复风险，行业竞争加剧风险。 
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1. 婚庆需求释放 关注婚庆首饰相关企业 

受疫情影响，2022 年上半年结婚人数相对下降。根据野天鹅数据中心数据，2022

年一二季度结婚人数相对 2021 年同期有所下降。其中，2022 年第二季度结婚人数

为 162.5 万对，相对 2021 年同期下降 20.11%。2022 年第一季度结婚人数为 210.7

万对，相对 2021 年同期下降 1.17%。多地散发疫情造成的封控或是 2022 年结婚

人数下降的主要原因。 

结婚人数下降带来黄金首饰消费量显著下滑，2023 年将有所改善。由于结婚人数

下降带来的婚庆用品消费下降，2022 年全年的黄金首饰消费量显著下滑。根据中

国黄金协会数据，2022 年全年我国黄金消费量为 1001.74 吨，同比下降 10.63%。

其中，黄金首饰消费 654.32 吨，同比下降 8.01%。由于在 2022 年延期的婚庆需求

会在 2023 年有所释放，预期 2023 年的黄金首饰消费量将有所改观。  

图1：2019-2022 年全国结婚人数（单位：万对）  图2：2019-2022 年全国黄金消费量（单位：吨） 

 

 

 

资料来源：野天鹅数据中心，申港证券研究所  资料来源：中国黄金协会，申港证券研究所 

长期累积的结婚需求正加速于 2023 释放。近日，婚礼纪联合结婚产业观察发布的

《2023 结婚全品类消费趋势洞察报告》显示，全国防疫管控放开后，2023 年 1 月

平台的用户活跃度较 2022 年 Q4 提升 3 倍，2023 年春节、五一、国庆、元旦等热

门档期预约咨询量均呈现大幅增长，其中“国庆婚礼档期”预约咨询量环比增长

412%，变化幅度较为明显。同时，报告显示旅拍需求高涨，预计 4-6 月将迎来旅拍

高峰，大理、三亚旅拍搜索量分别日增 257%、196%。 

婚庆对于以金饰、钻石等为主的婚礼首饰需求较大。根据艾媒数据中心，2021 年，

89.5%的婚庆用品消费者曾购买过婚礼首饰，其中 77.7%的消费者购买过戒指，75.5%

的消费者购买过项链。因此，婚庆对于以金饰、钻石等为主的婚礼首饰需求较大，

2023 年的婚庆需求释放将利好金饰销售。 
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图3：2021 年中国婚庆消费者购买婚礼首饰比例（单位：%）  图4：2021 年中国婚庆消费者购买各种类首饰比例（单位%） 

 

 

 
资料来源：艾媒数据中心，申港证券研究所  资料来源：艾媒数据中心，申港证券研究所 

婚庆消费者对于婚庆首饰预算较高，利好行业业绩修复。根据艾媒数据中心数据，

2021年，70%的婚庆首饰消费者倾向于到线下门店购买婚庆首饰。同时，超过67.5%

的婚庆首饰消费者预算在 3 万元以上，超过 42.5%的婚庆首饰消费者预算在 5 万元

以上，近 15%的婚庆首饰消费者预算超过 10 万元。随着防疫政策放开及疫情后经

济逐步恢复，线下门店消费者数量和购买预算都将回升，利好金饰行业的业绩回暖。 

图5：2021 年婚庆首饰各预算档位消费者比例（单位：%） 

 
资料来源：艾媒数据中心，申港证券研究所 

疫情影响淡去，婚庆需求上升，关注婚庆首饰相关公司。伴随着防疫政策的放开及

经济逐渐恢复，婚庆需求释放，消费者消费意愿和消费能力都有一定程度的提升，

珠宝首饰行业的业绩将逐步修复。建议关注盈利能力及成长能力较强的周大生

（002867.SZ）。 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，轻工制造行业本周上涨 0.39%，在申万 31 个一级行业中排名

第 4，纺织服饰行业本周上涨 0.21%，在申万 31 个一级行业中排名第 7，美容护理

行业本周上涨 3.53%，在申万 31 个一级行业中排名第 1。 
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图6：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 

本周轻工制造行业指数上涨 0.39%，沪深 300 指数下跌 1.75%，轻工制造行业跑赢

大盘。在各子板块中，家居用品板块表现较好，上涨 1.78%，造纸板块表现相对较

差，下跌 1.41%。年初至今，轻工制造行业指数上涨 8.68%，沪深 300 指数上涨

4.21%，轻工制造行业跑赢大盘。在各子板块中，家居用品板块表现较好，上涨

11.49%，文娱用品板块表现相对较差，上涨 5.55%。      

本周纺织服饰行业指数上涨 0.21%，沪深 300 指数下跌 1.75%，纺织服饰行业跑赢

大盘。在各子板块中，服装家纺板块表现较好，上涨 1.34%，纺织制造板块表现相

对较差，下跌 0.91%。年初至今，纺织服饰行业指数上涨 5.52%，沪深 300 指数上

涨 4.21%，纺织服饰行业跑赢大盘。在各子板块中，纺织制造板块表现较好，上涨

6.99%，饰品板块表现相对较差，上涨 4.69% 。        

本周美容护理行业指数上涨 3.53%，沪深 300 指数下跌 1.75%，美容护理行业跑赢

大盘。在各子板块中，化妆品板块表现较好，上涨 6.58%，个护用品板块表现相对

较差，上涨 0.91%。年初至今，美容护理行业指数上涨 5.33%，沪深 300 指数上涨

4.21%，美容护理行业跑赢大盘。在各子板块中，化妆品板块表现较好，上涨 7.25%，

个护用品板块表现相对较差，下跌 0.21%。      

图7：本周市场涨跌幅（%）  图8：年初至今市场涨跌幅（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 

具体个股方面，本周轻工制造行业涨幅前五个股分别为鸿博股份（22.40%）、大胜

达（10.97%）、悦心健康（10.87%）、好太太（10.33%）、上海艾录（9.70%），

跌幅前五个股分别为金运激光（-16.57%）、安妮股份（-10.74%）、新巨丰（-8.21%）、

高乐股份（-7.19%）、陕西金叶（-6.53%）。    
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图9：轻工制造行业本周涨幅前五（%）  图10：轻工制造行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 

本周纺织服饰行业涨幅前五个股分别为金发拉比（16.10%）、ST 柏龙（12.42%）、

锦泓集团（12.32%）、扬州金泉（10.00%）、航民股份（8.55%），跌幅前五个股

分别为棒杰股份（-10.54%）、*ST 中潜（-8.49%）、ST 爱迪尔（-6.45%）、飞亚

达（-5.97%）、欣龙控股（-5.74%）。          

图11：纺织服装行业本周涨幅前五（%）  图12：纺织服装行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 

本周美容护理行业涨幅前五个股分别为珀莱雅（13.16%）、嘉亨家化（12.37%）、

科思股份（9.01%）、可靠股份（7.88%）、贝泰妮（5.95%），跌幅前五个股分别

为倍加洁（-3.21%）、依依股份（-2.20%）、诺邦股份（-1.72%）、力合科创（-

1.26%）、华业香料（-1.23%）。         

图13：美容护理行业本周涨幅前五（%）  图14：美容护理行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 
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3. 行业数据追踪 

3.1 家具 

3.1.1 商品房成交数据 

图15：30 大中城市商品房周度成交面积及同比环比增速  图16：30 大中城市商品房周度成交套数及同比环比增速 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 

3.1.2 原材料数据 

图17：商品价格指数:木材（去年同月=100） 

 

资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 

图18：国内 TDI 市场价（元/吨）  图19：国内 MDI 市场价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  

 

 

资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 
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3.1.3 家具制造业月度数据 

图20：全国家具制造业累计营业收入（万元）  图21：全国家具制造业累计利润总额（万元） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 

3.2 造纸及包装 

3.2.1 原材料价格 

图22：国内纸浆现货价格（元/吨）  图23：国际纸浆外盘价格（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 

3.2.2 成品纸价格 

图24：包装纸市场价格（元/吨）  图25：文化印刷纸市场价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 
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3.3 纺织服装 

图26：国内棉花市场价格（元/吨）  图27：国内纱线市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 

 

图28：国内涤纶市场价格（元/吨）  图29：国内氨纶锦纶市场价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所  资料来源：同花顺 iFind，申港证券研究所 

4. 重要新闻及公司公告 

4.1 新闻 

4.1.1 受虫害影响科特迪瓦棉花减产近 50% 

据商务部消息，据科特迪瓦西非经济门户网报道，受 Jasside 虫害影响科特迪瓦

2022-2023 季棉花或减产 50%，预计将由 57 万吨预期产量降至 26.9 万吨，而上一

季产量为 53.96 万吨，科政府将补贴 345 亿西郎以补偿棉农损失。Jasside 为小型

蝗虫，在西非棉花种植区更具侵害性，马里本季收成也将比预计 81 万吨减产 35%。 

4.1.2 智利森林大火影响蔓延 Arauco 和 CMPC 均有纸浆线停产 

据纸业网消息，发生在智利中南部的毁灭性森林山火继续蔓延，当局警告说，由于

天气干燥和高温，新地区可能会发生更多火灾。智利的纸浆和木制品公司 Celulosa 

Arauco y Constitución 于 2 月 2 日停止了智利比奥比奥地区 Nueva Aldea 工厂

的纸浆生产，直至另行通知。该公司应要求解释说，由于森林大火自 2 月 1 日以来
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一直在 Maule 和 Los Ríos 之间蔓延，因此有必要采取该措施。位于 Nueva 

Aldea 的 Arauco 工厂的木材储存区也发生了火灾。该公司解释说，木材加工设施

和工厂本身没有受到任何损害。 

最新消息，由于该地区的森林大火，纸浆、纸张和纸板生产商 Empresas CMPC 不

得不在最近几天和几周内暂停其三个智利工厂的纸浆生产。CMPC 宣布，该公司在

智利布布尔、比奥比奥和阿劳卡尼亚地区的工业设施受到或未受到火灾的直接影响，

但为了保护员工和周围社区，工厂的运营在不同时间暂停。 

4.2 公司公告 

【合兴包装】厦门合兴包装印刷股份有限公司发布《关于为子公司提供担保的进展

公告》。厦门合兴包装印刷股份有限公司于 2022 年 4 月 19 日及 2022 年 5 月 12

日召开的第六届董事会第二次会议及 2021 年年度股东大会审议通过了《关于 2022

年度公司为控股子公司提供担保的议案》，同意公司在 2022 年度为 17 家下属子公

司的授信业务提供担保，担保的总额度不超过 14.80 亿元人民币。担保额度有效期

为 2021 年年度股东大会决议之日起至 2022 年年度股东大会召开日止，在上述额

度内发生的具体担保事项，授权公司董事长具体负责与金融机构签订相关担保协议，

不再另行召开董事会或股东大会。以上担保之间并无提供反担保，在授权期内，上

述担保额度可循环使用。 

【沐邦高科】江西沐邦高科股份有限公司发布《江西沐邦高科股份有限公司关于独

立董事去世的公告》。江西沐邦高科股份有限公司董事会获悉，公司独立董事胡宇

辰先生因病医治无效，于 2023 年 2 月 15 日在南昌去世。胡宇辰先生去世后，公司

现任董事会成员由 6 名变为 5 名，未低于法定最低人数，但低于《公司章程》规定

的董事会成员人数。根据《公司法》及《公司章程》的有关规定，公司将按照相关

程序及时完成独立董事的补选工作并履行信息披露义务。在新任独立董事选举产生

之前，公司独立董事职责暂由陈名芹先生、黄倬桢先生二位独立董事履行。公司生

产经营不受此影响。 

【乐歌股份】乐歌人体工学科技股份有限公司发布《关于注销部分募集资金专项账

户的公告》。根据中国证券监督管理委员会 2021 年 7 月 15 日出具的《关于同意乐

歌人体工学科技股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可

[2021]2380 号），公司向特定投资者发行人民币普通股（A 股）38,716,814 股，每

股发行价 18.08 元，募集资金总额为人民币 699,999,997.12 元，扣除总发行费用

人民币 9,758,223.37 元，募集资金净额为人民币 690,241,773.75 元，以上募集资

金由国泰君安证券股份有限公司于2021年9月28日汇入公司募集资金监管账户，

到位情况业经立信会计师事务所（特殊普通合伙）验证并出具信会师报字[2021]第

ZF10936 号验资报告。 

5. 风险提示 

疫情反复风险，行业竞争加剧风险。 
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