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商业银行 2022 年监管数据点评 
——银行行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：商业银行 2022 年监管数据点评 

2023 年 2 月 15 日，中国银保监会公布了 2022 年银行业主要监管指标。2022

年商业银行实现净利润 2.3 万亿元，同比增长 5.4%。 

商业银行盈利能力环比回升 

22 年商业银行实现净利润 2.3 万亿元，同比增长 5.4%，增速环比上升 4.2%，

预计主要与非上市农商行 22Q4 经营状况好转有关。具体分银行类别来看： 

 农商行 22 年净利润同比增长-2.3%，增速与 22Q3 相比提升 55.4pct，在所有

银行分类中是唯一净利润增速为负的。农商行净利润同比负增主要与三季度

经营压力有关，从上市农商行公布的三季报来看，前三季度净利润均实现正

增长，且三季度均未出现亏损，预计为部分非上市农商行经营压力较大。四

季度预计非上市农商行经营改善，带动农商行净利润增速环比回升。 

 国有行/股份行/城商行 22 年净利润同比增长 5%/8.8%/6.6%，增速比 22Q3 分

别-1.3pct/-0.2pct/-9pct。其中城商行净利润增速环比下滑明显，主要是城商行

净息差压力较大叠加债市波动加大对城商行非息收入形成拖累。 

商业银行净息差环比下降 

22 年商业银行净息差为 1.91%，环比 22Q3 下降 3bps： 

 分 银 行 类 别 来 看 ， 国 有 行/股 份 行/城 商 行/农 商 行 净 息 差 分 别 为

1.9%/1.99%/1.67%/2.1%，环比分别变动-2bp/-2bp/-7bp/+4bp，仅农商行息

差逆势提升，预计与客户下沉有关。 

 资产端，受宏观经济承压影响，有效信贷需求不足，信贷投放以政策驱动为

主，贷款利率承压，导致净息差存在下行压力。负债端，虽然三季度监管引

导行业下调存款挂牌利率，但存款呈现定期化趋势，负债成本具有一定刚

性。 

 2023 年，受贷款利率重定价影响，预计上半年贷款利率仍处于下行趋势，净

息差存在一定压力。下半年随着经济修复，零售贷款需求逐步恢复，有望对

净息差形成支撑。 

资产质量改善 拨备覆盖充足 

 截至 22 年，商业银行不良贷款率 1.63%，环比下降 3bp，经过近几年加大不

良认定和处置力度，资产质量进一步改善。分机构来看，国有行/股份行/城商

行/农商行不良贷款率分别为 1.31%/1.32%/1.85%/3.22%，分别环比变化-

1bps/-2bps/-4bp/-7bp，延续向好的态势。 

 截至 22 年，商业银行拨备覆盖率 205.85%，环比上升 0.31pct，其中国有行/

股份行/城商行/农商行拨备覆盖率分别为 245%/214.2%/191.6%/143.2%，分

别环比变化-1.58pct/+1.05pct/-3.09pct/+3.63pct，风险抵补能力出现分化，但

仍然维持高位。 

 我们预计未来商业银行不良可控，资产质量继续呈改善趋势。一方面是因为

过去几年不良处置充分，银行资产质量与历史比处于比较干净的水平。另一

方面因为地产调控政策及防疫政策放松，银行出现结构性风险的概率降低。 

投资建议：从商业银行 22 年监管数据表现来看：（1）商业银行净利润增速下

滑主要受到农商行拖累。其中上市农商行业绩表现仍较为优秀，即上市农商行与

非上市农商行分化较为明显；（2）贷款利率下行对银行净息差造成较大影响；

（3）银行整体资产质量风险可控。 

银行板块 PB 处于历史底部，具有较强安全边际，建议关注两类银行：一类为前

期受地产政策影响较大且受益于疫情后消费回暖的银行，如招商银行、平安银

行、兴业银行等；另一类为经营稳健、具有地区优势的优质银行，比如江浙地区

的宁波银行、常熟银行、江苏银行、南京银行等。 

风险提示：政策风险；宏观经济复苏不及预期风险；新冠疫情持续恶化风险。 

 

评级 增持 
2023 年 02 月 19 日 

  
汪冰洁 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660522030003 

 

  
  
行业基本资料  

股票家数                             42 

行业平均市盈率 4.5 

市场平均市盈率 17.7 

行业平均市净率 0.53 

市场平均市净率 1.68 

 
行业表现走势图 

  
资料来源：wind 申港证券研究所 
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1. 每周一谈：商业银行 2022 年监管数据点评 

2023 年 2 月 15 日，中国银保监会公布了 2022 年银行业主要监管指标。2022 年

商业银行总资产余额 379.4 万亿元，同比增长 10%，实现净利润 2.3 万亿元，同

比增长 5.4%。 

1.1 商业银行盈利能力环比回升 

22 年商业银行实现净利润 2.3 万亿元，同比增长 5.4%，增速环比上升 4.2%，预

计主要与非上市农商行 22Q4 经营状况好转有关。具体分银行类别来看： 

 农商行 22 年净利润同比增长-2.3%，增速与 22Q3 相比提升 55.4pct，在所有银

行分类中是唯一净利润增速为负的。农商行净利润同比负增主要与三季度经营

压力有关，从上市农商行公布的三季报来看，前三季度净利润均实现正增长，

且三季度均未出现亏损，预计为部分非上市农商行经营压力较大。四季度预计

非上市农商行经营改善，带动农商行净利润增速环比回升。 

 国有行/股份行/城商行 22 年净利润同比增长 5%/8.8%/6.6%，增速比 22Q3 分别

-1.3pct/-0.2pct/-9pct。其中城商行净利润增速环比下滑明显，主要是城商行净息

差压力较大叠加债市波动加大对城商行非息收入形成拖累。 

图1：商业银行净利润增速下滑（亿元）  图2：农商行净利润增速波动较大 

 

 

 
资料来源：wind、申港证券研究所  资料来源：wind、申港证券研究所 

 

1.2 商业银行净息差环比下降 

22 年商业银行净息差为 1.91%，环比 22Q3 下降 3bps： 

 分 银 行 类 别 来 看 ， 国 有 行/股 份 行/城 商 行/农 商 行 净 息 差 分 别 为

1.9%/1.99%/1.67%/2.1%，环比分别变动-2bp/-2bp/-7bp/+4bp，仅农商行息差

逆势提升，预计与客户下沉有关。 

 资产端，受宏观经济承压影响，有效信贷需求不足，信贷投放以政策驱动为主，

贷款利率承压，导致净息差存在下行压力。负债端，虽然三季度监管引导行业

下调存款挂牌利率，但存款呈现定期化趋势，负债成本具有一定刚性。 

 2023 年，受贷款利率重定价影响，预计上半年贷款利率仍处于下行趋势，净息

差存在一定压力。下半年随着经济修复，零售贷款需求逐步恢复，有望对净息

差形成支撑。 

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000 商业银行:净利润 同比

-65.0%

-45.0%

-25.0%

-5.0%

15.0%

35.0%

大型商业银行 股份制商业银行

城市商业银行 农村商业银行



银行行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  4 / 9 证券研究报告 

图3：商业银行净息差环比持平（%）  图4：国有行息差受影响程度更大（%） 

 

 

 
资料来源：wind、申港证券研究所  资料来源：wind、申港证券研究所 

 

1.3 资产质量改善 拨备覆盖充足 

截至 22 年，商业银行不良贷款率 1.63%，环比下降 3bp，经过近几年加大不良认

定和处置力度，银行不良包袱有所减轻，资产质量进一步改善。分机构来看，国

有行/股份行/城商行/农商行不良贷款率分别为 1.31%/1.32%/1.85%/3.22%，分别

环比变化-1bps/-2bps/-4bp/-7bp，延续向好的态势。 

截至 22 年，商业银行拨备覆盖率 205.85%，环比上升 0.31pct，其中国有行/股份

行/城商行/农商行拨备覆盖率分别为 245.04%/214.18%/191.62%/143.23%，分别

环比变化-1.58pct/+1.05pct/-3.09pct/+3.63pct，风险抵补能力出现分化，但仍然维

持高位。 

我们预计未来商业银行不良可控，资产质量继续呈现改善趋势。一方面是因为过

去几年不良处置较为充分，银行资产质量与历史比相对处于比较干净的水平。另

一方面因为地产调控政策及防疫政策放松，银行出现结构性风险的概率降低。 

图5：商业银行资产质量持续改善（%）  图6：商业银行拨备覆盖充足（%） 

 

 

 
资料来源：wind、申港证券研究所  资料来源：wind、申港证券研究所 

1.4 投资策略 

从商业银行 22 年监管数据表现来看：（1）商业银行净利润增速下滑主要受到农

商行拖累。其中上市农商行业绩表现仍较为优秀，即上市农商行与非上市农商行

分化较为明显；（2）贷款利率下行对银行净息差造成较大影响；（3）银行整体

资产质量风险可控。 
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银行板块 PB 处于历史底部，具有较强安全边际，建议关注两类银行：一类为前期

受地产政策影响较大且受益于疫情后消费回暖的银行，如招商银行、平安银行、

兴业银行等；另一类为经营稳健、具有地区优势的优质银行，比如江浙地区的宁

波银行、常熟银行、江苏银行、南京银行等。 

2. 行业及公司动态 

表1：公司动态 

日期 上市公司 公告动态 

2 月 17 日 邮储银行 公司非公开发行 A 股股票获得中国证监会核准。 

资料来源：wind 申港证券研究所 

3. 本周行情回顾 

本周银行板块下跌-2.18%，跑输沪深 300 指数 0.44 个百分点。中信一级行业中，

食品饮料（+1.58%）、石油石化（+0.78%）、纺织服装（+0.53%）等板块涨幅

最大。银行涨跌幅排名 22/30。其中国有银行下跌-0.64%，股份制银行下跌-

2.83%，城商行下跌-2.71%，农商行下跌-1.24%。具体个股方面，长沙银行

（+6.11%）、张家港行（-0.21%）、中国银行（-0.31%）涨幅最大，成都银行

（-5.22%）、杭州银行（-4.95%）、宁波银行（-4.36%）跌幅最大。 

图7：中信一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

 

图8：本周涨幅前五（%）  图9：本周跌幅前五（%） 

 

 

 

资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 

截至 2023 年 2 月 17 日，A 股银行板块整体 PB 为 0.53，位于自 16 年以来的低位，
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其中国有银行 PB 为 0.5，股份制银行 PB 为 0.58，城商行 PB 为 0.67，农商行

PB 为 0.56。具体个股方面，宁波银行（PB 1.3）、常熟银行（PB 0.99）、招商

银行（PB 1.12）估值最高。 

图10：银行 PB 估值 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

4. 交易数据 

本周 A 股成交量 3,934.72 亿股，成交额 49,415.65 亿元，上周 A 股成交量  

3,464.35 亿股，成交额 43,223.01 亿元，与上周相比成交放量。本周银行板块成

交量 94.54 亿股，成交额 705.39 亿元，上周银行板块成交量 75.60 亿股，成交额

545.30 亿元，与上周相比成交放量。 

图11：银行板块成交额 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

北向资金本周累计净流入 82.51 亿元，本月累计净流入 166.05 亿元，年初至今累

计净流入 1,578.95 亿元。本周累计净买入排名前三的为机械（37.39 亿元）、计

算机（31.31 亿元）和食品饮料（27.82 亿元）。其中银行板块本周累计净流出-

8.59 亿元，排名 29/30。具体个股方面，邮储银行、平安银行、招商银行获最多

净买入。陆股通持股比例方面，邮储银行（7.43%）、招商银行（8.21%）、平安

银行（7.32%）陆股通持股占流通 A 股比例最高。 

表2：陆股通流向 

 名称 本周陆股通净

流入（千股） 

本月陆股通净流入

（千股） 

年初至今陆股通净

买入（千股） 

持股/流通 A

股（%） 

国

有

邮储银行 23,049.38 38,743.35 153,741.14 7.43 

建设银行 -11,313.98 -37,410.46 -33,362.32 3.71 
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银

行 

农业银行 -13,337.61 -58,418.80 126,433.67 0.86 

中国银行 -22,626.86 -22,939.46 102,336.72 0.71 

交通银行 -26,471.80 -37,774.80 45,136.84 2.83 

工商银行 -51,163.35 -106,866.89 43,795.21 0.72 

股

份

制

银

行 

平安银行 20,008.80 72,904.33 174,098.06 7.32 

招商银行 18,594.67 61,424.82 187,891.83 8.21 

中信银行 4,539.43 12,226.90 48,886.11 0.66 

民生银行 -3,983.45 -37,166.62 -14,976.80 1.93 

华夏银行 -4,113.53 -14,978.72 -13,946.68 3.20 

浦发银行 -18,033.66 -36,269.70 28,660.78 2.33 

浙商银行 -18,443.43 -37,404.37 -6,949.83 1.96 

光大银行 -25,932.87 -53,340.29 15,886.85 1.75 

兴业银行 -28,329.36 -65,905.29 -46,836.82 3.61 

城

商

行 

苏州银行 6,811.74 6,464.17 1,328.54 3.41 

贵阳银行 1,422.29 -2,303.91 1,930.42 3.60 

厦门银行 1,045.01 1,365.03 8,313.65 4.19 

青岛银行 720.52 -105.67 -4,065.23 0.63 

西安银行 0.00 0.00 0.00 0.00 

重庆银行 -313.48 -482.35 332.24 2.14 

宁波银行 -323.58 6,305.39 7,237.47 6.55 

成都银行 -4,335.09 -15,766.66 3,595.51 6.50 

长沙银行 -5,332.71 -5,075.34 1,835.12 5.18 

江苏银行 -6,355.67 -28,100.28 -15,118.36 4.75 

上海银行 -6,784.94 -15,982.04 -6,932.57 3.12 

郑州银行 -9,723.60 -12,710.41 -4,968.57 1.38 

北京银行 -17,683.88 -35,540.37 -44,005.15 3.09 

南京银行 -19,166.40 -17,125.95 3,019.94 3.12 

杭州银行 -22,379.24 -28,292.51 -22,814.10 2.48 

农

商

行 

常熟银行 16,428.34 20,950.62 13,469.45 5.24 

张家港行 3,454.94 570.67 21,976.92 4.20 

无锡银行 0.00 0.00 0.00 0.00 

苏农银行 0.00 0.00 0.00 0.00 

紫金银行 0.00 0.00 0.00 0.23 

江阴银行 -1,381.18 -784.26 12,472.62 4.48 

渝农商行 -3,714.14 -5,106.17 6,073.27 4.49 

青农商行 -3,877.86 -6,171.60 3,453.00 1.02 

资料来源：wind 申港证券研究所 

5. 风险提示 

政策风险；宏观经济复苏不及预期风险；新冠疫情持续恶化风险。 
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分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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