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 本周石油石化指数上涨 0.69%，储能指数下跌 4.01%。

本周上证综指下跌 1.12%，深证成指下跌 2.18%。石油石化指数上涨 0.69%，储能指数下

跌 4.01%。从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是荣盛石化(7.9%)、恒逸石化

(7.0%)、康普顿(7.0%)、桐昆股份(4.7%)、华锦股份(4.2%)；储能板块涨幅前五的分别

是：雄韬股份（14.6%）、南都电源（9.2%）、骆驼股份（7.2%），申菱环境（6.9%），

亿华通-U（5.8%）。

 川财周观点

需求疲软，原油天然气持续下跌。本周布伦特原油价格较上周下跌 3.90%，NYMEX 天然

气本周价格下跌-12.29%。尽管本周原油价格有所回落，但近期油价整体波动趋稳。一

方面欧佩克+组织维持减产计划不变，整体供给端变化不大。另一方面亚洲市场原油需

求的增长，对国际原油价格形成一定支撑。从国内市场看，当前原油价格中枢处于相对

高位，建议关注原油勘探、生产企业。天然气方面美国天然气价格持续下跌，主要因素

为冬季逐渐过去，欧洲天然气由于早前的充足准备，当前需求总体疲软。

A股转弱，储能板块下跌。本周 A股市场较为疲软，受整体市场影响，储能板块走弱。

本周美国公布 PPI 数据，表现强于预期。强劲的 PPI 数据增强了美国加息压力，美元走

强促使海外资金流向美国市场，对 A股产生一定压力。另一方面，储能板块春节前反弹

幅度较多，在市场环境影响下，板块走跌调整。中长期看，储能作为能源转型不可或缺

的组成部分，储能市场处于快速增长阶段。今年以来锂价有明显回落，电化学储能成本

压力得到缓解，对年内新型储能项目上马有促进作用。建议持续关注大储领域龙头业绩

增长。

 行业动态

工信部针对第 368 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》、第四十七批《享受车船税

减免优惠的节约能源使用新能源汽车车型目录》公示。公告显示，本批次共申报 44 款

新能源汽车，申报新能源汽车产品的共有 106 户企业的 223 个型号。其中涉及比亚迪、

理想汽车、东风汽车、赛力斯、长城、奇瑞等电动车企新能源汽车车型。

风险提示

宏观经济增长低于预期，减排政策变动风险，原材料价格波动风险。
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一、 川财周观点

本周石油石化指数上涨 0.69%，储能指数下跌 4.01%。本周上证综指下跌 1.12%，深证

成指下跌 2.18%。石油石化指数上涨 0.69%，储能指数下跌 4.01%。从上市公司来看，石

油石化涨幅前五的分别是荣盛石化(7.9%)、恒逸石化(7.0%)、康普顿(7.0%)、桐昆股份

(4.7%)、华锦股份(4.2%)；储能板块涨幅前五的分别是：雄韬股份（14.6%）、南都电

源（9.2%）、骆驼股份（7.2%），申菱环境（6.9%），亿华通-U（5.8%）。

需求疲软，原油天然气持续下跌。本周布伦特原油价格较上周下跌 3.90%，NYMEX 天然

气本周价格下跌-12.29%。尽管本周原油价格有所回落，但近期油价整体波动趋稳。一

方面欧佩克+组织维持减产计划不变，整体供给端变化不大。另一方面亚洲市场原油需

求的增长，对国际原油价格形成一定支撑。从国内市场看，当前原油价格中枢处于相对

高位，建议关注原油勘探、生产企业。天然气方面美国天然气价格持续下跌，主要因素

为冬季逐渐过去，欧洲天然气由于早前的充足准备，当前需求总体疲软。

A股转弱，储能板块下跌。本周 A股市场较为疲软，受整体市场影响，储能板块走弱。

本周美国公布 PPI 数据，表现强于预期。强劲的 PPI 数据增强了美国加息压力，美元走

强促使海外资金流向美国市场，对 A股产生一定压力。另一方面，储能板块春节前反弹

幅度较多，在市场环境影响下，板块走跌调整。中长期看，储能作为能源转型不可或缺

的组成部分，储能市场处于快速增长阶段。今年以来锂价有明显回落，电化学储能成本

压力得到缓解，对年内新型储能项目上马有促进作用。建议持续关注大储领域龙头业绩

增长。
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二、 行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周上证综指下跌 1.12%，深证成指下跌 2.18%。石油石化指数上涨 0.69%，

储能指数下跌 4.01%。

图 1： 指数涨跌幅表现（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 2： 本周行业涨跌幅表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所

从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是荣盛石化(7.9%)、恒逸石化(7.0%)、康普

顿(7.0%)、桐昆股份(4.7%)、华锦股份(4.2%)；板块后五位的分别是宝利国际(-18.3%）、

岳阳兴长（-9.3%）、贝肯能源（-4.8%）、茂化实华（-3.9%）、东华能源 (-3.8%）。
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储能板块涨幅前五的分别是：雄韬股份（14.6%）、南都电源（9.2%）、骆驼股份（7.2%），

申菱环境（6.9%），亿华通-U（5.8%）；板块后五位的分别是：好利科技（-3.8%）、

派能科技（-3.5%）、杉杉股份（-2.5%）、阳光电源（-1.7%）、中伟股份（-1.3%）。

图 3： 石油石化个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 4： 储能个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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三、 绿色能源相关数据跟踪

图 5： 三元前驱体价格变动 图 6： 磷酸铁锂电解液价格变动

资料来源：iFinD，川财证券研究所 资料来源：iFinD，川财证券研究所

表格 1：原油、天然气及美元指数周变化

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油
-3.90%

2 NYMEX 轻质原油
-4.30%

3 NYMEX 天然气
-12.29%

4 美元指数
0.29%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

四、 行业动态

表格 2. 石化储能行业动态

安徽：支持打造长
三角绿色储能基地
推进电源侧、电网
侧、用户侧新型储
能建设

北极星储能网获悉，2 月 10 日，工信部针对第 368 批《道路机动
车辆生产企业及产品公告》、第四十七批《享受车船税减免优惠的
节约能源使用新能源汽车车型目录》公示。公告显示，本批次共申
报 44款新能源汽车，申报新能源汽车产品的共有 106户企业的 223
个型号。其中涉及比亚迪、理想汽车、东风汽车、赛力斯、长城、
奇瑞等电动车企新能源汽车车型。

长沙市碳达峰实施
方案：到 2025 年新
型储能项目规模达

2 月 15 日，长沙市人民政府印发《长沙市碳达峰实施方案》，方
案提出，鼓励采用“分布式光伏＋储能”模式，大力推进分布式光
伏开发。全面推动电网向智能化、数字化方向转型，满足电动汽车、
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66 万千瓦 5G 基站、分布式能源、储能等多元用户接入需求。大力提升电力
系统综合调节能力，开展园区级“源网荷储一体化”试点建设。引
导工商业可中断负荷、电动汽车、虚拟电厂参与需求侧响应能力建
设，大幅提升系统对新能源的消纳能力。到 2025 年，新型储能项
目规模达到 66 万千瓦，风力发电利用率达到 98%以上，光伏发电
利用率达到 100%。到 2030 年，新型储能项目规模达到 100 万千瓦
以上，风电、光伏等新能源利用率达到 100%。

国际能源署：清洁
能源制造业 2030
年整体价值或超目
前 3倍

国际能源署(IEA)日前发布《2023 年能源技术展望》称，全球能源
领域正处在一个“由清洁能源技术引领的新工业时代的曙光期”，
如果各国可以全面履行减排目标和气候承诺，到 2030 年，清洁能
源制造业的整体价值将超过目前水平的 3倍，同时还能创造数百万
个就业岗位。IEA 预计，到 2030 年，包括太阳能电池板、风力涡
轮机、电动汽车电池、热泵和电解槽制氢设备在内的关键量产技术
的全球市场价值有望增长两倍，达到每年约 6500 亿美元。与此同
时，与清洁能源制造业相关的工作岗位将增加一倍多，达到近 1400
万个。

去年全球 1 万亿美
元绿色投资首次追
平化石燃料投资

据油价网2月14日消息称，欧佩克最新的月度石油市场报告(MOMR)
周二显示，由于最大产油国沙特阿拉伯将产量削减了 15.6 万桶/
天，1月份欧佩克所有13个成员国的原油产量比12月份下降了4.9
万桶/天。根据欧佩克报告中的二级消息来源，欧佩克 1月原油日
产量较 12 月下降 4.9 万桶，平均日产量为 2888 万桶。沙特 1月份
的产量为 1031.9 万桶/天，环比下降 15.6 万桶/天，比欧佩克+协
议规定的 1047.8 万桶/天的配额低了 10 多万桶/天。欧佩克+协议
是在 2022 年 10 月会议上制定的，从 2022 年 11 月到 2023 年 12 月
有效，或直到欧佩克+另有决定。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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五、 公司公告

表格 3. 石化储能上市公司公告

比亚迪

公司发布关于持股 5%以上股东部分股份质押的公告。公司近日收到持股 5%
以上的股东吕向阳先生的通知，将其所持有的部分股份办理质押手续。目前，
吕向阳共质押股份 49,148,400 股，占其所持股份比例 20.54%，占公司总股
本比例 1.69%。

南都电源
公司发布关于中标新型电力储能项目的公告，公司于近日收到意大利某主要
电力公司的中标通知书，南都电源以第一名中标其美国锂电储能系统项目，
中标总容量为 1.36GWh，中标金额为最高不超过 32,300 万美元。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

风险提示

经济恢复低于预期

减排政策变动风险

原材料价格波动风险
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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