
 

 

 敬请阅读末页之重要声明 

 

定点零售药店纳入门诊统筹管理，处方外流逻辑更顺 
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事件点评： 

2 月 15 日，国家医保局办公室发布《国家医疗保障局办公室关于进一步做

好定点零售药店纳入门诊统筹管理的通知》。其中明确，各级医保部门要

采取有效措施，鼓励符合条件的定点零售药店自愿申请开通门诊统筹服

务，为参保人员提供门诊统筹用药保障。 

 明确药店作为国家基层医疗的重要构成部分，将为药店带来增量收入 

通知明确，统筹地区医保部门要优化申请条件、完善服务流程，及时为符

合条件的定点零售药店开通门诊统筹服务。通知完善了定点零售药店门诊

统筹支付政策，明确参保人员凭定点医药机构处方在定点零售药店购买医

保目录内药品发生的费用可由统筹基金按规定支付。定点零售药店门诊统

筹的起付标准、支付比例和最高支付限额等，可执行与本统筹地区定点基

层医疗机构相同的医保待遇政策。在加强处方流转管理方面，通知明确要

依托全国统一的医保信息平台，加快医保电子处方中心落地应用，实现定

点医疗机构电子处方顺畅流转到定点零售药店。定点医药机构可为符合条

件的患者开具长期处方，最长可开具 12 周。我们认为，该政策是个人医保

账户改革的延续，也明确了药店作为国家基层医疗的重要构成部分，未来

零售药店纳入门诊统筹数量预计将有所提升，为药店带来增量收入。 

 定点零售药店纳入门诊统筹管理，处方外流逻辑更顺 

在人口老龄化、慢性病患病率提高以及健康意识提升的驱动下，我国药品

市场持续成长。而我国药品流通以公立医院渠道为主，零售药店渠道占比

低。自 2017 年底公立医院取消药品加成之后，药品处方外流渐成趋势，此

次通知明确药房凭处方买医保目录药品可以用统筹医保支付，药店可以对

标本统筹地区基层医疗机构待遇相同的医保政策使得处方外流逻辑更顺。

此外，近年医药分开、药品零加成、药占比限制以及医保控费等医改政策

成为零售药店增长的驱动因素，这些因素推动了处方外流，零售药店在处

方外流的趋势中或成为最大的受益者。 

 龙头药店条件更具优势，行业集中度有望持续提升 

通知明确医保 30 个工作日的结算周期，较目前医保结算周期更短，有利于

药店资金回笼，对于大型连锁药企可提升资金使用效率；通知鼓励符合条

件的定点零售药店自愿申请开通门诊统筹服务，但对申请开通门诊统筹服

务的定点零售药店运营管理等方面提出系列要求，并要求能够开展门诊统

筹联网直接结算，龙头药店在精细化管理、信息化建设、医保资质等方面

较单体药店具备更大优势，预计整体接入医保门诊统筹的单店比例将高于

行业平均，从而抢占更多处方外流订单，行业集中度有望进一步提升。 

 投资建议 

短期药店行业整体将受益于疫后客流恢复及常规品种的需求恢复，长期来

看，随着人口老龄化、慢性患病率提高，药品需求不断提升，在处方外流

大趋势下药店行业将成为药品流通重要渠道，销售占比有望持续提升，建

议关注全国化布局的龙头药店。 

 风险提示：（1）门店扩张不及预期；（2）药品价格下降风险。 
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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