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相关研究报告

《建筑行业周观点-开工高峰在即，基建稳增长确定性再加强》

——2023-02-13

《建筑行业 2023 年 2 月投资策略-“基建稳增长”全年成效显著，

建企业绩韧性强》 ——2023-02-09

《建筑行业周观点-一带一路机遇与国际工程长逻辑》 ——

2023-02-05

《建筑行业周观点-地产基本面修复叠加基建投资加速，重视春

季行情》 ——2023-01-30

《统计局 12月基建数据点评-基建投资 9.4%增速收关，关注细分

领域潜力》 ——2023-01-17

春劳务到岗率提升，项目开复工节奏加快。根据百年建筑统计，截止1月31

日（正月初十）全国开复工率仅10.5%，较去年农历同期下降17个百分点，

劳务到岗率14.7%，较去年同期大约下降了11个百分点。我们认为年后开工

率较低主要受到农民工返乡需求集中释放的影响，复岗复工节点略有延迟。

截止2月14日（正月廿四），全国开工率已经显著提升，全国开复工率大

幅提升至76.5%，较2022年农历同期提升7个百分点，劳务到位率68.2%，

农历同比降低2.5个百分点，较上期修复明显。

中国建筑：基建新签高增42%，地产销售率先回暖。1月公司建筑业务新签

合同额同比增长 12.3%，其中房建/基建/勘察设计新签合同额同比增长

6.2%/41.6%/3.8%;1月公司地产合约销售额同比增长13.8%，合约销售面积

同比增长3.9%。房建新签继续保持逆势增长，基建新签实现高增长，反映基

建项目审批落地速度加快，公司基建业务竞争力强大，预计公司仍能保持高

于行业的增速，市场份额持续提升。公司地产开发产品主要集中在一二线城

市，销售均价相对较高且商品房需求具备人口净流入支撑。2022全年公司合

约销售额同比下降1.7%，远好于全国房地产销售额26.6%的降幅，建立在低

基数上，公司2023年地产销售有望实现快速修复。

专项债：年初至今已发行7774亿元。年初至今，地方专项债已发行7774亿

元。过去一周，共发行专项债52只，专项债规模411.33亿元，主要投向领

域以市政、产业园区、民生工程、交通工程为主。

城投债：单周净融资环比+73%，净融资累计同比-83%。2.13-2.19城投债发

行1293亿元，净融资926亿元，环比分别+180%/+73%。年初至今，城投债

发行6514亿元，净融资1699亿元，同比分别-75%/-83%。

建材价格：水泥、螺纹钢价格上涨。本期水泥价格指数上涨3.82点，混凝

土价格指数下降2.15个点，螺纹钢价格上涨60元/吨，石油沥青价格下降

42.85元/吨。

投资建议：建议积极布局建筑龙头。当前经济形势的不确定性仍未消散，积

极的财政政策仍有空间，2023年乃至未来三年内的主基调仍然是加强基建项

目统筹谋划，加大基建投资力度。可以期待更加强烈的基建投资需求释放，

专项债规模有望进一步扩大，基建投资的资金支持力度有望持续加强。2023

年建筑板块非常值得关注，建筑央企龙头集中度提升新逻辑开始显现，市场

对中特估值的实际意义存在认知差。重点推荐中国建筑、中国中铁、中国铁

建、中国交建。

风险提示：相关政策推进不及预期；重大项目审批进度不及预期；国央企改

革推进不及预期。
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本周核心观点

劳务到岗率提升，项目开复工节奏加快

根据百年建筑统计，截止 1 月 31 日（正月初十）全国开复工率仅 10.5%，较去年

农历同期下降 17 个百分点，劳务到岗率 14.7%，较去年同期大约下降了 11 个百

分点。我们认为年后开工率较低主要受到农民工返乡需求集中释放的影响，复岗

复工节点略有延迟。截止 2月 14 日（正月廿四），全国开工率已经显著提升，全

国开复工率大幅提升至 76.5%，较 2022 年农历同期提升 7 个百分点，劳务到位率

68.2%，农历同比降低 2.5 个百分点，较上期修复明显。

图1：年后开复工率与去年农历同期对比（单位：%） 图2：年后劳务到位率与去年农历同期对比（单位：%）

资料来源：百年建筑，国信证券经济研究所整理 资料来源：百年建筑，国信证券经济研究所整理

中国建筑：基建新签高增 42%，地产销售率先回暖

1 月公司建筑业务新签合同额同比增长 12.3%，其中房建/基建/勘察设计新签合同

额同比增长 6.2%/41.6%/3.8%;1 月公司地产合约销售额同比增长 13.8%，合约销

售面积同比增长 3.9%。房建新签继续保持逆势增长，基建新签实现高增长，反映

基建项目审批落地速度加快，公司基建业务竞争力强大，预计公司仍能保持高于

行业的增速，市场份额持续提升。公司地产开发产品主要集中在一二线城市，销

售均价相对较高且商品房需求具备人口净流入支撑。2022 全年公司合约销售额同

比下降 1.7%，远好于全国房地产销售额 26.6%的降幅，建立在低基数上，公司 2023

年地产销售有望实现快速修复。
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图3：中国建筑新签合同额及增速（单位：亿元，%） 图4：中国建筑 2023 年 1 月新签合同额结构（单位：%）

资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理

图5：中国建筑地产合约销售额及增速（单位：亿元，%） 图6：中国建筑地产合约销售面积及增速（单位：万平方米，%）

资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理

专项债：年初至今已发行 7774 亿元

年初至今，地方专项债已发行 7774 亿元。过去一周，共发行专项债 52 只，专项

债规模 411.33 亿元，主要投向领域以市政、产业园区、民生工程、交通工程为主。
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图7：历年专项债发行规模 图8：年初至今专项债投向（单位：%）

资料来源：企业预警通，国信证券经济研究所整理 资料来源：企业预警通，国信证券经济研究所整理

表1：2.13-2.19 新增专项债项目整理

序号 项目类别 项目数量 专项债只数 专项债规模

1 市政和产业园区基础设施 26 10 150.33

2 医疗卫生 57 8 59.32

3 政府收费公路 11 2 42.22

4 城镇老旧小区改造 27 6 30.22

5 产业园区基础设施 18 1 26.46

6 社会事业 24 1 22.53

7 其他交通基础设施 7 3 20.34

8 铁路 6 1 15.15

9 其他 1 1 8

10 职业教育 6 2 7.9

11 棚户区改造 7 1 6.2

12 农林水利 7 1 4.34

13 冷链物流设施 6 1 3.18

14 文化旅游 6 3 2.98

15 轨道交通 1 1 2.7

16 城市停车场 3 1 2.4

17 城镇污水垃圾处理 3 2 2.15

18 教育 9 1 1.47

19 农业农村 2 1 1.46

20 其他社会事业 2 1 0.79

21 托幼 3 3 0.69

22 乡村振兴 1 1 0.50

合计 233 52 411.33

资料来源：企业预警通，国信证券经济研究所整理

城投债：单周净融资环比+73%，净融资累计同比-83%

2.13-2.19 城投债发行 1293 亿元，净融资 926 亿元，环比分别+180%/+73%。年初

至今，城投债发行 6514 亿元，净融资 1699 亿元，同比分别-75%/-83%。
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图9：周度城投债发行量和净融资规模整理（单位：亿元）

资料来源：企业预警通，国信证券经济研究所整理

建材价格：水泥、螺纹钢价格上涨

本期水泥价格指数上涨 3.82 点，混凝土价格指数下降 2.15 个点，螺纹钢价格上

涨 60 元/吨，石油沥青价格下降 42.85 元/吨。

图10：水泥价格指数（单位：点） 图11：混凝土价格指数（单位:点）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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图12：螺纹钢价格（单位：元/吨） 图13：石油沥青价格（单位：元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

市场表现回顾

板块：下跌 2.72%

2023.2.13-2023.2.17 期间，沪深 300 指数下跌 2.63%，建筑装饰指数（申万）下

跌 2.72%，建筑装饰板块跑输沪深 300 指数 0.09 个百分点，位居所有行业第 16

位。近半年以来，沪深 300 指数下跌 3.48%，建筑装饰指数（申万）上涨 0.54%，

建筑装饰板块跑赢沪深 300 指数 4.02 个百分点。

图14：近半年建筑装饰板块与沪深 300 走势比较 图15：近 1周建筑装饰板块与沪深 300 走势比较

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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图16：A 股各行业过去一期涨跌排名（2023.2.13-2023.2.17）

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

个股：26%个股上涨

2023.2.13-2023.2.17 期间，26 只个股上涨，124 只个股下跌，占比分别为 17%、

83%。涨跌幅居前 5 位的个股为：华电重工（13.72%）、华建集团（9.48%）、天

域生态（6.93%）、中国海诚（4.70%）、普邦股份（4.39%），居后 5 位的个股为：

岭南股份（-7.39%）、上海港湾（-7.84%）、甘咨询（-8.02%）、杭萧钢构（-8.31%）、

*ST 美尚（-10.20%）。

图17：涨跌幅前五个股 图18：板块上涨、下跌及持平家数

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

行业政策要闻

2023.2.13-2023.2.17 期间，行业政策要闻主要包括以下内容：①北京：碳达峰

碳中和工作领导小组办公室日前发布《北京市民用建筑节能降碳工作方案暨“十

四五”时期民用建筑绿色发展规划》。②贵州：省住房和城乡建设厅印发《关于

进一步加强绿色建筑发展工作的通知》。③广州：将开展全市房屋建筑工程质量

综合检查。④住建部：摸底调查全国各类房屋建筑，形成房屋建筑“数字身份证”。

⑤安徽蚌埠：BIPV 补贴 200 元/千瓦，建筑立面光伏补贴 300 元/千瓦。⑥湖北：
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全国首个绿色金融地方标准。

表2：近期行业政策一览（2023.2.13-2023.2.17）

序号 日期 涉及地区 政策/新闻 主要内容 部门

1 2.13 北京 政策 根据规划，到 2025 年，本市新建居住建筑全面执行绿色建筑二星级

及以上标准，新建公共建筑力争全面执行绿色建筑二星级及以上标

准，力争完成公共建筑节能绿色化改造 3000 万平方米，累计推广超

低能耗建筑规模力争达到 500 万平方米，基本完成全市 2000 年前建

成的需要改造的城镇老旧小区改造任务。

北京市碳达峰碳中

和工作领导小组办

公室

2 2.13 贵州 政策 《通知》）提出，各地要严格执行部委文件要求及我省文件要求。到

2025 年，城镇新建建筑全面执行绿色建筑标准，星级绿色建筑占比

达到 30%以上，新建政府投资公益性公共建筑和大型公共建筑全部达

到一星级以上；“贵州城镇园林绿化及生态小区”获得一星级及以上

绿色建筑标识的面积不低于总建筑面积的 60%。

贵州省住房和城乡

建设部

3 2.14 广东 政策 《通知》称，将按照“双随机、一公开”原则，由市区两级住建部门

共同开展全市房屋建筑工程施工质量和工程质量检测机构质量检测

活动检查，压实在建工程参建单位和工程质量检测机构质量行为的主

体责任；突出整治地基基础、混凝土结构、住宅装饰装修、设备安装、

装配式建筑等实体存在的常见质量问题，狠抓建筑材料和构配件质

量，打击工程质量检测弄虚作假行为。

广州市住房和城乡

建设局

4 2.15 全国 政策 住房和城乡建设部工程质量安全监管司司长曲琦表示，在这次普查

中，住房和城乡建设部门承担了任务量最大的房屋建筑和市政设施的

调查工作，实现了对全国范围内的各类房屋建筑的摸底调查。通过这

次普查，第一次全面摸清了我国房屋建筑和市政设施的“家底”；第

一次形成了反映房屋建筑空间位置和物理属性的海量数据；城乡房屋

建筑第一次有了“数字身份证”。

住房与城乡建设部

5 2.17 安徽 政策 文件指出，专项资金支持项目范围为光伏建筑应用研究课题，光伏建

筑应用示范项目建设(包括光伏建筑一体化应用项目建设、超低能耗

建筑及近零能耗建筑建设、既有建筑节能改造及储能项目等)，光伏

建筑监测、检测体系建设，光伏建筑应用宣传及技术培训等。

安徽省蚌埠市住建

局

6 2.17 湖北 政策 我省《绿色建筑产业贷款实施规程》。该标准由人民银行武汉分行、

建设银行湖北省分行、湖北省建设科技与建筑节能办公室、华中科技

大学建筑与城市规划学院共同起草。这一标准也是湖北省首个金融行

业地方标准，为促进我省建筑产业低碳转型提供了推动力。

人民银行武汉分

行、建设银行湖北

省分行、湖北省建

设科技与建筑节能

办公室、

资料来源：各地政府官网、国信证券经济研究所整理

公司公告要闻

2023.2.13-2023.2.17 期间，公司公告要闻主要包括以下内容：公司公告要闻主

要包括以下内容：①华电重工：关于重大合同的公告。②中国核建：中国核建关

于经营情况简报的公告。③北新路桥：工程中标公告。④中国建筑：中国建筑 2023

年 1 月经营情况简报。
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表3：近期公司公告一览（2023.2.13-2023.2.17）

日期 公司 主要内容

2.14 华电重工 华电重工股份有限公司全资子公司华电重工机械有限公司与华电新能新疆木垒新能源有限公

司签署了《华电木垒储能+100 万千瓦风光电综合能源示范项目 60 万千瓦风力发电塔筒设备采

购协议》，合同金额为 307,287,680 元人民币（含税），竣工日期为 2023 年 11 月 30 日。

2.14 中国核建 中国核建发布关于经营情况简报的公告，公告中截至 2023 年 1 月，公司累计新签合同 94.52

亿元，比上年同期增长-17.4%。截至 2023 年 1 月，公司累计实现营业收入 101.40 亿元,比上

年同期增长 5.01%。

2.16 北新路桥 北新路桥发布工程中标公告。根据《中标通知书》，公司子公司新疆北新岩土工程勘察设计

有限公司、新蒲建设集团有限公司组成的联合体被确定为尼勒克县规模化肉牛养殖繁育基地

三产融合项目 EPC 工程总承包中标人。中标金额为人民币 400,000,000.00，项目工期 819 历

天。

2.16 中国建筑 中国建筑发布 2023 年 1 月经营情况简报。根据简报，公司 2023 年 1 月新签合同总额 3,358

亿元，较上一年同期增长 12.4%；建筑业务情况：新签合同额 3,171 亿元，较上一年同期增长

12.3%；地产业务情况：合约销售额 187 亿元，较上一年同期增 13.8%，合约销售面积 89 万平

方米，较上一年同期增长 3.9%。

资料来源：各公司网站、国信证券经济研究所整理
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