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1 月我国动力电池产量同比减少 5.0% 

——机械行业周报（02.13~02.17）  
  

相关研究： 

1.《20230206湘财证券-机械行业：
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2.《20230213湘财证券-机械行业：

1月我国企业中长期贷款增长

66.7%》            2023.02.13 

 

行业评级：增持 

近十二个月行业表现 

 

% 1个月 3个月 12个月 

相对收益 8.0  -1.9  10.2  

绝对收益 5.1  4.3  -3.0  

注：相对收益与沪深 300 相比 

 

分析师：轩鹏程 

证书编号：S0500521070003 

Tel：(8621) 50295321 

Email：xuanpc@xcsc.com 

 

地址：上海市浦东新区银城路88号

中国人寿金融中心10楼 
 

核心要点： 

❑ 上周机械设备下跌 0.9%，跑赢大盘 0.6 个百分点 

上周，机械设备行业上涨 0.9%，跑赢沪深 300 指数 0.6 个百分点。机械

行业中表现较好的细分板块包括工程机械整机（6.5%）、工程机械器件

（3.9%）、印刷包装机械（-0.4%）、轨交设备（-0.6%）、制冷空调设备（-1.4%）。  

❑ 锂电设备：2023 年 1 月我国动力电池产量同比减少 5.0% 

中国汽车动力电池产业创新联盟数据显示，1 月份我国动力电池产量为

28.2GWh，同比减少 5.0%，增速比 22 年 12月下降 70.9pct；装车量为 16.1GWh，

同比减少 0.3%，增速相比 22 年 12 月下降 38.2pct，这也是历史首次出现动

力电池产量和装车量同比下降的情况。终端需求方面，1 月我国新能源汽车

销量为 40.8 万辆，同比减少 5.4%，在补贴政策退坡、市场价格明显波动及

高基数等因素影响下，动力电池产销均有所下滑。 

❑ 机床工具：2022 年 12 月日本金属切削机床定单额同比减少 3.3% 

日本内阁府数据显示，2022年 12月，日本金属切削机床定单金额为 989.3

亿日元，同比减少 3.3%，增速较前值收窄 4.3pct。而 12 月，我国金属切削

机床、金属成形机床产量分别为 5.3、1.5 万台，同比减少 11.7%、21.1%，增

速较前值也分别收窄 1.5、1.1pct。我们认为，随着疫情影响逐渐降低，国内

经济有望企稳复苏，而企业中长期贷款也保持增长态势，预示未来制造业有

望回暖从而带动机床工具需求恢复增长。 

❑ 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，叠加假期因素，我国 1 月制造业 PMI

大幅回升至扩张区间，且去年四季度制造业利润总额增速也维持平稳，反映

出制造业当前正处于筑底转复苏阶段。与此同时，1 月我国企业新增中长期

贷款同比大幅增长 66.7%，保持自 22 年 4 月以来的回升趋势，表明企业融

资端或已率先复苏，未来通用自动化行业需求有望回暖。而随着地产支持力

度不断加大，行业供需有望逐渐好转，叠加基建投资维持高水平、出口增长

以及低基数等因素，今年我国挖掘机、装载机等工程机械销量也有望维持增

长。此外，我国光伏、动力电池终端需求维持高景气，相关产业链各环节投

资热度不减，光伏设备和锂电设备相关公司业绩仍有望维持较快增长。综上，

我们维持机械行业“增持”评级。建议关注机床工具、自动化设备、工程机

械、锂电设备、光伏设备等细分板块。 

❑ 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。 
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1 市场回顾 

上周，机械设备行业上涨 0.9%，跑赢沪深 300指数 0.6个百分点。机械

行业中表现较好的细分板块包括工程机械整机（6.5%）、工程机械器件（3.9%）、

印刷包装机械（-0.4%）、轨交设备（-0.6%）、制冷空调设备（-1.4%）。 

图 1 近一周机械设备及各子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

截至 2023年 2月 17日，机械设备行业 PE(TTM)为 32.9倍，位于 2012

年至今 64.2%分位数。细分板块中市盈率分位数较高的包括机器人（75.2倍，

78.2%）、楼宇设备（27.3 倍，77.3%）、工程机械整机（30.9 倍，76.6%）、

其他自动化设备（102.8倍，72.7%）、金属制品（43.3倍，68.7%）。 

图 2 机械设备及各子板块市盈率 PE(TTM)及分位数 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

(6)

(4)

(2)

0

2

4

6

8

工
程
机
械
整
机

工
程
机
械
器
件

印
刷
包
装
机
械

轨
交
设
备Ⅲ

机
械
设
备

制
冷
空
调
设
备

工
控
设
备

金
属
制
品

纺
织
服
装
设
备

沪
深300

能
源
及
重
型
设
备

仪
器
仪
表

其
他
通
用
设
备

楼
宇
设
备

光
伏
加
工
设
备

机
床
工
具

磨
具
磨
料

其
他
专
用
设
备

锂
电
专
用
设
备

激
光
设
备

半
导
体
设
备

机
器
人

其
他
自
动
化
设
备

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

0

20

40

60

80

100

120

机
器
人

楼
宇
设
备

工
程
机
械
整
机

其
他
自
动
化
设
备

金
属
制
品

机
械
设
备

机
床
工
具

工
程
机
械
器
件

制
冷
空
调
设
备

轨
交
设
备Ⅲ

沪
深300

工
控
设
备

磨
具
磨
料

印
刷
包
装
机
械

激
光
设
备

光
伏
加
工
设
备

纺
织
服
装
设
备

其
他
通
用
设
备

半
导
体
设
备

能
源
及
重
型
设
备

仪
器
仪
表

锂
电
专
用
设
备

其
他
专
用
设
备

PE(TTM) PE分位数



     

                              2 

  

  行业研究 

敬请阅读末页之重要声明 

 

2 基本面数据 

2.1 下游宏观需求指标 

图 3 我国新增专项债累计发行规模及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 4 我国基建投资增速（不含电力） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 5 我国商品房销售额和土地购置面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 6 我国房地产投资额和新开工面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 7 我国制造业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 8 我国 PMI 和 PMI 新订单指数变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 9 我国出口金额与工业企业产成品存货增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 10 美国制造业 PMI 和摩根大通全球制造业 PMI 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 11 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 12 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.2 大宗商品价格 

图 13 IPE 和纽约原油期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 14 IPE 和纽约天然气期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 15 我国钢材价格指数 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 16 我国动力煤价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3 各细分行业数据 

2.3.1 工程机械 

图 17 我国挖掘机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 18 我国挖掘机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 19 我国挖掘机开工小时数及同比 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 20 近五年我国挖掘机月度开工率 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 21 我国装载机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 22 我国装载机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 23 我国汽车起重机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 24 我国汽车起重机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 25 我国叉车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 26 我国叉车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.2 锂电设备 

图 27 我国新能源汽车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 28 我国新能源汽车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 29 我国动力电池当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 30 我国动力电池累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3.3 光伏设备 

图 31 我国当月新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

图 32 我国累计新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 
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图 33 我国光伏组件当月出口量及增速 

 

资料来源：PV Infolink，海关总署，湘财证券研究所 

图 34 我国光伏组件累计出口量及增速 

 

资料来源：PV Infolink，海关总署，湘财证券研究所 

 

2.3.4 半导体设备 

图 35 全球半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 36 我国半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 37 日本半导体设备出货额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 38 我国半导体设备销售额当季值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.5 机床工具 

图 39 我国金属切削机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 40 我国金属切削机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 41 我国金属成形机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 42 我国金属成形机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 
 
 

图 43 日本金切机床机械订单金额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 44 我国机床进口金额累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.6 自动化设备 

图 45 我国工业机器人当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 46 我国工业机器人累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

2.3.7 能源及重型设备 

图 47 油气开采业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 48 煤炭采选业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 49 我国新接船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 50 我国手持船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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3 行业要闻 

1）2023年 1月央视财经挖掘机指数丨 17个省份开工率超全国平均水平 

受假期影响，虽然开工天数较往年大幅减少，但是我国基础设施建设仍保

持较强韧性。1月，全国工程机械平均开工率为 40.61%。17个省份单月开工

率超过全国平均水平。表明我国多地重大项目密集开工，基建开启“加速跑”。

与此同时，与进出口相关的正面吊，1 月全国平均开工率同比增长 5.32 个百

分点，堆高机全国单月平均工作时长环比增长 23.23%。表明我国外贸稳量提

质，成为我国加速推动经济复苏重要支撑。（资料来源：工程机械杂志公众号） 

2）ChatGPT引爆人形机器人拐点，2035年市场规模将达 1540亿美元 

ChatGPT 或将带来人形机器人下一个拐点，ChatGPT 的人工智能有望

进一步打开它在工业生产、社会服务等更多领域的应用场景。市场机构对人形

机器人的未来发展呈现乐观态势，弗若斯特沙利文预测，到 2026年，全球人

形机器人市场规模将达到 80亿美元；高盛预计，到 2035年，在蓝海市场情

景下，人形机器人市场能够达到 1540亿美元的规模，接近截至 2021年全球

电动汽车市场以及全球智能手机市场的三分之一。（资料来源：维科网.机器人） 

 

 

4 公司公告 

1） 同力股份:2022年年度业绩快报公告（2023-02-14） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 53.05亿元，同比增长 29.6%；归母

净利润约 4.60 亿元，同比增长 24.5%；扣非后归母净利润约 4.59 亿元，同

比增长 27.4%。本期业绩变动主要系公司主力市场露天煤矿市场需求继续保

持较快增长，同时拓展海外市场并取得一定效果。 

2） 莱伯泰科：2022年年度业绩快报公告（2023-02-15） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 3.57亿元，同比下降 3.3%；归母净

利润约 0.46 亿元，同比下降 33.1%；扣非后归母净利润约 0.44 亿元，同比

下降 29.7%。本期业绩变动主要系公司为扩展新行业及扩增新产品，加大了

在研发与营销上的投入，期间费用增长较多所致。 

3） 秦川物联：2022年年度业绩快报公告（2023-02-16） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 3.68 亿元，同比增长 20.4%；归母

净利润约 137.12万元，同比下降 95.3%；扣非后归母净利润约-490.11万元，
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同比下降 127.6%。本期业绩变动主要系原材料价格上升，制造费用中折旧费

用增加导致产品成本增加，期间费用同比增加导致。 

4） 欧普泰:2022年年度业绩快报公告（2023-02-17） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 1.33亿元，同比增长 7.0%；归母净

利润约 0.29亿元，同比下降 5.6%；扣非后归母净利润约 0.27亿元，同比下

降 10.8%。本期业绩变动主要系毛利较高的视觉缺陷系统销售较上年同期下

降 30.2%，老产品销售价格有一定程度下调以及客服成本增加。 

5） 汉钟精机：2022年年度业绩快报（2023-02-18） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 32.64亿元，同比增长 9.5%；归母

净利润约 6.41 亿元，同比增长 31.7%；扣非后归母净利润约 6.02 亿元，同

比增长 32.1%。本期业绩变动主要系供应链管理、预算管理、降本增效，使得

销售收入和净利润较上年同期有所增长。 

 

 

 

5 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，叠加假期因素，我国 1 月制造业 PMI

大幅回升至扩张区间，且去年四季度制造业利润总额增速也维持平稳，反映出

制造业当前正处于筑底转复苏阶段。与此同时，1月我国企业新增中长期贷款

同比大幅增长 66.7%，保持自 22年 4月以来的回升趋势，表明企业融资端或

已率先复苏，未来通用自动化行业需求有望回暖。而随着地产支持力度不断加

大，行业供需有望逐渐好转，叠加基建投资维持高水平、出口增长以及低基数

等因素，今年我国挖掘机、装载机等工程机械销量也有望维持增长。此外，我

国光伏、动力电池终端需求维持高景气，相关产业链各环节投资热度不减，光

伏设备和锂电设备相关公司业绩仍有望维持较快增长。综上，我们维持机械行

业“增持”评级。建议关注机床工具、自动化设备、工程机械、锂电设备、光

伏设备等细分板块。 

 

6 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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