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汽车行业月报   
1 月乘用车销量同环比均下降，新能源小幅回落 
  
1 月沪深 300 指数上涨 7.4%，申万汽车指数上涨 10.9%，表现优于沪深 300
指数。1 月汽车销售 164.9 万辆，同比下降 35.0%、环比下降 35.5%；其中乘
用车销量 146.9 万辆，同比下降 32.9%、环比下降 35.2%，主要是春节假期
时间差异 1 月工作日同比去年大幅减少，及购置税优惠政策退出所致。商用
车销售 18.0 万辆，同比下降 47.7%、环比下降 38.1%，客车及卡车同环比均
下降。1 月新能源汽车销量 40.8 万辆，同比下降 6.3%，销量小幅下降，批发、
零售渗透率分别为 26.8%、25.7%。考虑到春节假期时间差异影响，同环比
基数均较低，预计 2023 年 2 月汽车销量同环比均有上升。后续随着经济逐步
恢复，汽车销量有望实现增长。 
支撑评级的要点 
 1 月乘用车批发、零售销量同环比均下降。据乘联会数据，1 月狭义乘用

车批发销量 144.9 万辆，同比下降 32.9%、环比下降 34.8%；零售销量达
129.3 万辆，同比下降 37.9%、环比下降 40.4%。随着春节假期结束，生
产消费复苏，加之部分新车型上市，汽车需求有望回暖。后续随着经济
逐渐复苏、芯片短缺问题逐步缓解，乘用车销量有望回暖。1 月国内豪华
品牌乘用车销量 19 万辆，同比下降 36%、环比下降 28%，消费升级带来
的高端换购需求仍旧旺盛。主流合资品牌同比下降 45%、环比下降 45%，
整体表现弱于行业，预计和品牌吸引力下降、新能源发展缓慢有关。自
主品牌同比下降 31%、环比下降 40%，自主车企产品、技术、品牌快速
提升，新能源领域优势明显。比亚迪等表现相对较好，建议持续关注。 

 1 月商用车销量持续承压。据中汽协数据，1 月商用车销售 18.0 万辆，同
比下降 47.7%。其中卡车销售 15.9 万辆，同比下降 49.5%；受春节假期及
宏观经济等影响，卡车销量持续承压。随着基建开工等快速上量，预计
后续销量有望逐步回暖。客车销售 2.1 万辆，同比下降 29.5%，大客、中
客同比下降 11.3%、63.6%。随着国内经济复苏，出行需求增长，预计后
续大中客车销量有望逐步恢复。 

 1 月新能源汽车销量同比小幅下降。据中汽协数据，1 月新能源汽车销售
40.8 万辆，同比下降 6.3%，销量小幅下降。新能源乘用车销量 39.3 万辆，
同比下降 7.2%，批发、零售渗透率分别为 26.8%、25.7%；其中受益于比
亚迪秦/汉/唐/宋/海豚、特斯拉 Model3/Y、五菱宏光 MINI 等车型热销，
相关车企及产业链有望受益。新能源商用车销量 1.5 万辆，同比增长
21.7%；6 米以上新能源客车销售 1469 辆，同比下降 46.56%，其中福田
欧辉、金旅客车、中通客车销量位居前三。新能源汽车后续有望恢复高
增长，建议持续关注相关产业链投资机会。 

 1-12 月汽车行业收入同比增速转正，利润持续增长。据中汽协数据，2022

年 1-12 月汽车工业重点企业集团实现营业收入 45072.2 亿元，同比增长
4.8%；实现利润总额 3522.3 亿元，同比增长 6.8%。2023 年 1 月受春节假
期影响预计收入及利润短期承压，后续随着宏观经济回暖、产销量逐渐
恢复，收入及利润有望改善。 

投资建议 
 整车：乘用车销量有望小幅增长，车企分化加剧，推荐比亚迪、长安汽

车，关注广汽集团、长城汽车。 
 零部件：建议布局产品升级、客户拓展以及低估值修复的个股，推荐文

灿股份、银轮股份、中鼎股份等，关注星宇股份、福耀玻璃、继峰股份、
宁波华翔、一汽富维、湘油泵等。 

 新能源：新能源汽车销量 2022 年有望持续高增长，后续高增长确定性强。
推荐国内龙头比亚迪，以及受益比亚迪、特斯拉及华为产业链和新技术
的拓普集团，关注欣锐科技、旭升股份、精锻科技、赛力斯、江淮汽车、
阿尔特等。 

 智能网联：智能驾驶、智能座舱及智能底盘渗透率快速提升，重点关注
渗透率上升及国产替代强的零部件供应商，推荐华阳集团、经纬恒润、
均胜电子、伯特利、德赛西威、保隆科技，关注光庭信息等。 

评级面临的主要风险 

 1）汽车销量不及预期；2）原材料短缺及涨价；3）产品大幅降价。 
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1 月汽车板块上涨 10.9%，短期表现优于沪深 300 指数 

1 月沪深 300 指数上涨 7.4%，申万汽车指数上涨 10.9%，表现优于沪深 300 指数。其中乘用车、商

用载货车、商用载客车、汽车零部件、汽车服务子板块分别上涨 9.7%、18.8%、6.1%、11.3%、5.3%。 

 

图表 1.汽车板块 1 月市场表现 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券，以 2023 年 1 月 31 日收盘数据为准 

 

个股方面，奥联电子、嵘泰股份、秦安股份等涨幅居前，贵航股份、亚星客车、大东方等跌幅居前。 

 

图表 2.1 月汽车行业涨幅较大个股 

排序 股票代码 名称 涨跌幅(%) 

1 300585.SZ 奥联电子 68.5  

2 605133.SH 嵘泰股份 43.2  

3 603758.SH 秦安股份 42.6  

4 000913.SZ 钱江摩托 41.3  

5 002708.SZ 光洋股份 38.2  

6 603917.SH 合力科技 36.0  

7 300733.SZ 西菱动力 32.2  

8 600418.SH 江淮汽车 31.7  

9 600933.SH 爱柯迪 30.5  

10 002997.SZ 瑞鹄模具 29.3  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券，以 2023 年 1 月 31 日收盘价为准 

 

图表 3.1 月汽车行业跌幅较大个股 

排序 股票代码 名称 涨跌幅(%) 

1 600523.SH 贵航股份 (12.2) 

2 600213.SH 亚星客车 (11.3) 

3 600327.SH 大东方 (3.9) 

4 603786.SH 科博达 (0.3) 

5 600303.SH ST 曙光 (0.2) 

6 000017.SZ 深中华 A 0.0  

7 601965.SH 中国汽研 0.6  

8 601258.SH 庞大集团 0.9  

9 600297.SH 广汇汽车 1.0  

10 600480.SH 凌云股份 1.2  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券，以 2023 年 1 月 31 日收盘价为准 
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1 月汽车销量同环比均下降，新能源同比小幅回落 

1 月汽车销量同比下降 35.0%、环比下降 35.5% 

根据中汽协数据，2023 年 1 月汽车销售 164.9 万辆，同比下降 35.0%、环比下降 35.5%。 

乘用车、商用车销量同环比均下降。据中汽协数据，乘用车 1 月市场销量达到 146.9 万辆，同比下

降 32.9%、环比下降 35.2%，主要是春节假期时间差异、1 月工作日同比去年大幅减少，以及购置税

优惠政策退出所致。商用车 1 月销售 18.0 万辆，同比下降 47.7%，环比下降 38.1%；其中客车及卡

车同环比均下降，预计是春节假期影响销量，后续随着宏观经济回暖，需求有望逐渐改善。 

购置税减免政策、新能源购置补贴政策于 2022 年末结束，预计将透支后续部分需求。但考虑到春节

假期时间差异影响，同环比基数均较低，预计 2023 年 2 月汽车销量同环比均有上升。后续随着经济

逐步恢复、芯片供应短缺问题缓解，预计汽车销量有望实现增长。 

 

图表 4.汽车 1 月销量同环比均下降 

 1 月（万辆） 同比增长（%） 环比增长（%） 1 月累计（万辆） 同比累计增长(%) 

汽车 164.9  (35.0) (35.5) 164.9  (35.0) 

乘用车 146.9  (32.9) (35.2) 146.9  (32.9) 

轿车 64.4  (36.9) (39.3) 64.4  (36.9) 

MPV 5.5  (32.7) (45.1) 5.5  (32.7) 

SUV 75.8  (28.3) (29.2) 75.8  (28.3) 

交叉型乘用车 1.1  (62.4) (66.7) 1.1  (62.4) 

商用车 18.0  (47.7) (38.1) 18.0  (47.7) 

客车 2.1  (29.5) (59.2) 2.1  (29.5) 

卡车 15.9  (49.5) (33.4) 15.9  (49.5) 

资料来源：中汽协，中银证券 

 

图表 5.2023 年 1 月汽车销量同比下降 35.0% 

 

资料来源：中汽协，中银证券 

 

1 月乘用车批发、零售销量同环比均下降 

据乘联会数据，1 月狭义乘用车零售销量达 129.3 万辆，同比下降 37.9%、环比下降 40.4%；批发销

量 144.9 万辆，同比下降 32.9%、环比下降 34.8%。考虑到 2022 及 2023 年春节假期带来的低基数影

响，预计 2023 年 2 月产销量同环比均将增长。 
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图表 6.2023 年 1 月狭义乘用车批发与零售销量 

 

资料来源：乘联会，中银证券 

 

根据汽车流通协会数据，1 月汽车经销商综合库存系数为 1.80，同比上升 23.3%、环比上升 68.2%。

据乘联会数据，1 月份经销商库存环比下降 7 万辆，库存持续降低。 

随着春节假期结束，生产消费复苏，加之部分新车型上市，汽车需求有望回暖。后续随着经济逐渐

复苏、芯片短缺问题逐步缓解，乘用车销量有望恢复增长。 

 

图表 7.2023 年 1 月经销商库存系数为 1.80 

 

资料来源：汽车流通协会，中银证券 

 

车型方面，1 月乘用车四大细分市场同环比均下降；预计主要是春节假期影响需求、同期基数较高、

需求结构性变化、季节性波动等所致。 

 

图表 8.2023 年 1 月乘用车分车型销量 

车型 1 月(万辆) 同比（%） 环比(%) 1 月累计（万辆） 同比累计（%） 

乘用车 146.9  (32.9) (35.2) 146.9  (32.9) 

轿车 64.4  (36.9) (39.3) 64.4  (36.9) 

MPV  5.5  (32.7) (45.1) 5.5  (32.7) 

SUV 75.8  (28.3) (29.2) 75.8  (28.3) 

交叉型乘用车 1.1  (62.4) (66.7) 1.1  (62.4) 

资料来源：中汽协，中银证券 
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按车系来看，2023 年 1 月乘用车自主品牌市场占比为 51.9%，较 2022 年 1 月上升 6.0pct，其中比亚

迪、长安、一汽、吉利、奇瑞等品牌表现较好。德系、日系、韩系份额分别小幅下降至 21.0%、15.1%、

1.6%，美系份额小幅上升至 9.8%。自主车企在产品、技术、品牌的快速提升以及在新能源领域的较

强优势，长期看好优质自主品牌发展。 

 

图表 9.2023 年 1 月乘用车各系别市场份额 

 

资料来源：中汽协，中银证券 

 

根据乘联会数据，1 月国内豪华品牌乘用车销量完成 19 万辆，同比下降 36%、环比下降 28%，降幅

相对较低，消费升级带来的高端换购需求仍旧旺盛。主流合资品牌零售 47 万辆，同比下降 45%、环

比下降 45%，整体表现弱于行业，预计和品牌吸引力下降、新能源发展缓慢有关。自主品牌零售

64 万辆，同比下降 31%、环比下降 40%，自主头部企业产品竞争力快速提升，此外新能源销量表现

较好。 

1 月乘用车销量排名前十厂商中，比亚迪汽车、长安汽车、一汽大众位列前三。前十厂商中比亚迪、

奇瑞汽车、特斯拉实现同比正增长。 

 

图表 10.2023 年 1 月乘用车前十家生产企业销量排名 

排名 企业名称 1 月销量（万辆） 同比（%） 排名 企业名称 1 月累计（万辆） 累计同比（%） 

1 比亚迪汽车 15.0  57.5  1 比亚迪汽车 15.0  57.5  

2 长安汽车 12.5  (23.6) 2 长安汽车 12.5  (23.6) 

3 一汽大众 11.2  (38.8) 3 一汽大众 11.2  (38.8) 

4 吉利汽车 10.3  (29.3) 4 吉利汽车 10.3  (29.3) 

5 奇瑞汽车 9.5  17.4  5 奇瑞汽车 9.5  17.4  

6 广汽丰田 7.6  (24.4) 6 广汽丰田 7.6  (24.4) 

7 上汽大众 7.2  (44.9) 7 上汽大众 7.2  (44.9) 

8 特斯拉 6.6  10.4  8 特斯拉 6.6  10.4  

9 华晨宝马 6.0  (25.6) 9 华晨宝马 6.0  (25.6) 

10 上汽乘用车 5.5  (16.5) 10 上汽乘用车 5.5  (16.5) 

 合计（万辆） 91.5   合计（万辆） 91.5  

 所占比重（%） 62.3  所占比重（%） 62.3 

资料来源：中汽协，中银证券 

 

1 月卡车及客车销量同环比均下降 

1 月商用车销售 18.0 辆，同比下降 47.7%，环比下降 38.1%。 

根据中汽协数据，1 月卡车销售 15.9 万辆，同比下降 49.5%；其中重卡、中卡、轻卡、微卡同比分

别下降 49.0%、34.8%、45.0%、68.6%。受春节假期及宏观经济等影响，卡车销量短期承压。随着基

建开工等快速上量，预计重卡等销量有望回暖。 
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图表 11.2023 年 1 月卡车分车型销售情况 

车型 1 月(万辆) 同比(%) 1 月累计(万辆) 同比累计(%) 

卡车总计 15.9  (49.5) 15.9  (49.5) 

重卡 4.9  (49.0) 4.9  (49.0) 

中卡 0.7  (34.8) 0.7  (34.8) 

轻卡 8.9  (45.0) 8.9  (45.0) 

微卡 1.5  (68.6) 1.5  (68.6) 

资料来源：中汽协，中银证券 

 

根据中汽协数据，1 月客车销售共计 2.1 万辆，同比下降 29.5%，其中大型、中型、轻型客车销量同

比分别下降 11.3%、63.6%、27.9%。随着国内疫情防控政策放开及经济复苏，出行需求快速增长，

预计后续大中客车销量有望回暖。 

 

图表 12.2023 年 1 月客车分车型销量 

车型 1 月(万辆) 同比(%) 1 月累计(万辆) 同比累计(%) 

客车总计 2.1  (29.5) 2.1  (29.5) 

大型客车 0.2  (11.3) 0.2  (11.3) 

中型客车 0.1  (63.6) 0.1  (63.6) 

轻型客车 1.8  (27.9) 1.8  (27.9) 

资料来源：中汽协，中银证券 

 

1 月新能源汽车销量同比下降 6.3%，后续有望快速增长 

根据中汽协数据，1 月新能源汽车销售 40.8 万辆，同比下降 6.3%，环比下降 49.9%。1 月新能源销

量小幅下降，主要是 1 月春节假期到来工作日减少，及去年同期基数相对较高所致。比亚迪等头部

企业表现稳健，新能源产品得到广泛认可，后续有望快速增长。 

 

图表 13.2023 年 1 月新能源汽车销售情况 

车型 1 月(万辆) 同比(%) 环比(%) 1 月累计（万辆） 累计同比（%） 

新能源汽车 40.8  (6.3) (49.9) 40.8  (6.3) 

新能源乘用车 39.3  (7.2) (48.1) 39.3  (7.2) 

纯电动 27.2  (19.6) (52.1) 27.2  (19.6) 

插电式混合动力 12.1  42.7  (35.9) 12.1  42.7  

新能源商用车 1.5  21.7  (73.4) 1.5  21.7  

纯电动 1.5  23.0  (73.9) 1.5  23.0  

插电式混合动力 0.0  0.8  (29.1) 0.0  0.8  

资料来源：中汽协，中银证券 

 

根据乘联会数据，1 月份新能源乘用车零售销量达 33.2 万辆，同比下降 6.3%、环比下降 48.3%。随

着疫情防控政策放开，复工复产推进，产品供给日益丰富以及双碳目标的推动，新能源车对于传统

燃油车市场的替代效应逐渐凸显，销量高增长态势有望延续。 

根据乘联会数据，1 月新能源乘用车市场批发及零售渗透率分别为 26.8%、25.7%，同比仍有较大幅

度增长，主要是供给改善及各地鼓励政策致新能源车销量较高所致。其中自主品牌批发及零售渗透

率分别为 39.4%、43.8%，豪华车分别为 34.5%、21.4%，而合资品牌分别仅有 2.4%、2.7%。新能源

汽车销量有望延续高增长，但须关注芯片及功率半导体等短缺风险。 

从销量结构来看，纯电动 A0/A/B 级、插混 A/B 级占比较高；纯电动 A0 级、插混 B/C 级增速较高。 
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图表 14.2023 年 1 月新能源乘用车分级别批发销量与同比情况 

 级别 
1 月销量 

（辆） 

同比 

(%) 

份额 

（%） 

1 月累计销量

（辆） 

累计同比 

(%) 

份额 

（%） 

纯电动 

A00 34,334 (69.0) 8.8  34,334 (69.0) 8.8  

A0 69,006 35.6  17.7  69,006 35.6  17.7  

A 58,955 (20.9) 15.2  58,955 (20.9) 15.2  

B 105,102 4.3  27.0  105,102 4.3  27.0  

C 4,480 117.8  1.2  4,480 117.8  1.2  

 纯电动合计 271,877 (19.8) 69.9  271,877 (19.8) 69.9  

插电混动 

A0 0 (100.0) 0.0  0 (100.0) 0.0  

A 61,774 44.4  15.9  61,774 44.4  15.9  

B 43,847 50.3  11.3  43,847 50.3  11.3  

C 11,275 65.6  2.9  11,275 65.6  2.9  

 插电混动合计 116,896 48.4  30.1  116,896 48.4  30.1  

新能源乘用车总计 388,773 (6.9) 100.0  388,773 (6.9) 100.0  

资料来源：乘联会，中银证券  

 

车企方面，1 月新能源车前十车企比亚迪、特斯拉、长安汽车、理想汽车、华晨宝马实现同比增长，

预计是产品力上升及需求增长所致。受益于比亚迪秦/汉/唐/宋/海豚、特斯拉 Model3/Y、五菱宏光

MINI 等车型热销，比亚迪汽车、特斯拉（上海）、上汽集团位列前三；造车新势力理想销量位列前

十；长安汽车、比亚迪汽车、华晨宝马等销量增速较高。 

 

图表 15.2023 年 1 月新能源车前十车企销量与同比情况 

排名 车企 1 月（辆） 同比（%） 排名 车企 1 月累计（辆） 
累计同比

（%） 

1 比亚迪汽车 151,169 62  1 比亚迪汽车 151,169 62  

2 特斯拉 66,051 10  2 特斯拉 66,051 10  

3 上汽集团 31,651 (56) 3 上汽集团 31,651 (56) 

4 长安汽车 28,046 100  4 长安汽车 28,046 100  

5 东风汽车 17,736 (23) 5 东风汽车 17,736 (23) 

6 理想汽车 15,141 23  6 理想汽车 15,141 23  

7 广汽集团 12,482 (35) 7 广汽集团 12,482 (35) 

8 吉利汽车 11,031 (38) 8 吉利汽车 11,031 (38) 

9 江淮汽车 10,611 (34) 9 江淮汽车 10,611 (34) 

10 华晨宝马 9,612 41  10 华晨宝马 9,612 41  

资料来源：中汽协，中银证券 

 

新能源客车方面，1 月 6 米以上新能源客车销售 1469 辆，同比下降 46.6%，其中福田欧辉、金旅客

车、中通客车销量位居前三，金旅客车同比涨幅较大。 

 

图表 16.2023 年 1 月 6 米以上新能源客车前十家生产企业销量情况 

排名 企业名称 1 月（辆） 同比（%） 排名 企业名称 1 月累计（辆） 累计同比（%） 

1 福田欧辉 424 5.7  1 福田欧辉 424 5.7  

2 金旅客车 203 89.7  2 金旅客车 203 89.7  

3 中通客车 163 (13.8) 3 中通客车 163 (13.8) 

4 比亚迪 159 8.9  4 比亚迪 159 8.9  

5 宇通客车 149 (75.0) 5 宇通客车 149 (75.0) 

6 亚星客车 101 26.3  6 亚星客车 101 26.3  

7 金龙客车 96 (24.4) 7 金龙客车 96 (24.4) 

8 苏州金龙 64 (79.6) 8 苏州金龙 64 (79.6) 

9 开沃汽车 28 (28.2) 9 开沃汽车 28 (28.2) 

10 安凯客车 18 (93.3) 10 安凯客车 18 (93.3) 

10 中车电动 18 (94.9) 10 中车电动 18 (94.9) 

 行业总计 1,469 (46.6)   行业总计 1,469 (46.6) 

资料来源：中客网，中银证券 
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2022 年 1-12 月汽车行业收入同比增速转正，利润持续增长 

据中汽协数据，2022 年 1-12 月汽车工业重点企业集团实现营业收入 45072.2 亿元，同比增长 4.8%；

实现利润总额 3522.3 亿元，同比增长 6.8%。2022 全年乘用车销量增长使得营收及利润情况改善，

2023 年 1 月受春节假期影响预计收入及利润情况短期承压，后续随着宏观经济回暖、产销量逐渐恢

复，收入及利润情况有望持续改善。 

 

图表 17.1-12 月汽车工业重点企业营业收入同比增长 4.8%  图表 18.1-12 月汽车工业重点企业利润总额同比增长 6.8% 

 

 

 

资料来源：中汽协，中银证券  资料来源：中汽协，中银证券 
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投资建议 

整车：乘用车销量有望小幅增长，车企分化加剧，推荐比亚迪、长安汽车，关注广汽集团、长

城汽车。 

零部件：建议布局产品升级、客户拓展以及低估值修复的个股，推荐文灿股份、银轮股份、中鼎股

份等，关注星宇股份、福耀玻璃、继峰股份、宁波华翔、一汽富维、湘油泵等。 

新能源：新能源汽车销量 2022 年有望持续高增长，后续高增长确定性强。推荐国内龙头比亚迪，以

及受益比亚迪、特斯拉及华为产业链和新技术的拓普集团，关注欣锐科技、旭升股份、精锻科技、

赛力斯、江淮汽车、阿尔特等。 

智能网联：智能驾驶、智能座舱及智能底盘渗透率快速提升，重点关注渗透率上升及国产替代强的

零部件供应商，推荐华阳集团、经纬恒润、均胜电子、伯特利、德赛西威、保隆科技，关注光庭信

息等。 
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风险提示 

1）汽车销量不及预期； 

2）原材料短缺及涨价； 

3）产品大幅降价。 
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附录图表 19. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 每股净资产 

   (元) (亿元) 2021A 2022E 2021A 2022E (元/股) 

000625.SZ 长安汽车 买入 14.13  1,402.0  0.47  0.81  30.1  17.4  6.23  

002594.SZ 比亚迪 买入 285.80  8,320.0  1.06  5.21  269.6  54.9  35.21  

600104.SH 上汽集团 增持 15.02  1,754.9  2.12  2.19  7.1  6.9  23.35  

600741.SH 华域汽车 买入 18.22  574.4  2.05  2.30  8.9  7.9  16.02  

603596.SH 伯特利 买入 86.51  356.3  1.24  1.77  69.8  48.9  9.35  

601633.SH 长城汽车 买入 30.94  2,685.5  0.73  1.00  42.4  30.9  8.18  

601689.SH 拓普集团 买入 71.08  783.3  0.93  1.63  76.4  43.6  10.43  

600699.SH 均胜电子 买入 15.94  218.1  (2.74) 0.35  n/a 45.5  8.66  

002126.SZ 银轮股份 买入 15.92  126.1  0.28  0.53  56.9  30.0  5.60  

300258.SZ 精锻科技 增持 12.85  61.9  0.36  0.48  35.7  26.8  6.79  

002920.SZ 德赛西威 买入 131.18  728.4  1.51  2.13  86.9  61.6  10.61  

600660.SH 福耀玻璃 买入 39.04  1,018.8  1.21  1.60  32.3  24.4  10.91  

688326.SH 经纬恒润 增持 169.30  203.2  1.62 1.64 104.5  103.2  43.35  

002906.SZ 华阳集团 买入 38.94  185.4  0.63 0.80  61.8  48.7  8.55  

603348.SH 文灿股份 买入 63.63  167.7  0.37 1.41 172.0  45.1  11.36  

002101.SZ 广东鸿图 增持 24.27  128.4  0.57 0.83 42.6  29.2  9.22  

603197.SH 保隆科技 买入 49.96  104.3  1.29  1.09  38.7  45.8  11.40  

000887.SZ 中鼎股份 买入 16.20  213.3  0.79  0.85  20.5  19.1  8.22  

002048.SZ 宁波华翔 买入 15.30  124.6  2.02  1.86  7.6  8.2  13.25  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

注：股价截止日 2023 年 1 月 31 日 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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