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核心要点：

 上周环保及公用事业指数下跌 2.19%，跑输沪深 300 指数 0.44 个百分点

上周沪深 300下跌 1.75%，创业板指下跌 3.76%，环保及公用事业指数下
跌 2.19%，跑输沪深 300指数 0.44个百分点，在 30个中信一级行业中排名
第 23位。子板块中，发电及电网板块下跌 2.42%，燃气板块下跌 0.76%，
供热或其他板块下跌 1.56%，环保及水务板块下跌 2.02%。

 碳市场跟踪：上周全国碳市场 CEA成交量有所回升，成交均价小幅上升

上周全国碳市场活跃度有所回升，CEA成交量较上一周回升，接近历史平
均水平，成交均价小幅上升。上周，全国碳市场 CEA 总成交量 73.2 万吨，
较前一周上升 569.63%，成交均价 57.11 元/吨，较前一周上升 2.83%，总成
交额 4180.45 万元；地方碳市场 CEA 总成交量 34.09 万吨，较前一周下降
11.73%，成交均价 49.89 元/吨，较前一周上升 0.2%，总成交额 1700.96 万
元；欧洲碳市场碳指数同期成交量 1266.15 万吨，成交均价 89.96 欧元/吨，
成交额 11.4 亿欧元。目前我国碳价相比欧洲仍处于偏低位置，未来随着碳
排放总量收紧和免费碳配额逐步缩减，我国碳价有望长期上行，碳排放市
场调控机制进一步提升，引导企业低碳转型，助力我国双碳目标实现。

 能源局发布 2022 年可再生能源发展情况，可再生能源装机首次超越煤电

截至 2022 年底，我国可再生能源和煤电装机分别为 12.13 和 11.24 亿千瓦，

可再生能源装机首次超越煤电。截至 2022 年底，我国可再生能源装机 12.13
亿千瓦，占全国发电装机的 47.3%；风电、光伏发电、生物质发电、常规
水电、抽水蓄能装机分别为 3.65、3.93、0.41、3.68、0.45 亿千瓦。2022 年
可再生能源新增装机 1.52 亿千瓦，占全国新增装机 76.2%，成为新增装机
主体；风电、光伏发电、生物质发电、常规水电、抽水蓄能分别新增 3763、
8741、334、1507、880 万千瓦。从发电量看，可再生能源在保障能源供应
方面作用愈加显著。2022 年我国可再生能源发电量 2.7 万亿千瓦时，占全
社会用电量 31.6%，风光发电量 1.2 万亿千瓦时，已接近城乡居民生活用电。

 投资建议

“十四五”期间我国将对环境质量和生态保护提出更高要求，加快能源绿
色转型和循环经济发展，持续推进降碳减污。环保板块方面，随着经济复
苏带动财政收入增长，环保领域财政支出有望迎来边际改善，当前环保板
块估值位于历史偏低位置，预计减污降碳等政策有望驱动细分板块估值修
复，建议关注垃圾焚烧发电、再生资源、火电灵改废气治理等减污降碳赛
道；电力板块方面，“十四五”期间能源减碳持续推进，能源转型是必然
趋势，当前全国碳市场建设稳步推进，高碳排放企业减排成本未来或将持
续加大，绿电行业有望保持高景气，建议关注优质绿电企业。维持环保及
公用事业行业“增持”评级。

 风险提示

行业政策执行力度不及预期的风险；行业下游需求不及预期的风险；行业
原材料价格上涨风险；行业竞争加剧的风险。

证券研究报告 2023 年 2 月 21 日 湘财证券研究所

行业研究 环保及公用事业行业周报
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1 环保及公用事业行业市场行情

1.1 板块行情

上周沪深 300下跌 1.75%，创业板指下跌 3.76%，环保及公用事业指数

下跌 2.19%，跑输沪深 300指数 0.44个百分点，在 30个中信一级行业中排

名第 23位。子板块中，发电及电网板块下跌 2.42%，燃气板块下跌 0.76%，

供热或其他板块下跌 1.56%，环保及水务板块下跌 2.02%。

图 1 上周各行业指数涨跌幅比较

资料来源：Wind，湘财证券研究所

图 2 环保及公用事业/沪深 300 近 1 年行业表现 图 3 上周环保及公用事业子板块涨跌幅

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

上周环保及公用事业行业涨跌幅前五个股：涨幅前五个股——金科环境、

通宝能源、惠城环保、恒盛能源、先河环保；跌幅前五个股——粤电力 A、

中创环保、赣能股份、上海洗霸、聚光科技。
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图 4 上周环保及公用事业涨幅前五个股 图 5 上周环保及公用事业跌幅前五个股

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

1.2 行业估值

截止 2023年 2月 17日，环保及公用事业 PE(TTM)为 49.61倍，位于近

五年估值 89.6%分位数；发电及电网 PE(TTM)为 76.02倍，位于近五年估值

89.51%分位数；燃气 PE(TTM)为 20.46倍，位于近五年估值 10.24%分位数；

供热或其他 PE(TTM)为 41.35倍，位于近五年估值 36.27%分位数；环保及

水务 PE(TTM)为 29.37倍，位于近五年估值 33.93%分位数。

图 6环保及公用事业 PE(TTM) 图 7 环保及公用事业 PB(LF)

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

2 碳市场行情跟踪

上周全国碳市场活跃度有所回升，CEA成交量接近历史平均水平，成交

均价小幅上升。上周全国碳市场 CEA 总成交量 73.2 万吨，较前一周上升

569.63%，成交均价 57.11 元/吨，较前一周上升 2.83%，总成交额 4180.45 万元。

其中，挂牌协议交易成交量 23.2 万吨，大宗协议交易成交量 50 万吨。上周地

方碳市场 CEA 总成交量 34.09 万吨，较前一周下降 11.73%，成交均价 49.89
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元/吨，较前一周上升 0.2%，总成交额 1700.96 万元。各地方交易所中，成交

均价最高的为广州碳排放权交易所，成交均价 76.9 元/吨；成交量最高的为天

津排放权交易所，成交量 18.28 万吨。上周欧洲碳市场碳指数同期成交量

1266.15 万吨，较前一周上升 70.96%，成交均价 89.96 欧元/吨，较前一周上升

1.22%，成交额 11.4 亿欧元。

目前我国碳价相比欧洲仍处于偏低位置，未来随着碳排放总量收紧和免

费碳配额逐步缩减，我国碳价有望长期上行，碳排放市场调控机制进一步提

升，引导企业低碳转型，助力我国双碳目标实现。

图 8 全国碳市场 CEA交易价走势 图 9 全国碳市场 CEA成交量与成交均价(周度)

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所

图 10 各地方碳市场 CEA成交情况(2023/2/13-2/17) 图 11 欧洲碳指数成交价走势

资料来源：Wind，湘财证券研究所 资料来源：Wind，湘财证券研究所
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3 电力行业数据跟踪

1、用电量

2022 年全年，电力需求端受宏观经济等因素影响，增速有所下降，三大

产业用电增速较上年均出现不同程度的下滑，城乡居民生活用电量受Q3 高温

天气和Q4冷空气影响，实现快速增长。2022 年全社会用电量 86372 亿千瓦时，

同比增长 3.6%，增速同比-6.7pct。分产业看，第一产业用电量 1146 亿千瓦时，

同比增长 10.4%，增速同比-6pct；第二产业用电量 57001 亿千瓦时，同比增长

1.2%，增速同比-7.9pct；第三产业用电量 14859 亿千瓦时，同比增长 4.4%，增

速同比-13.4pct；城乡居民生活用电量 13366 亿千瓦时，同比增长 13.8%，增速

同比+6.5pct。

2022 年 12 月，全社会用电量 7784 亿千瓦时，同比下降 4.6%，增速环比

上月-5pct；第一产业用电量 95 亿千瓦时，同比下降 8.7%，增速环比上月-18.1pct；

第二产业用电量 5140 亿千瓦时，同比下降 12.5%，增速环比上月-11.5pct；第

三产业用电量 1283 亿千瓦时，同比增长 4.9%，增速环比上月+1.5pct；城乡居

民生活用电量 1265 亿千瓦时，同比增长 32.9%，增速环比上月+28.7pct。

图 12 我国全社会用电量(当月值，亿千瓦时) 图 13 2022 年 12 月用电量结构

资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所
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图 14 我国第一产业用电量(当月值，亿千瓦时) 图 15 我国第二产业用电量(当月值，亿千瓦时)

资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所

图 16 我国第三产业用电量(当月值，亿千瓦时) 图 17 我国城乡居民生活用电量(当月值，亿千瓦时)

资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所

2、发电量

2022 年我国规模以上工业企业总发电量 83886 亿千瓦时，同比增长 2.2%，

增速同比-5.9pct。分发电类型看，水电 12020 亿千瓦时，同比增长 1%，增速

同比+3.5pct；火电 58531 亿千瓦时，同比增长 0.9%，增速同比-7.5pct；核电

4178 亿千瓦时，同比增长 2.5%，增速同比-8.8pct；风电 6867 亿千瓦时，同比

增长 12.3%，增速同比-17.5pct；光伏发电 2290 亿千瓦时，同比增长 14.3%，

增速同比+0.2pct。

2022 年 12 月电力生产环比上月有所加快，其中，水电增速由降转增，火

电增速环比基本持平，核电增速环比回落，风光发电增速环比进一步加快。

2022 年 12 月，总发电量 7579 亿千瓦时，同比增长 3%，增速环比上月+2.9pct。

分发电类型看，水电 747 亿千瓦时，同比增长 3.6%，增速环比上月+17.8pct；

火电 5550 亿千瓦时，同比增长 1.3%，增速环比上月-0.1pct；核电 397 亿千瓦
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时，同比增长 6.6%，增速环比上月-4.5pct；风电 723 亿千瓦时，同比增长 15.4%，

增速环比上月+9.7pct；光伏发电 162 亿千瓦时，同比增长 3.2%，增速环比上

月+3.2pct。

图 18 总体发电量(累计值，亿千瓦时) 图 19 水力发电量(累计值，亿千瓦时)

资料来源：国家统计局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家统计局，Wind，湘财证券研究所

图 20 火力发电量(累计值，亿千瓦时) 图 21 核能发电量(累计值，亿千瓦时)

资料来源：国家统计局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家统计局，Wind，湘财证券研究所

图 22 风力发电量(累计值，亿千瓦时) 图 23 光伏发电量(累计值，亿千瓦时)

资料来源：国家统计局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家统计局，Wind，湘财证券研究所
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3、电力市场交易

2022 年全国各电力交易中心累计组织完成电力市场交易规模和主体数量

均创历史新高。按交易结算口径统计，2022 年市场交易电量 52543 亿千瓦时，

同比增长 39%，增速较上年+19.7pct，占全社会用电量比重 60.8%，比重较上

年+15.4pct。分省内和省间看，省内交易电量 42181 亿千瓦时，其中电力直接

交易 40141 亿千瓦时（含绿电交易 228 亿千瓦时、电网代理购电 8086 亿千瓦

时）、发电权交易 1908 亿千瓦时、抽水电量交易 9.6 亿千瓦时、其他交易 122

亿千瓦时；省间交易电量 10362 亿千瓦时，其中省间电力直接交易 1267 亿千

瓦时、省间外送交易 9000 亿千瓦时、发电权交易 96 亿千瓦时。从电网经营范

围看，国家电网区域 41618 亿千瓦时，同比增长 42.7%，占该区域全社会用电

量比重为 60.8%；南方电网区域 8536 亿千瓦时，同比增长 27.4%，占该区域全

社会用电量比重为58.3%；内蒙古电力交易中心2389亿千瓦时，同比增长24.9%，

占该区域全社会用电量比重为 71.9%。

2022 年中长期电力直接交易电量 41407 亿千瓦时，同比增长 36.2%，增速

较上年+13.4pct，占全社会用电量比重为 47.9%，比重较上年+11.4pct。分省内

和省间看，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 40141 亿千瓦

时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 1267 亿千瓦时。从电网经营范围

看，国家电网区域 31995 亿千瓦时，同比增长 38.5%；南方电网区域 7368 亿

千瓦时，同比增长 28.3%；蒙西电网区域 2045 亿千瓦时，同比增长 31%。

图 24 2022 年全国电力市场交易电量(亿千瓦时) 图 25 2022 年中长期电力直接交易电量(亿千瓦时)

资料来源：中电联，湘财证券研究所 资料来源：中电联，湘财证券研究所

4、发电设备

截止 2022 年末，全国发电装机容量累计为 25.6 亿千瓦，同比增长 7.8%。

其中，水电 4.1 亿千瓦，同比增长 5.8%；火电 13.3 亿千瓦，同比增长 2.7%；
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核电 0.6 亿千瓦，同比增长 4.3%；风电 3.7 亿千瓦，同比增长 11.2%；光伏 3.9

亿千瓦，同比增长 28.1%。

2022 年，全国发电新增设备容量为 19974 万千瓦，同比增长 11.5%。其中，

水电新增 2387 万千瓦，同比增长 1.6%；火电新增 4471 万千瓦，同比下降 9.5%；

核电新增 228 万千瓦，同比下降 32.9%；风电新增 3763 万千瓦，同比下降 21%；

光伏新增 8741 万千瓦，同比增长 59%。

2022 年全国 6000kw 及以上电厂发电设备平均利用小时为 3687 小时，同

比减少 125 小时；水电 3412 小时，同比减少 194 小时；火电(累计)4379 小时，

同比减少 65 小时；核电 7616 小时，同比减少 186 小时；风电 2221 小时，同

比减少 9小时；光伏 1337 小时，同比减少 56 小时。

图 26 发电设备装机总容量(亿千瓦) 图 27 水电发电设备装机容量(亿千瓦)

资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所

图 28 火电发电设备装机容量(亿千瓦) 图 29 核电发电设备装机容量(亿千瓦)

资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所
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图 30 风电发电设备装机容量(亿千瓦) 图 31 光伏发电设备装机容量(亿千瓦)

资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所

图 32 2022 年新增发电设备装机结构(亿千瓦) 图 33 2022 年各类型发电设备平均利用小时(小时)

资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所

5、电源投资

2022 年全国主要发电企业电源基本建设投资完成额 7208 亿元，同比增长

22.8%。其中，水电 863 亿元，同比下降 26.5%；火电 909 亿元，同比增长 28.4%；

核电 677 亿元，同比增长 25.7%；风电 1960 亿元，同比下降 24.3%。

图 34 水电电源基本建设投资完成额(亿元) 图 35 火电电源基本建设投资完成额(亿元)

资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所
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图 36 核电电源基本建设投资完成额(亿元) 图 37 风电电源基本建设投资完成额(亿元)

资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所 资料来源：国家能源局，Wind，湘财证券研究所

4 行业动态

4.1 国家能源局发布 2022年可再生能源发展情况

近日，国家能源局发布 2022年可再生能源发展情况，我国可再生能源装

机首次超越煤电。2022年全国风电、光伏发电新增装机 1.52亿千瓦，连续

三年突破 1亿千瓦，再创历史新高，带动可再生能源装机突破 12亿千瓦。截

至 2022年底，可再生能源装机 12.13亿千瓦，占全国发电总装机的 47.3%，

较 2021年提高 2.5个百分点。其中，风电 3.65亿千瓦，光伏发电 3.93亿千

瓦，生物质发电 0.41亿千瓦，常规水电 3.68亿千瓦，水蓄能 0.45亿千瓦。

2022年，可再生能源新增装机 1.52亿千瓦，占全国新增发电装机的 76.2%，

已成为我国电力新增装机的主体。其中，风电新增 3763万千瓦，光伏发电新

增 8741万千瓦，生物质发电新增 334万千瓦，常规水电新增 1507万千瓦，

抽水蓄能新增 880万千瓦。截止 2022年底，我国煤电装机 11.24亿千瓦，

我国可再生能源装机首次超越煤电。

从发电量来看，可再生能源在保障能源供应方面发挥的作用愈加显著。

2022年，我国风光发电量突破 1万亿千瓦时，达 1.19万亿千瓦时，同比增

长 21%，占全社会用电量的 13.8%，同比提高 2个百分点，接近全国城乡居

民生活用电量。2022年，可再生能源发电量达到 2.7万亿千瓦时，占全社会

用电量的 31.6%，较 2021年提高 1.7个百分点。
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4.2 四部门联合印发《关于加快推进生态清洁小流域建设

的指导意见》

近日，水利部等四部门联合印发《关于加快推进生态清洁小流域建设的

指导意见》。《意见》提出，用 5年时间，全国形成推进生态清洁小流域建

设的工作格局。其中，东部地区以村庄或城镇周边水系和水源地为重点，整

体推进生态清洁小流域建设；中西部地区以自然资源禀赋条件较好和经济社

会发展水平较高的区域为重点，建成一批示范作用明显的生态清洁小流域。

用 10～15年时间，全国适宜区域建成生态清洁小流域。治理后的小流域内水

土资源得到有效保护，流域水系通畅洁净，人居环境显著改善，水土资源利

用与区域经济社会发展更相适配，乡村特色产业得到培育和发展，群众生态

保护意识普遍增强，山青、水净、村美、民富的目标基本实现。

表 1 上周环保及公用事业新闻概览

日期 资讯 具体内容 资讯来源

2023/2/10

北京市人民政府发布
《北京市全面打赢城乡
水环境治理歼灭战三年
行动方案（2023年—
2025年）》

到 2025年，实现城乡污水收集处理设施基本全覆盖，全市污水处理
率达到 98%，城镇地区污水收集处理能力得到进一步加强，农村地区
生活污水得到全面有效治理，溢流污染治理取得明显成效，劣 V类
水体全面消除，再生水利用量大幅提高，污泥资源化利用水平显著提
升（本地资源化利用率达到 20%以上），首都水环境问题得到根治，
水生态健康水平稳步提升。2023年到 2025年，北京将新建（扩建）
10座再生水厂，升级改造 5座污水处理厂，新增污水处理能力 73万
立方米/日；开工建设 2座再生水厂，推进 3座再生水厂前期工作。
新建（改建）污水管线 169公里，完成污水管线消隐 100公里，改造
雨污合流管线 50公里。

北极星环保
网

2023/2/10
河北省发改委发布《关
于生物质发电上网电价
有关事项的通知》

2022年 1月 1日（含）以后核准的生物质发电项目、2021年底前核
准但未开工的生物质发电项目，以及 2021年底前核准且开工在建但
在 2023年 6月 30日前仍未全部机组并网的生物质发电项目，上网电
价执行我省当期燃煤发电基准价。支持具备条件的生物质发电项目参
与电力市场直接交易，通过市场化方式形成上网电价。

河北省发改
委

2023/2/13
国家能源局发布 2022
年可再生能源发展情况

2022年全国风电、光伏发电新增装机突破 1.2亿千瓦，创历史新高，
带动可再生能源装机突破 12亿千瓦。2022年，全国风电、光伏发电
新增装机突破 1.2亿千瓦，达到 1.25亿千瓦，连续三年突破 1亿千瓦，
再创历史新高。全年可再生能源新增装机 1.52亿千瓦，占全国新增
发电装机的 76.2%，已成为我国电力新增装机的主体。其中风电新增
3763万千瓦、太阳能发电新增 8741万千瓦、生物质发电新增 334万
千瓦、常规水电新增 1507万千瓦、抽水蓄能新增 880万千瓦。截至
2022年底，可再生能源装机突破 12亿千瓦，达到 12.13亿千瓦，占
全国发电总装机的 47.3%，较 2021年提高 2.5个百分点。其中，风电
3.65亿千瓦、太阳能发电 3.93亿千瓦、生物质发电 0.41亿千瓦、常
规水电 3.68亿千瓦、抽水蓄能 0.45亿千瓦。风电光伏年发电量首次
突破 1万亿千瓦时。2022年我国风电、光伏发电量突破 1万亿千瓦
时，达到 1.19万亿千瓦时，较 2021年增加 2073亿千瓦时，同比增
长 21%，占全社会用电量的 13.8%，同比提高 2个百分点，接近全国
城乡居民生活用电量。2022年，可再生能源发电量达到 2.7万亿千瓦
时，占全社会用电量的 31.6%，较 2021年提高 1.7个百分点，可再生

国家能源局
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能源在保障能源供应方面发挥的作用越来越明显。

2023/2/14

国家发改委发布《关于
做好推进有效投资重要
项目中废旧设备规范回
收利用工作的通知》

将符合条件的废旧设备回收利用项目纳入中央预算内投资支持范围，
重点支持废旧设备回收、拆解处理、再制造、资源化利用等资源循环
利用能力建设。支持各地加强与金融机构的沟通协调，引导金融机构
加大对废旧设备资源循环利用企业和重点项目的金融支持力度。

国家发改委

2023/2/15

水利部等 4部门联合印
发《关于加快推进生态
清洁小流域建设的指导
意见》

用 5年时间，全国形成推进生态清洁小流域建设的工作格局。其中，
东部地区以村庄或城镇周边水系和水源地为重点，整体推进生态清洁
小流域建设；中西部地区以自然资源禀赋条件较好和经济社会发展水
平较高的区域为重点，建成一批示范作用明显的生态清洁小流域。用
10～15年时间，全国适宜区域建成生态清洁小流域。治理后的小流
域内水土资源得到有效保护，流域水系通畅洁净，人居环境显著改善，
水土资源利用与区域经济社会发展更相适配，乡村特色产业得到培育
和发展，群众生态保护意识普遍增强，山青、水净、村美、民富的目
标基本实现。

水利部

2023/2/15

河北省住建厅、发改委
联合发布《河北省城乡
建设领域碳达峰实施方
案》

方案提到，2030年前，城乡建设绿色低碳发展政策体系和体制机制
基本建立，能源资源利用效率达到国际先进水平，用能结构和方式更
加优化，可再生能源应用更加充分，城乡建设方式绿色低碳转型取得
明显进展，绿色低碳运行基本实现，城市整体性、系统性、生长性进
一步增强，人居环境质量大幅改善，绿色生活方式成为公众自觉行为，
城乡建设领域碳排放达到峰值。

河北省住建
厅

2023/2/17
国家能源局发布 2022
年光伏发电建设运行情
况

数据显示，2022年全国光伏发电新增并网容量 84.7GW，其中，集中
式光伏电站 36.29GW、分布式光伏 51.11GW(户用分布式 25.26GW)。
截至 2022年底全国光伏发电累计并网容量 392.04GW，其中集中式光
伏电站 234.42GW，分布式光伏电站 157.62GW。

国家能源局

资料来源：北极星环保网，各政府官网，湘财证券研究所

5 公司动态

表 2 上周环保及公用事业公司公告

公告日期 公司代码 公司名称 事件类型 具体内容

2023/2/14 002973 侨银股份 重大合同

公司预中标 2023年城区道路清扫保洁和生活垃圾收运服务采购项目。中
标金额：77,885,621.21元；合同服务期：12个月；服务内容：中山市石
岐区、西区的道路及人行隧道清扫保洁、道路洒水、果皮箱清理及维护、
垃圾收集运输（含其他生活垃圾、大件垃圾、厨余垃圾、有害垃圾等）、
垃圾转运站运行管理与维护、牛皮癣、道路扬尘防治、绿化隔离带垃圾
清理等。

2023/2/14 300388 节能国祯 资金投向

公司董事会审议通过《关于投资武安市城区及周边农村污水处理厂特许
经营项目的议案》，同意公司投资武安市城区及周边农村污水处理厂特
许经营项目，并授权公司经营层与相关政府单位签署协议。公司拟投资
设立全资子公司负责该项目的投资、建设以及运营，项目公司注册资本
金不低于 9,532.58万元，公司持股 100%。由项目公司与武安市住房和城
乡建设局签署《武安市城区及周边农村污水处理厂项目特许经营协议》，
负责武安项目设施的勘察、设计、投融资、建设、运营、维护及到期移
交工作，并享有获取污水处理服务费及相关收入的权利。2022年 12月
26日，公司披露了该项目的中标公告《关于收到项目中标通知书的公告》

2023/2/15 000598 兴蓉环境 资金投向

根据国家对检验检测机构资质认定（CMA）主体准入条件的要求，为延
续和保持自来水检验检测 CMA资质，结合公司业务发展需要，公司下
属子公司成都市自来水有限责任公司拟投资设立全资子公司成都自来水
水质检测技术有限公司，注册资本为人民币 2,000万元。
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2023/2/17 688466 金科环境 业绩快报
2022年公司营业收入 66,736.91万元，较上年同期增长 19.28%；归母净
利润 8,142.41万元，较上年同期增加 30.71%；扣非归母净利润 7,652.71
万元，较上年同期增加 34.73%。

2023/2/18 603568 伟明环保 重大合同

公司全资子公司签署湿法冶炼项目设备采购合同。合同名称：《青美邦
二期红土镍矿湿法冶炼项目槽罐采购合同》。合同标的及金额：槽罐为
涵盖红土镍矿湿法冶炼项目建设工程的 12个类别，共计 87台各规格及
材质的非标槽罐。合同暂定含税总价约人民币 48,324万元。

资料来源：Wind，湘财证券研究所

6 投资建议

“十四五”期间我国将对环境质量和生态保护提出更高要求，加快能源

绿色转型和循环经济发展，持续推进降碳减污。环保板块方面，随着经济复

苏带动财政收入增长，环保领域财政支出有望迎来边际改善，当前环保板块

估值位于历史偏低位置，预计减污降碳等政策有望驱动细分板块估值修复，

建议关注垃圾焚烧发电、再生资源、火电灵改废气治理等减污降碳赛道；电

力板块方面，“十四五”期间能源减碳持续推进，能源转型是必然趋势，当

前全国碳市场建设稳步推进，高碳排放企业减排成本未来或将持续加大，绿

电行业有望保持高景气，建议关注优质绿电企业。维持环保及公用事业行业

“增持”评级。

7 风险提示

行业政策执行力度不及预期的风险；行业下游需求不及预期的风险；行

业原材料价格上涨风险；行业竞争加剧的风险。
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