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 事件 

据《内蒙古日报》报道，内蒙古自治区安全生产委员会 23日发出紧急通知。通知强

调，各级党委政府、各级各有关部门必须要深刻吸取内蒙古新井煤业有限公司煤矿

“2·22”坍塌事故教训，立即组织对辖区内的露天矿开展巡查，一经发现此类重大隐

患及问题，应立即责令停止作业。同时，加强隐蔽致灾因素普查治理严厉打击超能生

产和层层转包、以包代管等严重违法违规行为。对于未取得安全生产许可证的煤矿一

律不得组织生产；建设手续不全的煤矿一律不得组织施工；对长期停产停工煤矿派专

人盯守，未经地方政府主要负责人签字同意的一律不得复工复产；加强对已关闭矿、

待关矿定期巡查，严防偷采、盗采引发安全事故。 

 点评 

安监工作升级，供给或进一步趋紧。通常情况下，在煤矿安全生产事故发生后，事故所

在地短时间内安全检查工作将升级，往往会导致煤炭供应偏紧，价格随之上涨。不过，

近几年在煤炭增产保供背景下，安监对煤矿生产"一刀切"区域性停产处理已经很少。但

此次整改力度同样看出了对于事故重视的决心。受事故消息刺激，市场交易情绪较高，

港口报价出现较大幅度上涨。 

供给紧张，需求持续旺盛，煤价具备反弹基础。当前“两会”临近，安监又再趋紧，整

体供应偏谨慎的格局不会改变。宏观方面，经济氛围转好。企业生产等资金扶持力度加

大，国内经济复苏值得期待。1月企业中长期贷款同比增长 1.4亿元，有望推动实体经

济边际向好。伴随复工复产的加速，行业需求有望迎来超预期增长。行业方面，行业盈

利能力稳定，当前我国经济恢复的决心仍在，随着中国经济复苏动能的积累，叠加海外

经济当前表现正在持续向好，原材料企业复产节奏加快，需求有望再次进入旺季，产品

价格将迎来较大反弹。 

关于细分投资机会方面，我们认为，当前煤炭行业基本面、政策面共振，配置板块正当

时。估值上来看，煤炭企业 PE 水平普遍在 4-6 倍，在过去几年的业绩上可以看出，企

业持续性远超预期，具有较高的板块性价比。在产地安监趋紧、消费预期偏好等因素的

共同作用下，我们建议关注两条主线：一是公司治理结构优秀、安全生产投入高的中国

神华、中煤能源等；二是煤矿安全设备产业链中的优质公司，如精准信息、梅安森等。 

风险提示：稳增长不及预期，煤价大幅下跌。 
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相关报告 

【川财研究】煤炭行业周报：库存攀升，煤价中枢有望下移 （20230218） 

【川财研究】行业动态点评：煤价快速下行，关注价格中枢下移带来的机会(20230215） 

【川财研究】行业动态点评：南非电力危机发酵，关注相关金属投资机会(20230214） 

 

 

 

 

 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财政出资

兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。经过三十余载

的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、四川省国有资产经营投

资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持

股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务

社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证

券交易所、深圳证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流

学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服务，以及投资

综合解决方案。 
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