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新域新质——航空发动机：

中推型号迎2023放量元年，航发主机单位外协推进加速

行业投资策略



摘要
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据2022年11月8日中华人民共和国国防部文章指出，“新域新质”作战力量以新需求为牵引、以新技术为支撑、以新能力为标志，是一个时代军事发展的风向
标，是军队战斗力新的增长点。文章继续指出，“新域新质作战力量其所立足的新型作战域往往具有疆域属权未定性、力量辐射全域性、作战效果战略性、
未来发展突变性等特点，是世界各国战略竞争的热点领域，更是制胜未来的关键领域。”
————————————————————————————————————————————————————————————

◆ 2023年“十四五”中期计划调整，“新域新质”或为未来倾斜重点，聚焦“战略威慑力量体系”、“无人智能化”、“网络信息体系”、提高“新质比重”

◆ 党的二十大报告提出，要“开创国防和军队现代化新局面”，强调“打造强大战略威慑力量体系，增加新域新质作战力量比重，加快无人智能作战力量发

展，统筹网络信息体系建设运用”。这对我军建设提出了新的要求，也为新域新质作战力量建设发展提供了新的时代契机。

◆ 2023年新型号节点年，或为“新域新质”装备元年，中等推力航空发动机或将迎来集中批产放量阶段。

• 应用方向一——军用无人机（长航时、无人僚机）：目前我国军用无人机发动机主要以航空活塞发动机为主，无人机用涡扇发动机领域基本处于空白阶段，

随着我国军用无人机发展建设的加速，国产无人机用中推型号或将加速推进预研转批产；

• 应用方向二——中型战斗机/新代次舰载机/高级教练机：面对当前复杂多变的国际形势，新代次舰载机的列装需求日益紧迫。综合研发可行性、资源利用

性、搭载数量与出动效率等方向上的考虑，我国新一代舰载战斗机或将采取中型化路线，其配套中推涡扇发动机需求迫切度或进一步提升。同时，战斗机

飞行员培养过程中的核心装备高级教练机的发动机国产化需求也日渐突出。

我们认为，航空发动机为军工板块高景气且长期稳定的主要成长赛道，建议持续保持对航发赛道企业的重点关注。2023年或为以中等推力发动机为代表的的

新型发动机启动放量元年，同时中游企业持续受益航发主机单位外协推进加速。

◆ 建议关注：

➢ 原材料供应商专业化培养过程中，变形高温合金国产化率提升和多流水培养带来的机会：抚顺特钢（与金属组联合覆盖）、西部超导（与金属组联合覆盖）、隆达股份

➢ 主机外协推进带来的新业务条线发展机会：华秦科技、图南股份（与金属组联合覆盖）、钢研高纳（金属组覆盖）、航亚科技

➢ 中游锻铸造企业纵向拓展机会：中航重机、航宇科技、派克新材

风险提示：市场波动性风险；军品订单节奏风险；新型号装备研制列装不达预期；国际局势变化风险等。

资料来源：中华人民共和国国防部，《美军推行“全域战”的内在逻辑探析》李白，天风证券研究所



中等推力涡扇发动机现状：厚积薄发，第四代先进中推已至突破前夕
◆涡扇发动机按照推力量级分为大、中、小三类，中等推力涡扇发动机的中

间推力一般在5×103 daN左右，其一直是世界军事强国持续发展的重要装

备型号，在作战飞机动力体系中具有重要作用，可广泛地用于中型战斗机、

舰载机、无人作战飞机、高级教练机等，是数量多、用途广的航空发动机。

据World Air Force 2023数据显示，现役数量前十的战斗机中，有7款机型

均配装中推涡扇发动机。

◆历经数十年发展，我国中等推力涡扇发动机从仿制改进逐步迈入自主研制，

有力保证了我国装备体系发展和国防建设。西南片区承担我国中等推力发

动机的研制，有四川地区中国航发涡轮院，贵州地区中国航发贵阳所、中

国航发黎阳（460厂，总承制单位）。

资料来源：智研咨询，哈尔滨工程大学等院校官网，Military-Today， Rosoboronexport，Aviation Week等，天风证券研
究所 3

中推航发方向重点厂所

欧美中等推力涡扇发动机应用方向



中等推力涡扇发动机现状：下游需求集中释放，批产进度或将加快
军用无人机（长航时、无人僚机）、中型战斗机/新代次舰载机与高级教练机是中等推力航空发动机的重要应用方向。

➢ 中推应用方向一：军用无人机（中高空长航时察打一体无人机与无人僚机）

• 中高空长航时察打一体无人机：集高空、高速、长航时和大载重能力于一身，具备空对面精确打击作战和广域侦察监视作战能力，可在高威胁战场环境下遂行

多样化作战任务。截至2022年，我国在该领域拥有的典型型号包括彩虹-3/4/5系列（航天彩虹）、翼龙-1/2系列（中无人机）、TB-001“双尾蝎”等系列（腾

盾科创）等。

• 无人僚机：指可与有人作战飞机密集编队、高效协同，遂行制空作战、防空压制、空中护航等作战任务的无人机系统。当前，主要军事大国正积极探索无人僚

机与有人驾驶飞机和无人机协同作战的作战概念，我国当前批产列装飞机主要是三代半/四代歼击机，我们预计无人僚机或将成为我国未来重要空中武器装备的

发展方向。

我国军用无人机涡扇发动机领域在2018年以前基本处于空白区，主要以航空活塞发动机为主。我们判断，随着军用无人机进入加速发展阶段，我国无人机用中推

航发型号的下游需求日益高涨，其批产进度有望加速。

➢ 中推应用方向二：中型战斗机/新代次舰载机/高级教练机

• 中型战斗机/新代次舰载机：截至2021年，歼-15作为我国唯一在役的舰载战斗机，其虽具备一定程度的后发优势，综合性能可与美F/A-18E/F舰载机大体对等，

弹射型歼-15可更进一步拉近距离，但与美第五代舰载机F-35C相比，在隐身性、保障性与面向未来的系统改构方向仍存在较大差距。在此情况下，结合世界地

缘政治局势，我国海军或将加速发展新一代舰载机，同时，综合研发可行性、资源利用性、搭载数量与出动效率等方向上的考虑，新一代舰载战斗机或将采取

中型化路线，其配套中推涡扇发动机需求迫切度或进一步提升。

• 高级教练机：未来新一代高级教练机是为适用三／四代作战飞机而发展的专用教练机，具备高安全性、高适应性和高效费比，可同时适应飞行学员技能增长要

求和作战飞机作战能力要求，在性能与机载系统的配置上都与主流战斗机相似，其动力选择或将倾向于具有更高推质比、更低油耗和更大功率提取的小涵道比

涡扇发动机。

资料来源：前瞻产业研究院，环球网，Inventor Spot，《中国海军新一代舰载机》含桀，《舰载高级教练机动力发
展途径与未来趋势》彭云龙，《从俄乌冲突看未来教练/攻击机发展方向》王石山，天风证券研究所
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未来我国海军或将与美国海军舰载机部队一样，进入四代、五代机长期并存的时期“暗剑”无人机可与J-20配合形成双隐身布局



当前，我国航空发动机供应链实力强、专业化程度高的供应商资源相对缺乏。党的二十大报告指出，“我们要着力提升产业链供应链韧性和安全水平，

要确保重要产业链供应链安全”，对中国航发提出了进一步建设现代化产业链链长的要求，中国航发运营管理体系（AEOS）供应链管理体系建设或将

进一步加快。

中国航发制造企业和设计单位以满足科研批产采购需求为目的，体系性开展非核心业务对外转移，构建包含原材料、二级配套到一级配套产品管理的航

空发动机产业链供应链，在此过程中航发主机单位当前以机械加工为重点的部分生产配套环节开始进入加速外协阶段。

建议关注：

➢ 原材料供应商专业化培养过程中，变形高温合金国产化率提升和多流水培养带来的机会：抚顺特钢（与金属组联合覆盖）、西部超导（与金属组联合覆盖）、隆达股份

➢ 主机外协推进带来的新业务条线发展机会：华秦科技、图南股份（与金属组联合覆盖）、钢研高纳（金属组覆盖）、航亚科技

➢ 中游锻铸造企业纵向拓展机会：中航重机、航宇科技、派克新材

我国航空发动机产业链结构

高温合金
621所，抚顺特钢，图
南股份，隆达股份，中

航上大、
钢研高纳，西部超导等

钛合金
西部超导，宝钛股份

上游-原材料

锻造
中航重机、派克新材、
航宇科技、钢研高纳、
航亚科技、铂力特（增

材制造）等

铸造
621，贵阳精铸、图南
股份、中航重机（安吉
精铸）、钢研高纳、应
流股份、万泽股份、江

苏永瀚等

机加
图南股份、航发科技、
华秦科技、钢研高纳、
航亚科技、广联航空、
迈信林、强航时代等

控制系统
航发控制、614所

下游-总装

航发动力

中游-锻/铸造

二级三级 一级

资料来源：《构建供应链管理体系，助力中国航发成为航空发动机产业链链长》韩松等，产业信息网，中国航空新闻网，Wind，企
信宝，对应公司公告/官网，中南大学官网，天风证券研究所

主机外协加速推进，中游企业受益明显
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“小核心、大协作、专业化、开放式”航发供应链体系加速建设



风险提示
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风险提示

请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

1.市场波动性风险。

市场风险偏好对军工板块下游企业有一定影响，若风险偏好急剧下滑，对下游企业有一定影响。

2.军品订单节奏风险。

部分产品订单下达和实际收入确认可能存在短期错位。

3.新型号装备研制列装不达预期的风险。

新装备研制进程存在一定不确定性，列装进度或受到一定影响。

4.国际局势变化的风险。

若国际局势紧张态势加剧，可能会对企业造成影响。
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