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吉利银河亮相，自主景气向上 
  
 
⚫ 行业要点 

吉利发布高端品牌银河，未来 2年计划推 7款全新车型。同时发

布的还有神盾电池安全系统、雷神电混 8848，以及全新汽车操作系统

“银河 N OS”等。自主车企电动化及智能化方技术储备充足，各车型

平台经历多伦迭代后也步入成熟，预计推新节奏将提速，新品供给的

极大丰富将促行业景气度提升。此外，特斯拉 HW4.0硬件逐步曝光，

FSD 芯片、显存、摄像头等均有提升，高分辨率 4D毫米波雷达或将上

车，引领感知、决策、执行等层面的智驾基础零部件持续发展。 

 

⚫ 投资观点 

稳定和促进汽车消费的政策预期不变，行业下行空间不大，上行

可期。新能源车大概率维持强增势，主要驱动力为：1）混动车型占比

提升及新能源车产品策略调整，车型价格中枢或下移；2）新能源车型

平台迭代日臻成熟，开发周期极大缩短催生行业级新车周期。 

电动智能化发展趋势明确且连贯延续： 

电动化：行业总量抵近千万级别后规模效应进一步显现。关注：

1）混合动力：贡献高收入弹性的混动增量零部件(EGR、铁芯、双电机

控制器等)；2)电驱动：随新项目定点带来的行业格局突破，及新能源

车规模上量带来盈利改善(三合一电驱动桥三合一电源、车载充电机、

800V)。 

智能化：用户体验相关增量功能及零部件配置率随爆款车型从 0

到 1加速提升。关注：1）域控制器：电子电器架构升级，打造智能化

平台的硬件基础；2）用户体验增量零部件：空悬、智能座椅、激光投

影、声学(音响、麦克风)、HUD 等，配置率随爆款车型从 0 到 1 快速

提升。 

个股建议关注：1）混动/电驱：隆盛科技、英搏尔、贝斯特*、合

兴股份*；2）域控制器：科博达、经纬恒润；3）用户体验增量部件：

中鼎股份、保隆科技*、华阳集团*、继峰股份*；4）自主整车崛起：

长安汽车、长城汽车、比亚迪；5）其他催化：菱电电控*（商用车复

苏+乘用车项目拓展）、广汇汽车*（消费回暖）、秦安股份*（理想链）。

（标*暂未覆盖） 

 

⚫ 风险提示： 

政策刺激不及预期；原材料价格波动推高成本；核心零部件短缺

抑制产能释放；乘用车终端需求复苏不及预期；技术迭代产品推新不

及预期。 
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重点公司盈利预测与投资评级 

代码 简称 投资评级 
收盘价 

（元） 

总市值 

（亿元） 

EPS（元） PE（倍） 

2023E 2024E 2023E 2024E 

300681.SZ 英搏尔 买入 40.66 68.28 1.33 2.60 30.5 15.6 

300680.SZ 隆盛科技 买入 26.20 60.53 1.17 1.78 22.4 14.7 

603786.SH 科博达 买入 66.22 267.59 1.67 2.22 39.7 29.8 

000887.SZ 中鼎股份 买入 14.71 193.66 1.08 1.29 13.6 11.4 

000625.SZ 长安汽车 增持 13.46 1,170.33 0.90 1.04 14.9 12.9 

601633.SH 长城汽车 增持 34.33 2,368.05 1.39 1.72 24.8 20.0 

002594.SZ 比亚迪 增持 267.58 7,002.94 6.59 9.77 40.6 27.4 

资料来源：iFinD，中邮证券研究所（注：未评级公司盈利预测来自 iFinD机构的

一致预测）   
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1 本周市场回顾 

1.1 行业板块表现 

本周汽车板块整体表现强于大市。本周 SW 汽车板块报收 5922.8 点，上涨

1.57%，板块排名 16/31，同期沪深 300 指数报收 4061.1 点，上涨 0.66%。子板

块方面，SW 商用车板块+3.57%；SW 汽车服务板块+2.97%；SW 汽车零部件板块

+1.96%；SW摩托车及其他板块+0.97%；SW乘用车板块+0.36%。2023 年至今 SW汽

车板块累计涨幅 10.85%，跑赢沪深 300指数 5.96pct。 

 

图表1：申万一级行业本周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFind，中邮证券研究所 

 

图表2：申万汽车二级行业与沪深 300 指数本周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFind，中邮证券研究所 
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估值方面，截止 2 月 24 日收盘，SW 汽车行业 PE（TTM）为 46.42 倍（上周

为 45.61倍）；汽车行业 PB（MRQ）为 2.39倍（上周为 2.35倍）。 

 

图表3：汽车行业 PE-Bands（PE-TTM） 图表4：汽车行业 PB-Bands（PB-MRQ） 

  

资料来源：iFind，中邮证券研究所 资料来源：iFind，中邮证券研究所 

 

1.2 关注个股表现 

本周 SW 汽车板块： 

1）涨幅前 5 个股：晋拓股份（+46.91%）、威孚高科（+23.23%）、菱电电控

（+18.60%）、神通科技（+18.45%）、万安科技（+18.42%）； 

2）跌幅前 5 个股：奥联电子（-37.77%）、艾可蓝（-8.89%）、中自科技（-

5.69%）、青岛双星（-5.56%）、ST八菱（-5.40%）。 

图表5：A 股申万汽车本周涨跌幅前 15个股（%） 

 

资料来源：iFind，中邮证券研究所 
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本周重点个股上涨 10/17：经纬恒润（+10.88%）、华阳集团（+6.51%）、长城

汽车（+3.70%）涨幅靠前；  

重点个股下跌 7/17：上声电子（-3.35%）、隆盛科技（-2.64%）、比亚迪（-

1.50%）跌幅靠前。 

 

图表6：重点关注个股本周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFind，中邮证券研究所 

 

1.3 重要公告 

图表7：本周重点公告 

公告日期 证券简称 证券代码 公告摘要 

2023/2/20 盛帮股份 301233.SZ 
公司近日收到弗迪动力《开发定点通知书》，比亚迪选择公司作为 1 个机型的零部件供应商，供

应中间轴前端油封和输出轴前端油封 

2023/2/21 岱美股份 603730.SH 
拟非定向发行可转债募资不超过 15 亿元，募集资金拟用于《墨西哥汽车内饰件产业基地建设项

目》、《年产 70 万套顶棚产品建设项目》并补充流动资金 

2023/2/21 日盈电子 603286.SH 
公司持股 1.36%股东嘉兴鼎峰计划自公告披露之日起 3 个交易日后 6 个月内通过集中竞价或大

宗交易的方式合计减持不超过 120 万股，减持比例不超过公司总股本的 1.36%； 

2023/2/21 菱电电控 688667.SH 
公司将终止使用超募资金投资《轻型商用新能源车动力总成控制系统项目》并取消设立合资公

司 

2023/2/21 国机汽车 600335.SH 
全资子公司中汽工程中标《2022 年奇瑞股份智能网联超级二工厂总装机械化项目》和《2022 年

奇瑞股份超二工厂焊装车间（EH3/EHY）后地板二三级项目》，中标金额合计 3.74 亿元 

2023/2/21 爱玛科技 603529.SH 
本次公开发行可转债募资总额不超过 20 亿元，募集资金拟用于《丽水爱玛车业科技有限公司新

能源智慧出行项目（一期）》和《爱玛科技集团股份有限公司营销网络升级项目》 

2023/2/21 青岛双星 000599.SZ 

控股子公司双星轮胎拟联合 UBE 在柬埔寨设立合资子公司，并由该合资公司作为项目实施主体

投资建设年产 850 万条高性能子午线轮胎项目（含半钢子午胎 700 万条，全钢子午胎 150 万

条），项目总投资 14.4 亿元 

2023/2/21 瑞鹄模具 002997.SZ 
公司及子公司安徽瑞祥近日收到奇瑞汽车《中标通知书》，公司为 2022 年智能网联超级二工厂

冲压模具焊装车间部分项目的中标单位，项目合同金额 3.8 亿元 

2023/2/21 隆盛科技 300680.SZ 
全资子公司隆盛新能源近日收到星驱动力定点通知书，将作为星驱动力 Everest 项目的新能源

汽车驱动电机铁芯产品配套供应商 
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2023/2/21 常青股份 603768.SH 
拟定向增发 A 股股票募资不超过 8 亿元，募集资金拟用于《新能源汽车一体化大型压铸项目》

并补充流动资金 

2023/2/22 日盈电子 603286.SH 
拟定向增发 A 股股票募资不超过 3.98 亿元，募集资金拟于《汽车智能座舱电子产品产能建设项

目》并补充流动资金 

2023/2/22 中马传动 603767.SH 
披露 2022 年业绩快报。报告期公司实现营收 9.96 亿元（同比-11.14%），归母净利润 0.41 亿

元（同比-35.45%），扣非归母净利润 0.36 亿元（同比-36.28%） 

2023/2/22 神通科技 605228.SH 拟非定向发行可转债募资不超过 5.77 亿元，募集资金拟用于《光学镜片生产基地建设项目》 

2023/2/22 安凯客车 000868.SZ 
拟向公司控股股东江淮汽车定向发行 A 股股票募资不超过 10 亿元，本次发行目的为缓解公司

偿债压力、增加经营性流动资金、提高控股股东持股比例 

2023/2/22 祥鑫科技 002965.SZ 

拟定向发行 A 股股票募资不超过 18.38 亿元，募集资金拟用于《东莞储能、光伏逆变器及动力

电池箱体生产基地建设项目》、《广州新能源车身结构件及动力电池箱体产线建设项目》、《常熟

动力电池箱体生产基地建设项目》和《宜宾动力电池箱体生产基地扩建项目》 

2023/2/22 海泰科 301022.SZ 拟非定向发行可转债募资不超过 3.97 亿元，募集资金拟用于《年产 15 万吨高分子新材料项目》 

2023/2/22 森麒麟 002984.SZ 

公司董监高秦龙先生、林文龙先生、秦靖博先生、金胜勇先生 4 人于 22 日增持公司股份 174.5

万股（占公司总股本 0.27%），增持金额合计约 5543.8 万元。自 22 日首次增持之日起 3 个月

内，4 人拟以自有/自筹资金继续增持公司股份 400-700 万股（含首次增持份额），本次增持不设

价格区间 

2023/2/23 新泉股份 603179.SH 

拟非定向发行可转债募资不超过 11.6 亿元，募集资金拟用于《上海智能制造基地升级扩建项目

（一期）》、《汽车饰件智能制造合肥基地建设项目》并补充流动自己； 

拟以自有资金通过全资子公司新泉香港向墨西哥新泉增加投资 5000 万美元，拓展公司海外业

务 

2023/2/23 华安鑫创 300928.SZ 

公司持股 5%以上股东肖炎先生前次减持计划完成后，现拟继续减持公司股份不超过 80 万股，

占公司总股本 1% 

2023/2/23 华阳变速 839946.BJ 
披露 2022 年业绩快报。报告期公司实现营收 1.96 亿元（同比-29.62%），归母净利润-0.12 亿

元（同比-153.05%），扣非归母净利润-0.19 亿元（同比-179.92%） 

2023/2/23 骏创科技 833533.BJ 
披露 2022 年业绩快报。报告期公司实现营收 5.86 亿元（同比+69.66%），归母净利润 0.60 亿

元（同比+113.42%），扣非归母净利润 0.61 亿元（同比+120.31%） 

2023/2/23 大地电气 870436.BJ 
披露 2022 年业绩快报。报告期公司实现营收 4.87 亿元（同比-38.66%），归母净利润-0.24 亿

元（同比-145.28%），扣非归母净利润-0.28 亿元（同比-167.12%） 

2023/2/23 艾可蓝 300816.SZ 
公司持股 4.2%股东池州南鑫计划自本公告披露之日起 3 个交易日后的六个月内通过集中竞价

的方式减持公司股份不超过 20.25 万股（占公司总股本 0.25%） 

2023/2/23 纽泰格 301229.SZ 

公司股东疌泉毅达、淮安毅达、扬中毅达作为同一管理人南京毅达控制下的企业，截止本公告

合计持有公司股份 600.2 万股（占公司总股本 7.5%），计划在本公告披露之日起的 15 个交易日

后的 6 个月内通过集中竞价方式减持公司股份合计不超过 160 万股（占公司总股本 2%） 

2023/2/23 博越动力 300742.SZ 

2022 年业绩预告修正。报告期公司归母净利润预亏 1.47-1.78 亿元（调整前预亏 0.83-1.08 亿

元），扣非归母净利润预亏 1.48-1.79 亿元（调整前预亏 1.28-1.53 亿元）。公司股票交易预计将

被实施退市风险警示情形 

2023/2/24 拓普集团 601689.SH 

拟定向发行 A 股股票募资不超过 40 亿元，募集资金拟用于《重庆年产 120 万套轻量化底盘系

统和 60 万套汽车内饰功能件项目》、《宁波前湾年产 220 万套轻量化底盘系统项目》、《宁波前

湾年产 50 万套汽车内饰功能件项目》、《宁波前湾年产 110 万套汽车内饰功能件项目和年产 130

万套热管理系统项目》、《宁波前湾年产 160 万套轻量化底盘系统项目》、《安徽寿县年产 30 万

套轻量化底盘系统项目和年产 50 万套汽车内饰功能件项目》、《湖州长兴年产 80 万套轻量化底

盘系统项目和年产 40 万套汽车内饰功能件系统项目》和《智能驾驶研发中心项目》8 个项目 

2023/2/24 飞龙股份 002536.SZ 

拟定向发行 A 股股票募资不超过 7.8 亿元，募集资金将用于《河南飞龙（芜湖）汽车零部件有

限公司年产 600 万只新能源电子水泵项目》、《郑州飞龙汽车部件有限公司年产 560 万只新能源

热管理部件系列产品项目》并补充流动资金 

2023/2/24 万里扬 002434.SZ 
公司同长江绿色发展基金签署《战略合作框架协议》，双方将利用各自品牌、资本、市场、技术、

管理等优势，共同合作开发建设运营新能源储能电站资产、虚拟电厂、零碳园区等业务 

2023/2/24 朗博科技 603665.SH 
公司于 22 日晚间收到公司控股股东戚建国先生的通知，戚建国先生及其一致行动人正在筹划

公司股份转让事宜，该事项可能导致公司控股股东及实际控制人发生变更 

2023/2/24 均胜电子 600699.SH 
拟向公司控股股东均胜集团定向发行 A 股股票募资不超过 3.69 亿元，募集资金拟用于收购均

联智行 8.0%的股份并补充流动资金 
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2023/2/24 天铭科技 836270.BJ 
披露 2022 年业绩快报。报告期公司实现营收 1.65 亿元（同比-12.92%），归母净利润 0.44 亿

元（同比+21.74%），扣非归母净利润 0.34 亿元（同比+0.86%） 

2023/2/24 盛帮股份 301233.SZ 
公司收到弗迪动力《开发定点通知书》，将作为比亚迪 1 个机型的零部件供应商，供应水道密封

圈 A、水道密封圈 B 

2023/2/25 华培动力 603121.SH 

公司控股股东华涧投资自本公告披露之日起 3 个交易日后的 3 个月内，通过大宗交易方式，减

持公司股份不超过 685 万股（不超过公司总股本 2%）。截止公告日，华涧投资持有公司无限售

条件流通股 1.46 亿股（占公司总股本 42.7%） 

2023/2/25 合力科技 603917.SH 
拟定向发行 A 股股票募资不超过 8.05 亿元，募集资金拟用于《大型一体化模具及铝合金部品智

能制造项目》并补充流动资金 

2023/2/25 北汽蓝谷 600733.SH 
拟定向发行 A 股股票募资不超过 80 亿元，募集资金拟用于《面向场景化产品的滑板平台开发

项目》、《整车产品升级开发项目》、《研发与核心能力建设项目》并补充流动资金 

2023/2/25 精进电动 688280.SH 
披露 2022 年业绩快报。报告期公司实现营收 9.94 亿元（同比+34.98%），归母净利润-3.78 亿

元（同比+5.46%），扣非归母净利润-4.52 亿元（同比-2.00%） 

2023/2/25 飞龙股份 002536.SZ 
披露 2022 年业绩快报。报告期公司实现营收 32.58 亿元（同比+4.57%），归母净利润 0.85 亿

元（同比-39.75%），扣非归母净利润 0.62 亿元（同比-34.39%） 

2023/2/25 建邦科技 837242.BJ 
披露 2022 年业绩快报。报告期公司实现营收 4.23 亿元（同比-12.05%）。归母净利润 0.50 亿

元（同比+21.04%），扣非归母净利润 0.43 亿元（同比+8.97%） 

2023/2/25 东风科技 600081.SH 
拟非定向配股募资不超过 14 亿元，募集资金拟用于《新能源-3in1 和 5in1 压铸件技术改造项

目》、《新能源动力总成及核心部件制造能力提升项目》并补充流动资金 

2023/2/25 众泰汽车 000980.SZ 拟定向发行 A 股股票募资不超过 60 亿元 

2023/2/25 文灿股份 603348.SH 

拟定向发行 A 股股票募资不超过 35 亿元，募集资金拟用于《安徽新能源汽车零部件智能制造

项目》、《重庆新能源汽车零部件智能制造项目》、《佛山新能源汽车零部件智能制造项目》并补

充流动资金 
 

资料来源：iFind，中邮证券研究所 

 

 

 

2 行业跟踪 

2.1 行业数据 

本周狭义乘用车销量环比回暖显著： 

2月 1-19日，全国乘用车零售 73.0万辆，同/环比分别+46%/-18%，今年以

来累计零售 202.2 万辆，同比-26%。周度数据方面，第一周日均零售 3.7 万辆，

同/环比分别+39%/-17%；第二周日均零售 4.0万辆，同/环比分别+52%/-18%；第

三周日均零售 3.8万辆，同/环比分别-14%/+11%。 

其中全国乘用车新能源市场零售 21.5万辆，同/环比分别+43%/-4%，今年以

来累计零售 54.6万辆，同比+9%；全国乘用车厂商新能源批发 28.4万辆，同/环

比分别+37%/+27%，今年以来累计批发 67.3万辆，同比+8%。 
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2月 1-19日，全国乘用车批发 74.9万辆，同/环比分别+2%/+1%，今年以来

累计批发 219.8 万辆，同比-25%。周度数据方面，第一周日均批发 2.8万辆，同

/环比分别+1%/-32%；第二周日均批发 4.1万辆，同/环比分别+46%/-9%；第三周

日均批发 4.6 万辆，同/环比分别-19%/+46%。 

图表8：2 月乘用车市场周度销量（日均）（辆） 

零售 

 1-5 日 6-12 日 13-19 日 20-28 日 1-19 日 全月 

21 年 57,804  27,992  26,374  58,434  35,241 42,696  

22 年 26,441  26,380  44,388  69,153  33,031 44,641  

23 年 36,806  40,000  37,983   38,416   

23 年同比 39% 52% -14%  16%  

23 年环比 -17% -18% 11%  -9%  

批发 

 1-5 日 6-12 日 13-19 日 20-28 日 1-19 日 全月 

21 年 48,531  26,190  24,539  60,977  31,461  40,948  

22 年 27,721  27,918  57,411  80,405  38,732  52,127  

23 年 27,996  40,734  46,319    39,440    

23 年同比 1% 46% -19%   2%   

23 年环比 -32% -9% 46%   1%   
 

资料来源：乘联会，中邮证券研究所 

 

乘联会预计 2 月狭义乘用车销量同比持平。据乘联会预测，考虑节后恢复效

应及月底厂商冲量，预计国内乘用车市场第四周销量将有所回升，较去年持平。

综合判断，2 月狭义乘用车零售预计 135.0 万辆，同/环比分别+7.2%/+4.3%；其

中新能源零售预计 40.0万辆，同/环比分别+46.6%/+20.3%，渗透率 29.6%。 

本周铜、铝等主要原材料价格环比小幅上涨，碳酸锂价格环比大幅下跌： 

1）铜：据 iFind数据，本周沪铜指数报收 69570.0点，环比上周+1.0%； 

2）铝：据 iFind数据，本周沪铝指数报收 18633.0点，环比上周+0.6%； 

3）冷轧薄板（1mm）：据中钢协数据，截止 2 月 24 日冷轧薄扳（1mm）含税

价为 4799.0 元/吨，环比上周+1.8%； 

4）天然橡胶：据 iFind数据，本周天然橡胶（RU）期货结算价报收 12465元

/吨，环比上周+0.9%； 

5）聚丙烯：据 iFind 数据，本周聚丙烯期货结算价报收 7899.0 元/吨，环

比上周+0.9%； 
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6）电池级碳酸锂：本周 99.5%电池级碳酸锂周均价为 41.0万元/吨，环比上

周-7.9%，跌幅较大。 

 

图表9：收盘价：沪铜指数 图表10：收盘价：沪铝指数 

  

资料来源：iFind，上海期货交易所，中邮证券研究所 资料来源：iFind，上海期货交易所，中邮证券研究所 

 

图表11：冷轧板（1mm）含税价（元/吨） 图表12：天然橡胶期货结算价（元/吨） 

  

资料来源：中钢协，iFind，中邮证券研究所 资料来源：iFind，上海期货交易所,中邮证券研究所 

 

 

 

 

 

图表13：聚丙烯期货结算价（元/吨） 图表14：99.5%电池级碳酸锂价格：国产（万元/吨） 
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含税价:冷轧薄板:1mm
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期货结算价(连续):天然橡胶(RU)
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资料来源：iFind，上海期货交易所,中邮证券研究所 资料来源：Wind,中邮证券研究所 

 

 

 

2.2 行业要闻 

◼ 电动化 

网传比亚迪王朝车系大规模降价。2 月 24 日，界面新闻从北京、上海等多

家比亚迪展厅获悉，比亚迪王朝系列产品已经启动降价，交车周期较去年出现不

同程度的缩短。比亚迪王朝展厅销售人员表示，已收到官方发布的调价通知，大

部分车型均有价格优惠，其中，老款车型的优惠幅度在 1万元以上，部分热门现

款产品也有上千元的优惠，不过上述降价幅度仅限于北京地区，并预计将在 3月

份结束，此外上海与深圳地区也均有不同程度的降价，但调价力度最高在万元上

下。目前比亚迪暂未通过官方渠道公布降价讯息。 

（来源：界面新闻） 

赛力斯华为签署深化联合业务协议。2 月 25 日，赛力斯与华为在深圳签署

联合业务深化合作协议。华为终端发挥领先的市场和用户需求洞察能力，做好新

产品定义;赛力斯持续做好现有车型迭代演进，提升产品体验，同时面向未来推

出全新平台。新平台下首款旗舰车型计划于 2023 年发布，将搭载高阶智能驾驶

系统，并在后续陆续推出多款全新车型。赛力斯相关负责人表示，与华为的联合

业务目标是 2026年实现新能源汽车产销达到 100 万辆。 

（来源：人民日报） 
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期货结算价(连续):聚丙烯(PP)
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价格:99.5%电池级碳酸锂:国产
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吉利正式发布中高端新能源系列“吉利银河”。2月 23日晚，吉利品牌全新

中高端新能源系列——“吉利银河”正式发布，该系列采用全新产品形象、新一代

造型设计以及全新渠道生态，计划未来 2年推 7 款全新车型。全新新能源产品智

能电混 SUV“吉利银河 L7”同步全球首发，已正式开启预订，今年二季度即可交付。

此外，吉利还发布了神盾电池安全系统、雷神电混 8848，以及全新汽车操作系统

“银河 NOS”等一系列具有颠覆实力的新能源电气化技术。同时，吉利银河智能电

动原型车“银河之光”也首次亮相。 

（来源：盖世汽车） 

蔚来或计划建设第一座电池工厂。据路透社援引知情人士报道，蔚来计划在

合肥建设第一座电池工厂，规划产能为 40GWh。该电池厂投产的电池，应类似于

特斯拉的 4680 和 4695 型大圆柱电池。投产后，预计可为约 40 万辆长续航电动

车提供动力。目前，蔚来尚未对此事进行回应。 

（来源：盖世汽车） 

2022 年美国电动汽车注册量上涨 57%。根据 Experian 的数据，去年，美国

全新电动汽车的注册量为 756,534辆，同比涨幅为 57%。相比之下，美国整体汽

车的注册量同比下跌 11%，至 1,360万。纯电动汽车注册量占美国轻型车注册总

量的份额从 2021年的 3.1%上涨至 5.6%。 

（来源：盖世汽车） 

 

◼ 智能化 

捷豹路虎欧洲新建三大自动驾驶技术中心。捷豹路虎表示，将在欧洲开设三

个新的工程中心，开发自动驾驶汽车技术，这是其与硅谷人工智能公司英伟达合

作的一部分。这三大中心分别位于德国慕尼黑、意大利博洛尼亚和西班牙马德里，

将为捷豹路虎的下一代豪华车开发自动驾驶系统。 

（来源：盖世汽车） 

集度汽车与安波福达成战略合作。2 月 23 日安波福官宣与集度汽车正式签

署战略合作协议。据协议，双方将立足集度智能化架构 JET发挥各自技术与资源

优势，在智驾域（ACU）、整车域（BGM）、运动域（VDDM）等方面展开合作。同时，
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面向未来中央集成式架构的技术趋势，双方将持续探讨在新一代电子电气架构上

的技术创新与联合研发。 

（来源：盖世汽车） 

地平线与北汽达成合作，量产合作车型 2023 年起落地。2月 24日，地平线

与北汽集团正式签署战略合作协议，进一步加强双方在智能驾驶业务领域的业务

合作，携手提升自主品牌产品的市场竞争力，据协议，北汽将基于地平线征程 2、

征程 3、征程 5等全系列征程芯片，实现旗下多个自主品牌智能化产品的研发和

应用，其中双方首款量产合作车型预计今年落地。至此，2022年中国汽车销量排

名前十的企业(集团)均与地平线达成了量产合作。 

(来源：盖世汽车) 

哪吒公布智能驾驶技术路线，将于 2024 年达到 L4 级辅助驾驶。据有车智联

讯，2024 年哪吒汽车将推出 NETA PILOT5.0，新系统将最高支持 L4级自动驾驶

辅助，加入点到点区域领航 NCP、远距离召唤车辆功能以及增强型高速领航 E-NNP

等多种驾驶辅助功能。该系统将基于全新智能驾驶辅助平台打造，算力将达到

500TOPS。硬件部分，相较 4.0 版本新增两颗激光雷达，预计该版本系统将首发

于哪吒 S车型的后期版本车型，届时将会迎来改车型中期改款。 

（来源：盖世汽车） 

 

◼ 政策&数据 

广州：加快推广新能源汽车应用等建设。广州市人民政府发布《关于完整准

确全面贯彻新发展理念 推进碳达峰碳中和工作的实施意见》，在 10 个方面提出

建议，共 26 条重点任务。其中，包括加快推广新能源汽车应用，推进新能源汽

车充换电站（桩）、加氢站等建设。 

（来源：盖世汽车） 

重庆：置换新能源车最高补贴 3000 元。2月 21日，重庆市召开《进一步支

持市场主体发展推动经济企稳恢复提振政策措施》解读新闻发布会，共发布 36

条政策措施。其中，包括对研发全新新能源乘用车将给予奖励、新能源乘用车置

换补贴等条例。《措施》指出，在汽车产业方面，加快培育智能网联新能源汽车

产业集群，支持企业研发生产智能车控、智能座舱等核心配套产品，相应给予 300
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万元-800万元补助；重庆市个人消费者自 3月 1 日至 6月 30日，置换新能源乘

用车辆，给予每辆车 1000元-3000元补贴。 

（来源：盖世汽车） 

杭州萧山:新一轮汽车消费最高补贴 1 万元。本次萧山区“亚运主赛地 消费

首选地”消费年·活力暖春汽车消费补贴活动，对购买符合条件的新能源汽车、燃

油汽车的消费者给予补贴。其中，新能源汽车，针对购车价格（不包括相关税费，

下同)在 30 万元(含)以上的补贴 10000 元；在 20 万元（含）—30 万元的补贴

4000 元；20 万元以下的补贴 2000元。本次补贴采取定额定量发放的方式，总额

原则上不超过 5000万元。 

（来源：电车资源，盖世汽车） 

 

2.3 上市新车 

图表15：一周上市新车（新款车型） 

上市时间 车型名称 价格（万元） 定位 能源类型 主机厂/品牌 车型图 

2023/2/20 王牌 M7 新能源 14.48-16.48 中大型 MPV EV 北汽新能源 

 

2023/2/21 星途瑶光 15.28-20.28 紧凑型 SUV 燃油 奇瑞星途 

 

2023/2/21 奔驰 EQS 91.05-110.05 大型 SUV EV 奔驰-梅赛德斯 

 

2023/2/24 
长安 UNI-V  

智电 iDD 
14.49-15.99 运动型轿车 PHEV 长安新能源 

 

2023/2/26 江南 U2 5.88-9.98 小型车 EV 江南汽车 

 
 

资料来源：太平洋汽车，中邮证券研究所 
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图表16：重点车企新车型上市规划 

车企 车型 预计上市时间 定位 能源 预期价格（万元） 新车类型 

比亚迪 

海鸥 2023H1 微型车 EV 7.7-10.4 全新 

海狮 2023 中型 SUV EV - 全新 

夏 2023H1 中大型 MPV PHEV 30-50 全新 

明 2023 中大型 SUV PHEV/EV - 全新 

仰望 U8 2023 越野 SUV PHEV/EV 80-150 全新 

仰望 U9 2024 超跑 EV 100+ 全新 

腾势 N7 2023H1 中型 SUV EV - 全新 

腾势中大型 SUV 2023 6/7 座大型 SUV EV - 全新 

长安 

逸达 Lamore 2023H1 紧凑型轿车 燃油车 11-13 全新 

深蓝 S7 2023 中型 SUV REEV/EV 25-30 全新 

阿维塔 E12 2023H2 中大型轿车 EV - 全新 

UNI-V 智电 iDD 202303 紧凑型轿跑 PHEV 14.5-16.0 改款 

UNI-K 智电 iDD 2023 中型 SUV PHEV 18.8-21.6 改款 

CS75 PLUS 智电 iDD 2023 紧凑型 SUV PHEV 预计 15 万起 全新 

览拓者 EV 2023 皮卡 EV 10.0-15.0 改款 

长城 

坦克 400 2023 中大型 SUV 燃油 25-30 改款 

坦克 500 2023 豪华越野 SUV PHEV - 改款 

WEY 拿铁 DHT-PHEV 2023 紧凑型 SUV HEV - 改款 

WEY 摩卡 DHT-PHEV 2023 中型 SUV HEV - 改款 

WEY 蓝山 DHT-PHEV 2023Q1 中大型 SUV PHEV 35-40 全新 

WEY M83 2023 中大型商用 MPV PHEV 预计 40 万起 全新 

WEY M81 2023 中大型家用 MPV PHEV - 全新 

MINI 新款 SUV EV 2023 - EV - 全新 

MINI 新款 EV 2023 - EV - 全新 

哈弗 H-DOG 2023Q1 紧凑级 SUV PHEV - 全新 
 

资料来源：汽车之家，达示汽车，车家号，太平洋汽车，中邮证券研究所整理 

 

 

 

3 风险提示 

政策刺激不及预期；原材料价格波动推高成本；核心零部件短缺抑制产能释

放；乘用车终端需求复苏不及预期；技术迭代产品推新不及预期。 
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