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钢铁行业周报（2.20-2.25） 

旺季将至，库存首迎拐点，下游需求大幅回升 

投资要点： 

➢ 投资策略：本周，五大钢材产量为932.11万吨，环比上周+15.55万

吨。库存方面，主要钢厂合计库存为 686.14万吨，环比上周-29.25万

吨；社会库存合计为 1669.42万吨，环比上周-1.70万吨；本周高炉和电

炉开工率上升。普钢：供给方面，五大钢材产量继续提升，但是增速放

缓，区域内钢厂产量微增，钢厂复产增多。需求方面，开复工进度方面，

市政>基建>房建，市政反弹，基建保持，房建略弱，需求的支撑点仍然是

市政和基建，地产在政策延续和传导后即将迎来修复。库存方面，今年首

迎拐点，基本面和预期持续向好。特钢：特钢方面，在当前能源自主可

控、新型能源体系加快规划建设的背景下，煤电与核电机组建设相关特钢

和加工标的有望显著受益。个股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢

铁（000932），镍价下行带来成本端修复的抚顺特钢（600399），能源

投资相关武进不锈（603878）、久立特材（002318）和2023年增量集中

释放的甬金股份（603995）。 

➢ 一周回顾：本周，钢铁行业上涨4.68%，沪深300指数上涨0.66%。钢铁

三级子行业及相关行业中，焦煤涨幅最大，焦炭跌幅最大。截至2月24日，钢

铁行业PE（TTM）估值为18.43倍，估值处于所有行业的中游水平。子行业及

相关行业中，铁矿石和焦煤估值最低，分别为9.67倍和6.73倍；钢铁耗材和

板材估值较高，分别为30.92倍和27.56倍。 

➢ 重大事件：宏观：央行、银保监会就《关于金融支持住房租赁市场发展

的意见（征求意见稿）》公开征求意见。行业：2023年1月，全球63个纳入

世界钢铁协会统计国家和地区的粗钢产量为1.453亿吨，同比下降3.3%。 

➢ 钢铁产业链及库存：上游：焦煤期货主力合约收盘价为2049.5元/

吨，环比上周+152.5元/吨；库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口） 

1814.6万吨，环比上周+39.9万吨。焦炭：价格：焦炭期货主力合约收盘

价为2952.5元/吨，环比上周+121元/吨；库存：合计（独立焦化厂+钢厂+

港口）898.5万吨，环比上周+7.89万吨。铁矿石：铁矿石港口合计 

14223万吨，环比上周+112.5万吨。大中型钢厂铁矿石平均可用天数17

天，环比上周-1天。中游：高炉：全国高炉（247家）开工率为80.98%，

环比上周+1.44%；电炉：全国电炉开工率为57.05%，环比上周

+1.92%。合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板）产量为

929.48万吨，环比上周+12.92万吨。主要钢厂合计库存为 686.14万吨，

环比上周-29.25万吨；社会库存合计为 1669.42万吨，环比上周-1.70万

吨。单位盈利能力：截止至2月24日，螺纹钢毛利666.63元/吨，同比上周

+26.36元/吨；中板毛利1513.98元/吨，同比上周+5.91元/吨；热轧卷毛利

1516.06元/吨，同比上周+54.80元/吨；冷轧毛利396.06元/吨，同比上周

+54.80元/吨。 

➢ 风险提示：政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上

涨超预期。 
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一、 投资策略：旺季将至，库存首迎拐点，下游需求大幅回升 

供给方面，本周高炉和电炉开工率持续上升，五大钢材产量继续提升，但是增速放缓，

区域内钢厂产量微增，钢厂复产增多。需求方面，开复工进度方面，市政>基建>房建，

市政反弹，基建保持，房建略弱，需求的支撑点仍然是市政和基建，地产在政策延续

和传导后即将迎来修复。库存方面，今年首迎拐点，主要钢厂库存-29.25 万吨，社会

库存-1.7 万吨，基本面和预期持续向好。 

特钢方面，在当前能源自主可控、新型能源体系加快规划建设的背景下，煤电与核电

机组建设相关特钢和加工标的有望显著受益。 

个股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端修

复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材（002318）和

2023 年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

二、 一周回顾：钢铁板块上涨 4.68% 

2.1 行业：钢铁行业上涨 4.68%，表现强于沪深 300 指数 

本周，钢铁行业上涨 4.68%，沪深 300 指数上涨 0.66%。 

 

本周，钢铁三级子行业及相关行业中，焦煤涨幅最大，焦炭跌幅最大。 

 

图表 2 钢铁三级子行业表现 

图表 1 钢铁行业上涨 0.27%，表现强于沪深 300 指数 

 

数据来源：wind、华福证券研究所 
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资料来源：Wind，华福证券研究所（采用中信三级行业分类） 

2.2 个股：宝钢股份上涨 9.27%，永兴材料下跌-4.5% 

本周涨幅前十：宝钢股份（9.27%）、新钢股份（9.03%）、本钢板材（8.41%）、新兴铸

管（8.16%）、八一钢铁（7.42%）、柳钢股份（6.43%）、鞍钢股份（6.34%）、华菱钢铁

（6.21%）、中信特钢（6.15%）、首钢股份（5.87%）。 

本周跌幅前十：永兴材料（-4.50%）、抚顺特钢（-0.27%）、武进不锈（1.76%）、包钢

股份（2.00%）、西宁特钢（2.91%）、杭钢股份（3.21%）、沙钢股份（3.23%）、山东钢

铁（3.27%）、金洲管道（3.43%）、重庆钢铁（3.68%）。 

图表 3 本周涨幅前十 
 

图表 4 本周跌幅前十 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

2.3 估值：行业钢铁 PB(LF)估值低水平，子行业分化明显 

截至 2 月 24 日，钢铁行业 PE（TTM）估值为 18.43 倍，估值处于所有行业的中游水

平。子行业及相关行业中，铁矿石和焦煤估值最低，分别为 9.67 倍和 6.73 倍；钢铁

耗材和板材估值较高，分别为 30.92 倍和 27.56 倍。 
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图表 5 钢铁行业 PE（TTM）居中 
 

图表 6 二级子行业 PE(TTM)分化明显 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

截至 2 月 24 日，行业 PB（LF）估值为 1.11 倍，处于所有行业低水平。子行业及相

关行业中，焦煤和板材最低，分别为 1.31 倍和 0.80 倍。特钢和钢铁耗材最高，分别

为 3.05 倍和 2.86 倍。 

图表 7 钢铁行业 PB（LF）处于低水平 
 

图表 8 二级子行业 PB（LF）分化明显 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

三、 重大事件： 

3.1 宏观：央行、银保监会就《关于金融支持住房租赁市场发展的意见

（征求意见稿）》公开征求意见；国家发展改革委正式下达 2023 年中

央预算内投资计划 

图表 9 宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2023/2/21 欧洲 
欧元区 2 月制造业 PMI 初值 48.5，预期 49.3，1 月终值 48.8；服务业 PMI 初值 53，

预期 51，1 月终值 50.8；综合 PMI 初值 52.3，预期 50.6，1月终值 50.3。 
WIND 

2023/2/23 中国 
国家发展改革委正式下达 2023 年中央预算内投资计划，支持首批 11 个中西部和东

北地区省份超过 100 个中小城市，加快推进 5G 和千兆光网等基础网络建设。 
WIND 

2023/2/23 美国 美国上周初请失业金人数为 19.2 万人，预期 20 万人，前值自 19.4 万人修正至 19.5WIND 
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万人；四周均值 19.125 万人，前值自 18.95 万人修正至 18.975 万人；至 2 月 11 日

当周续请失业金人数 165.4 万人，预期 170 万人，前值自 169.6 万人修正至 169.1

万人。 

2023/2/23 美国 

美国上周初请失业金人数为 19.2 万人，预期 20 万人，前值自 19.4 万人修正至 19.5

万人；四周均值 19.125 万人，前值自 18.95 万人修正至 18.975 万人；至 2 月 11 日

当周续请失业金人数 165.4 万人，预期 170 万人，前值自 169.6 万人修正至 169.1

万人。 

WIND 

2023/2/24 日本 
日本 1 月核心 CPI 同比升 4.2%，预期 4.2%，前值 4.00%。日本 1 月全国 CPI 同比升

4.3%，预期 4.30%，前值 4.00%。 
WIND 

2023/2/24 日本 
日本央行行长提名人植田和男表示，日本央行需要通过宽松的货币政策来坚定地支

持经济；预计 2023 财年通货膨胀率将降至 2%以下。 
WIND 

2023/2/24 德国 

德国去年第四季度未季调 GDP终值同比升 0.3%，预期升 0.5%，初值升 0.5%，三季度

终值升 1.2%；季调后 GDP 终值环比降 0.4%，预期降 0.2%，初值降 0.2%，三季度终

值升 0.4%。 

WIND 

2023/2/24 中国 

央行、银保监会就《关于金融支持住房租赁市场发展的意见（征求意见稿）》公开征

求意见。其中提出，加大对租赁住房开发建设的信贷支持力度。支持商业银行向房

地产开发企业、工业园区、农村集体经济组织、企事业单位等各类主体新建、改建长

期租赁住房发放开发建设贷款。租赁住房建设的项目资本金比例应不低于开发项目

总投资的 20%，贷款期限一般 3 年，最长不超过 5 年。 

WIND 

2023/2/24 欧洲 欧元区长期通胀预期市场指数升至 9 个月来新高，为 2.4708%。 WIND 

2023/2/24 美国 

个人消费支出价格指数(美联储首选的通胀指标)继去年 12 月增长 5.3%之后，1 月份

同比增长 5.4%。今年 1 月，不包括食品和能源价格的核心个人消费价格指数(PCE)同

比上涨 4.7%，也较去年 12 月有所上升。通胀出现抬头迹象，消费者增加支出，这可

能导致美联储在未来几个月继续加息，甚至幅度超预期，以降低价格压力。 

WIND 

资料来源：Wind, 华福证券研究所  

3.2 行业：必和必拓对大宗需求保持乐观；11 地发布 23 年 110 个钢铁行业

建设项目 

图表 10 行业动态 

公布日期 行业 摘要 来源 

2023/2/21 钢铁 

必和必拓表示，尽管该公司在 2023 财年上半年（截至 2022年 12 月底）利润低于预期，

但对 2024 财年的大宗需求前景持乐观态度，因为全球最大的金属消费国--中国已经重

新开放，并调整了对房地产行业的政策。 

Steel Boss 

2023/2/22 钢铁 
河北、福建、天津、江苏、上海、山东、四川、广西、贵州、甘肃、安徽等 11 地发布

2023 年建设项目名单，其中，涉及钢铁行业相关项目 110 个。 
Steel Boss 

2023/2/23 钢铁 

工业和信息化部、国家发展改革委、教育部、财政部、国家市场监管总局、中国工程院、

国家国防科工局等七部门联合印发《智能检测装备产业发展行动计划（2023—2025年）》，

推动 100 个以上智能检测装备示范应用，培育一批优秀场景和示范工厂，深化智能检测

装备在机械、汽车、航空航天、电子、钢铁、石化、纺织、医药等 8 个领域的规模化应

用。 

中钢协 

2023/2/23 钢铁 

2 月中旬，21 个城市 5 大品种钢材社会库存 1372 万吨，环比增加 31 万吨，上升 

2.3%，库存上升幅度大幅收窄;比年初增加 620 万吨，上升 82.4%: 比上年同期减少 47 

万吨，下降 3.3%。 

中钢协 
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公布日期 行业 摘要 来源 

2023/2/24 钢铁 
2023 年 1 月，全球 63 个纳入世界钢铁协会统计国家和地区的粗钢产量为 1.453 亿吨，

同比下降 3.3%。 
中钢协 

2023/2/24 钢铁 

陕西省政府近日印发《陕西省碳达峰实施方案》（以下简称《方案》），提出到 2025 年，

全省非化石能源消费比重达 16%左右；到 2030 年，非化石能源消费比重达 20%左右，实

现 2030 年前碳达峰目标。其中到 2030 年短流程炼钢占比达 20%以上。 

Steel Boss 

资料来源：中钢协，Steel Boss，WIND, 华福证券研究所 

3.3 个股：浙商中拓：高管减持不超过 0.36%；钒钛股份：拟向不超过 35

名特定对象发行 A 股股票募集资金；大中矿业：签署《投资框架协议

书》投资不低于 15.2 亿元；海南矿业：实行股权激励。 

图表 11 公司公告 

公布日期 代码 简称 类型 摘要 

2023/2/21 000906 浙商中拓 股份增减持 

公司董事长、董事、总经理、副总经理、财务总监、董秘拟在计

划自本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内以集中竞价方

式减持本公司股份不超过 0.36%总股本股票。 

2023/2/22 000626 钒钛股份 增发预案 

公司拟向不超过 35 名（含本数）特定对象发行 A 股股票募集资

金，股份发行数量不超过 2,580,907,860 股（含本数），募集资金

总额不超过 228,000.00 万元，扣除发行费用后将用于：（1）攀

钢 6 万吨/年熔盐氯化法钛白项目；（2）攀枝花钒厂五氧化二钒提

质升级改造项目；（3）攀钢集团钒钛资源股份有限公司数字化转

型升级项目；（4）攀钢集团西昌钒制品科技有限公司智能工厂建

设项目；（5）攀钢集团重庆钛业有限公司自动化升级建设项目；

（6）钒电池电解液产业化制备及应用研发项目；（7）碳化高炉

渣制备氯化钛白研发项目；（8）补充流动资金。 

2023/2/24 600516 方大炭素 质押冻结 

控股股东辽宁方大集团实业有限公司持有公司股份

1,524,413,321 股，占公司总股本的 40.05%。本次质押 1.37%总

股本股票。 

2023/2/24 001203 大中矿业 资金投向 

与江苏扬中经济开发区管理委员会签署了《投资框架协议书》，

建设大中矿业扬中矿物加工及商品贸易基地项目。项目总投资不

低于 15.2 亿元，固定资产投资不低于 380 万元/亩。项目拟在扬

中经开区征地约 400 亩，建设 625 万吨/年选矿项目、500 万吨/

年铁精矿和原矿粉堆场、1000 万吨/年贸易（球团、云母新材料

和干粉砂浆等）堆场。 

2023/2/25 601969 海南矿业 股权激励 

监事会同意以 2023 年 2 月 24 日为预留授予日，同意以 5.36 元/

股的价格向符合授予条件的 47 名激励对象授予 349.38 万股限制

性股票。 

资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 12 各公司相继发布业绩预告 
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资料来源：Wind，华福证券研究所，（截止 2023 年 2 月 25 日） 

 

四、 钢铁产业链价格及库存：五大钢材产量和库存回升 

4.1 上游原辅材料：主要原辅材料价格齐上涨 

焦煤：1）价格：焦煤期货主力合约收盘价为 2049.5 元/吨，环比上周+152.5 元/吨；

吕梁主焦煤价格为 2300 元/吨，环比上周持平；主要港口澳大利亚主焦煤价格为

2325 元/吨，环比上周持平。2）库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）1814.6 万

吨，环比上周+39.9 万吨。其中，独立焦化厂 851.6 万吨，环比上周+12.5 万吨；

钢厂 829.6 万吨，环比上周+6.67 万吨；港口 133.4 万吨，环比上周+20.7 万吨。 

 

图表 13 焦煤价格（元/吨）  图表 14 焦煤库存（万吨） 

上限 下限 均值 环比 同比

002225.SZ 濮耐股份 -0.72 0.75 0.95 0.46 0.33 -0.05 0.1 -68.96% 599.82% 2.30 174.62% 19.3 44.36

600408.SH 安泰集团 -1.69 0.51 0.62 -1.77 -1.98 -1.98 (2.0) -12.26% -14.65% -2.62 -192.46% -10.7 28.09

000655.SZ 金岭矿业 -2.45 0.41 1.22 0.37 0.11 -0.29 (0.1) -125.90% 2490.15% 1.90 48.48% 25.2 47.81

601699.SH 潞安环能 8.83 24.66 33.83 34.19 47.32 47.32 47.3 38.39% 81.34% 140.00 108.70% 4.8 672.77

300855.SZ 图南股份 0.50 0.40 0.77 0.68 0.73 0.63 0.7 0.37% 26.71% 2.53 39.52% 56.0 141.79

002756.SZ 永兴材料 3.37 8.11 14.52 20.07 23.29 20.29 21.8 8.59% 84.55% 64.50 627.10% 5.9 379.49

600395.SH 盘江股份 3.72 4.79 7.65 4.14 6.92 3.02 5.0 19.95% 25.18% 21.55 83.81% 7.5 161.86

600740.SH 山西焦化 -5.86 11.22 9.67 6.17 0.41 -3.09 (1.3) -121.73% 336.99% 25.72 104.10% 5.8 149.88

600399.SH 抚顺特钢 0.98 0.85 0.98 1.16 -0.49 -1.29 (0.9) -176.91% -210.37% 2.10 -73.19% 136.6 286.94

002318.SZ 久立特材 1.82 1.94 3.12 3.71 4.72 3.14 3.9 5.81% 53.75% 12.71 60.00% 13.4 170.32

002075.SZ 沙钢股份 2.86 1.97 1.64 0.65 0.94 -0.26 0.3 -47.06% -734.22% 4.60 -58.64% 21.4 98.64

000983.SZ 山西焦煤 9.92 24.56 32.38 26.03 35.32 15.28 25.3 -2.78% 60.81% 108.27 159.90% 6.4 689.39

601666.SH 平煤股份 11.54 16.30 17.35 13.63 9.93 9.93 9.9 -27.16% -16.27% 57.20 95.74% 4.9 281.30

600157.SH 永泰能源 3.48 3.26 4.44 7.71 5.09 3.09 4.1 -46.99% 14.82% 19.50 83.25% 18.1 353.26

002478.SZ 常宝股份 0.35 0.39 1.41 1.67 1.84 0.84 1.3 -19.68% 73.74% 4.80 253.38% 12.1 57.86

600231.SH 凌钢股份 -1.76 1.27 0.04 -3.40 -6.31 -6.31 (6.3) -85.53% -72.16% -8.40 -191.44% -8.0 67.03

600022.SH 山东钢铁 -16.26 5.90 5.08 -7.56 2.71 1.49 2.1 127.79% 874.19% 5.53 -55.00% 30.6 169.04

600126.SH 杭钢股份 0.21 3.91 1.26 -0.21 -0.26 -0.26 (0.3) -26.64% -181.81% 4.70 -71.35% 34.7 163.12

601686.SH 友发集团 0.38 1.31 0.56 -1.15 2.37 1.94 2.2 288.57% 82.32% 2.88 -53.09% 32.8 94.55

600581.SH 八一钢铁 -10.48 -3.35 1.91 -4.68 -4.78 -7.21 (6.0) -28.02% 74.79% -12.12 -202.57% -5.9 71.94

601003.SH 柳钢股份 -8.47 -5.12 -4.45 -16.34 6.12 -0.86 2.6 116.10% 422.16% -23.28 -259.89% -4.4 101.74

600010.SH 包钢股份 -9.11 3.31 0.88 -11.65 0.76 -2.54 (0.9) 92.37% 924.78% -8.35 -129.13% -111.4 929.93

002110.SZ 三钢闽光 6.21 5.32 -0.75 -3.82 0.68 0.68 0.7 117.85% -810.07% 1.43 -96.41% 89.8 128.46

000717.SZ 中南股份 2.63 1.08 1.06 -8.84 -5.80 -7.30 (6.5) 25.91% -140.22% -13.25 -168.94% -5.5 73.44

600782.SH 新钢股份 9.15 10.30 3.90 1.36 -3.26 -5.36 (4.3) -417.69% -312.18% 11.25 -74.11% 13.0 146.36

000761.SZ 本钢股份 -12.77 4.34 1.28 -8.20 -8.33 -10.75 (9.5) -16.42% 33.81% -12.12 -148.47% -10.7 129.60

000898.SZ 鞍钢股份 -5.64 14.82 2.34 -15.23 -0.37 -0.37 (0.4) 97.57% 1424.32% 1.56 -97.75% 175.3 273.53

601015.SH 陕西黑猫 3.04 2.37 1.99 -1.96 0.80 0.30 0.6 128.10% -450.93% 2.95 -80.69% 36.1 106.41

600608.SH ST沪科 -0.01 0.02 0.01 0.01 0.01 0.00 0.0 -74.18% 526.23% 0.04 156.59% 409.2 16.57

600117.SH 西宁特钢 -9.31 -1.98 -2.17 -3.00 -3.84 -3.84 (3.8) -27.98% 142.17% -11.00 4.23% -3.0 33.23

600808.SH 马钢股份 -11.95 12.53 1.74 -7.63 -15.57 -15.57 (15.6) -104.09% -23.30% -8.93 -116.75% -23.9 213.83

601005.SH 重庆钢铁 -6.05 4.43 0.73 -7.88 -7.59 -7.59 (7.6) 3.69% -20.21% -10.30 -145.29% -14.2 145.84

002057.SZ 中钢天源 0.59 0.62 1.36 0.82 1.20 0.80 1.0 22.16% 40.69% 3.80 77.83% 24.3 92.38

600507.SH 方大特钢 5.90 5.41 3.86 1.59 -1.16 -1.86 (1.5) -194.89% -490.72% 9.35 -65.78% 16.0 149.70

603113.SH 金能科技 -1.96 1.24 0.50 0.86 0.00 -0.40 (0.2) -123.32% 880.69% 2.40 -74.32% 37.6 90.13

000959.SZ 首钢股份 11.91 10.54 7.07 0.18 -3.80 -6.80 (5.3) -2983.37% -324.86% 12.50 -82.18% 26.0 324.52

000937.SZ 翼中能源 13.72 9.84 15.87 14.14 9.65 2.35 6.0 -57.55% -128.67% 45.85 67.38% 5.5 252.65

600569.SH 安阳钢铁 -0.02 -5.43 -3.20 -9.95 -9.91 -14.41 (12.2) -22.20% -99.84% -30.75 -399.02% -2.2 66.35

000825.SZ 太钢不锈 -4.87 12.72 7.40 -9.99 -8.48 -8.83 (8.7) 13.38% -43.73% 1.48 -97.66% 187.7 276.84

600307.SH 酒钢宏兴 -9.94 0.11 -0.54 -14.85 -7.72 -7.72 (7.7) 47.98% 28.70% -23.00 -254.61% -4.8 110.24

600792.SH 云煤能源 -1.55 -0.50 -0.11 -0.35 -0.75 -0.90 (0.8) -138.12% 88.80% -1.78 -497.21% -20.6 36.53

600532.SH *ST未来 -1.68 -0.12 -0.12 -0.12 0.30 0.30 0.3 354.92% 664.39% -0.06 96.27% -1070.8 64.25

000932.SZ 华菱钢铁 19.16 21.11 17.10 13.10 14.69 10.69 12.7 -3.12% -50.98% 64.00 -33.88% 6.1 389.65

2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q3
2022Q4（计算）

归母净利 同比 PE
证券代码 证券简称

2022
总市值
（亿元）
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

焦炭：1）价格：焦碳期货主力合约收盘价为 2952.5 元/吨，环比上周+121 元/吨；二

级冶金焦河北市场价为 2650 元/吨，环比上周持平。2）库存：合计（独立焦化厂+钢

厂+港口）898.5 万吨，环比上周+7.89 万吨。其中，独立焦化厂 69.3 万吨，环比上周

-7.6 万吨；钢厂 660.6 万吨，环比上周+10.5 万吨；港口 168.6 万吨，环比上周+5 万

吨。 

 

图表 15 焦炭价格（元/吨）  图表 16 焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

铁矿石：1）价格：铁矿石期货主力合约收盘价为 909.5 元/吨，比上周+20 元/吨。2）

库存：铁矿石港口合计 14223 万吨，环比上周+112.5 万吨，大中型钢厂铁矿石平均可

用天数 17 天，环比上周-1 天。 

 

图表 17 铁矿石价格（元/吨;美元/吨）  图表 18 铁矿石库存（万吨） 



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     8                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|钢铁 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

锰硅&废钢：1）锰硅价格：锰硅期货主力合约收盘价为 7512 元/吨，环比上周-元/吨；

内蒙古硅锰价格为 7320 元/吨，环比上周+10 元/吨。2）废钢价格：张家港不含税市

场价格为 2860 元/吨，环比上周+40 元/吨。 

 

图表 19 锰硅价格（元/吨）  图表 20 废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

4.2 中游钢铁冶炼：钢材产量上升，库存下跌，下游需求旺盛 

生产：1）高炉&电炉开工率：高炉：全国高炉（247 家）开工率为 80.98%，环比上

周+1.44 个百分点；2）电炉：全国电炉开工率为 57.05%，环比上周+1.92%。2）五大

钢材产量：合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板）产量为 932.11 万吨，

环比上周+15.55 万吨。其中，螺纹钢产量为 282.17 万吨，环比上周+18.82 万吨；线

材产量为 123.72 万吨，环比上周+0.06 万吨；热轧板卷产量为 307.23 万吨，环比上周

-0.53 万吨；冷轧卷板产量为 80.37 万吨，环比上周-0.13 万吨；中厚板产量为 138.62

万吨，环比上周-2.67 万吨。 

 

图表 21 高炉及电炉开工率（%）  图表 22 主要钢厂五大钢材产量（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

库存（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板等五大钢材）：1）主要钢厂：合计

库存为 686.14 万吨，环比上周-29.25 万吨。其中，螺纹钢库存为 337.3 万吨，环比上

周-15.33 万吨；线材库存为 145.39 万吨，环比上周-4.74 万吨；热轧板卷库存为 86.48

万吨，环比上周-3.34 万吨；冷轧板卷库存为 37.93 万吨，环比上周-2.67 万吨；中厚

板库存为 79.04 万吨，环比上周-3.17 万吨。2）社会库存：合计为 1669.42 万吨，环

比上周-1.70 万吨。其中，螺纹钢库存为 915.94 万吨，环比上周+3.82 万吨；线材库存

为 174.27 万吨，环比上周+7.70 万吨；热轧板卷库存为 300.06 万吨，环比上周-4.52

万吨；冷轧板卷库存为 141.18 万吨，环比上周-1.46 万吨；中厚板库存为 136.31 万吨，

环比上周-7.14 万吨。 

 

图表 23 主要钢厂钢材库存（万吨）  图表 24 社会钢材库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

螺纹钢：1）价格：螺纹钢期货主力合约收盘价为 4224 元/吨，环比上周+57 元/吨；

上海螺纹钢（HRB40020mm）价格为 4260 元/吨，环比上周+80 元/吨；南北（广州-

唐山）螺纹钢（HRB40020mm）价差为 400 元/吨，环比上周-50 元/吨。2）库存：（钢

厂+社会库存）1253.24 万吨，环比上周-11.51 万吨。其中，钢厂库存 337.3 万吨，环

比上周-15.33 万吨；社会库存 915.94 万吨，环比上周+3.82 万吨。 

 

图表 25 螺纹钢价格（元/吨）  图表 26 螺纹钢库存（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

热轧卷板：1）价格：热轧卷板期货主力合约收盘价为 4296 元/吨，环比上周+56 元/

吨；上海热轧板卷（Q235B3.0mm）价格为 4370 元/吨，环比上周+60 元/吨。2）库存：

合计（钢厂+社会库存）386.54 万吨，环比上周-7.86 万吨。其中，钢厂库存 86.48 万

吨，环比上周-3.34 万吨；社会库存 300.06 万吨，环比上周-4.52 万吨。 

 

图表 27 热轧卷板价格（元/吨）  图表 28 热轧卷板库存（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

4.3 下游地产基建制造业：地产依旧磨底，期待政策段传导  

地产：1）十二月房屋新开工面积: 累计值 120587 万平方米，同比-39.4%；房屋竣工

面积: 累计值 86222 万平方米，同比-15%；房屋施工面积: 累计值 904999 万平方米，

同比-7.2%；2）100 大中城市: 供应土地占地面积: 当周值 1424 万立方米。3）房地

产开发投资完成额: 累计值 132895 亿元，同比-10%。 

 

 

图表 29 房屋新开工面积：累计值  图表 30 100 大中城市:供应土地占地面积:当周值 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

基建： 固定资产投资完成额:累计值 572138 亿元，累计同比+5.1%。 

 

图表 31 固定资产投资完成额:累计值（亿元）  图表 32 分行业固定资产投资完成额累计同比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

制造业：1)一月汽车： 159.40 万辆，年度累计 159.40 万辆；新能源汽车月度产量 42.46

万辆，年度累计 42.46 万辆。2)十二月挖掘机：22751 台，同比-30.95%。3) 十二月家

电：空调：1771 万台，同比-9.83%；家用电冰箱 745 万台，同比-1.68%；家用洗衣机

836 万台，同比+6.47%。4) 十二月造船：新接船舶订单量:中国:累计值 4552 万载重

吨,同比-32.12%;手持船舶订单量:中国:累计值 10557 万载重吨,同比+7.13%;造船完工

量:中国:累计值 3786 万载重吨,同比-4.63%。 

 

 

图表 33 汽车产销量：当月值（万辆）  图表 34 挖掘机产量：当月值（台） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 35 家电产量：当月值（万台）  图表 36 新接船舶订单及造船完工量（万载重吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

五、 钢铁行业利润：钢厂盈利能力上升 

 

截止至 2 月 24 日，单位盈利能力：螺纹钢毛利 666.63 元/吨，同比上周+26.36 元/吨；

中板毛利 1513.98 元/吨，同比上周+5.91 元/吨；热轧卷毛利 1516.06 元/吨，同比上周

+54.80 元/吨；冷轧毛利 396.06 元/吨，同比上周+54.80 元/吨。 

 

图表 37 螺纹钢单位毛利（元/吨）  图表 38 热轧卷板单位毛利（元/吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 39 冷轧卷板单位毛利（元/吨）  图表 40 中板单位毛利（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

六、 风险提示 

政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上涨超预期。 
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行业评级 

强于大市 未来 6 个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上 

跟随大市 未来 6 个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间 

弱于大市 未来 6 个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中，A 股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）。 
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