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坚持电价整改、特高压建设共同推进内蒙古电力市场化改革 

——公用事业行业周报（20230226） 
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本周行情回顾：本周 SW公用事业一级板块上涨 0.72%，在 31 个 SW一级板块

中排名第21；沪深300上涨0.66%，上证综指上涨1.34%，深圳成指上涨0.61%，

创业板指下跌 0.83%。细分子板块中，火电下跌 0.29%，水电上涨 1.21%，光

伏发电上涨 0.20%，风力发电上涨 0.67%，电能综合服务上涨 1.47%，燃气上

涨 1.42%。 

本周公用事业涨幅前五的个股分别为惠天热电（+8.48%)、华能水电
（+3.35%)、通宝能源（+3.23%)、大连热电（+3.11%)、新奥股份（+2.83%)；
周跌幅前五的个股分别为 ST 升达（-6.02%）、宝新能源（-4.35%）、ST 金
鸿（-3.98%)、协鑫能科（-2.96%)、华电能源（-1.98%)。 

  

本周重点事件： 2023 年 2 月 23 日，内蒙古自治区发展和改革委员会发布对中

央生态环境保护督察发现问题整改情况的公示。 

坚持执行电价维度两点整改。1）取消蒙西、蒙东电网倒阶梯输配电价政策：自

2021 年 2 月 10 日起，取消蒙西地区电解铝行业基本电费折算每千瓦时 3.39 分

的电价政策，取消蒙西电网倒阶梯输配电价政策；明确自 2022 年 9 月 1日起，

取消蒙西电网战略性新兴产业优惠电价政策、蒙东电网大工业用电倒阶梯输配电

价政策。2）严格执行高耗能行业火电交易电价不设上限的政策：进一步强调钢

铁、电解铝、铁合金、电石、聚氯乙烯、焦炭等高耗能企业市场交易电价不受限

制。 

特高压建设赋能内蒙古电力市场化推进。内蒙古自然资源优质，风光大基地项目

继续推进中。据已公布的风光大基地项目装机容量来看，第一批风光大基地项目

装机容量为 2.02GW、第二批 1.19GW、第三批 1.17GW。随着内蒙古特高压外

送配套项目逐渐投运，其风光消纳能力有望提升。同时我们认为内蒙古特高压投

运也将有效疏导其绿电消纳，激发跨省交易需求，其电力市场化水平有望进一步

深化。 

 

电力市场继续完善，新能源为未来电力重要增量，大电网、电力数字化等是未来

重要布局方向。建议关注火电转型绿电运营商：华能国际、国电电力、内蒙华电；

绿电运营商：南网能源、三峡能源、龙源电力；数字化：国网信通。 

 

风险分析：权益市场系统性风险；上网电价超预期下行，煤价超预期上涨，用
电需求下滑，水电来水不及预期，行业改革进度低于预期等。 

增持（维持） 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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火电、绿电齐发力，电力市场持续完善——公用

事业行业周报（20230219）（2023-02-19）  

各地发布绿电相关方案，光伏降本背景下利好绿

电运营商——公用事业行业周报（20230212）

（2023-02-13）  

上海 12月居民电费为何如此之高？——对于近

期上海居民电价及电费的解读（2023-01-10）
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公用事业 

1、 传统电力板块本周回顾 

1.1、 传统电力事件 

1. 2 月 17 日，陕西省碳达峰实施方案发布。方案指出，1)重点推进神木府谷外送、

陕武直流、渭南 3个大型风光发电基地项目和 26 个屋顶分布式光伏试点县项目

建设。到 2030 年，风电、太阳能发电总装机容量达到 8000 万千瓦以上。2) 积

极推进抽水蓄能电站项目的规划和建设，到 2025 年，开工建设的抽水蓄能装机

达到 300 万千瓦左右。(陕西省人民政府官网) 

2. 2 月 20 日，中国电建公告，近日，中国电力建设股份有限公司下属子公司中国

电建集团华东勘测设计研究院有限公司（联合体牵头人）与浙江华东工程咨询

有限公司、杭州华辰电力控制工程有限公司组成联合体，与浙江景宁抽水蓄能

有限公司签订了浙江景宁抽水蓄能电站设计采购施工 EPC 总承包合同，合同金

额约为 62.57 亿人民币。该项目位于浙江省丽水市景宁畲族自治县，装机容量

为 1400MW（4×350MW），工作内容包括负责浙江景宁抽水蓄能电站工程的

勘察设计、采购、施工及合同约定的其他工作。项目工期为 84 个月。（北极星

新闻网） 

3. 2 月 22 日，辽宁大雅河抽水蓄能电站项目正式获得省发改委项目核准。据悉，

辽宁大雅河抽水蓄能电站位于本溪市桓仁满族自治县境内，项目总投资 110 亿

元。电站装机容量 1600MW，装设 4台单机水泵水轮发电机组。计划今年下半

年开工建设，到 2030 年所有机组投产运行。投产后年发电量 16 亿千瓦时，利

税约 1亿元。（北极星新闻网） 

4. 京能电力 2月 23 日公告称，近日，公司下属控股子公司河北京能涿州京源热电

有限责任公司（以下简称：“涿州热电”）收到河北省发展和改革委员会出具

的《关于河北京能涿州热电扩建项目核准的批复》（冀发改能源核字〔2023〕

12 号）。现将主要批复情况公告如下：一、为增强京津冀地区电力供应能力，

增加北京房山区和涿州市集中供热能力，促进节能减排，依据《行政许可证》、

《企业投资项目核准和备案管理条例》，同意建设河北京能涿州热电扩建项目。

项目建设单位为涿州热电。二、项目建设地点：保定涿州市，河北京能涿州热

电一期项目东侧扩建端预留及场外新增用地。三、项目建设规模：规划建设 2

台 1000MW间接空冷超超临界燃煤热电联产机组，配 2台 3,376/吨小时锅炉。

项目投产后，可实现 4,600 万平方米供热。四、项目总投资为 818,379 万元，

项目资本金占总投资的 20%，即为 163,675.8 万元，资本金以外的其余资金通

过银行贷款方式解决。（北极星新闻网） 

5. 2 月 23 日，四川省 2023 年省内电力市场年度交易结果发布。年度交易用电侧

成交电量达 2172.8 亿千瓦时，首次突破 2000 亿大关，同比增长 14.9%；直接

参与市场交易的电力用户已逾 3.23 万户，同比增长 52.7%。交易规模和用户数

量均创新高。 

6. 日前，广西资源抽水蓄能电站预可行性研究报告通过审查，中国电建成都院首

个抽水蓄能投资项目向开工建设目标稳步推进。该电站为《抽水蓄能中长期发

展规划（2021-2035 年）》储备项目，电站初选装机容量 1200 兆瓦。（北极星

新闻网） 
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1.2、 传统电力数据追踪 

图1：秦皇岛港5500大卡动力煤平仓价，元/吨, 至2023.02.22  图2：京津唐5500大卡动力末煤平仓价，元/吨，至2023.02.24 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理  资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

 

图 3：CECI 价格指数，元/吨, 至 2022.10.28  图 4：中国 LNG出厂价格全国指数，元/吨，至 2023.02.24 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理  资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

 

图 5：三峡水库流量，立方米/秒，至 2023.02.24  图 6：三峡水库蓄水量及水位，亿立方米、米，至 2023.02.24 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理  资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 
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图 7：火电盈亏平衡点，元/吨，至 2023.02.26  图 8：火电产业链成本及价格情况，元/千瓦时，至 2023.02.26 
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资料来源：CCTD 中国煤炭市场网，Wind，光大证券研究所测算 

备注：参考装机规模 100 万千瓦机组运营数据。假设：1）当下上网电价为 01 月各省市

代理购电价格平均值 0.456 元/千瓦时，2）火电市场化占比 100%，3）下水煤运输至火

电机组运输成本为燃料总成本 10%，4）厂用电率为 5.7%；横坐标为当下上网电价变化

量，纵坐标为盈亏平衡点处入炉煤炭价格（上网电价为基础电价 0.391 元/度前提下，标

煤入炉盈亏平衡点为 825.5 元/吨） 

 资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

 

2、 新能源电力板块本周回顾 

1. 2 月 20 日，国华投资山东国华时代投资发展有限公司半岛南 U2场址 600MW

海上风电项目风电机组采购公开招标（重新招标）项目中标公示。第一中标候

选人：远景能源，投标报价：216656.5 万元。第二中标候选人：明阳智能，投

标报价：227941.95 万元。（北极星新闻网） 

2. 2 月 20 日，甘肃省嘉峪关市人民政府发布《嘉峪关市“十四五”第一批光伏发

电项目嘉峪关嘉西光伏产业园区4号地块110兆瓦光伏发电项目竞争性配置（重

新组织）公告》，公告显示，该项目配置规模 100MW，配储规模不低于项目规

模的 20%，储能放电时长不小于 2小时。上网电价以 0.3078 元/千瓦·时为基

准电价，申报电价不得高于基准电价。项目要求于 2023 年 6 月 30 日前全容量

建成并网。（北极星新闻网） 

3. 2 月 22 日，大唐发电发布公告称，公司召开第十一届九次董事会会议，同意投

资建设辽宁铁岭昌图宋家街 150MW风电项目、辽宁铁岭昌图金山二期 150MW

风电项目、辽宁铁岭开原庆云堡 200MW风电项目、广东揭西京溪园镇 60MW

复合型光伏发电项目、广东茂名高州石鼓镇黄溪山村 72MW渔光互补项目、广

东茂名高州石鼓镇石鼓村 96MW渔光互补项目、大唐唐山新能源有限公司新时

基业分布式光伏项目以及大唐唐山新能源有限公司建业房地产分布式光伏项目

等 8个新能源项目，上述项目总投资合计约 49.37 亿元（人民币，下同），资

本金占总投资的 30%，总计规模超 1.46GW。（北极星新闻网） 

4. 2 月 21 日，广东省韶关市节能减排办公室印发《韶关市“十四五”节能减排实

施方案》，《方案》提出：推进建筑光伏一体化建设，推动太阳能光热系统在

中低层住宅、酒店、宿舍、公寓建筑中应用。到 2025 年，城镇新建建筑全面执

行绿色建筑标准，其中一星级及以上绿色建筑面积占当年新增绿色建筑面积的

比例超过 30%，完成既有建筑节能改造面积 50 万平方米以上，新增太阳能光

电建筑应用装机容量 5兆瓦。加强政策支持和示范引领，通过科技创新支持可

持续发展，鼓励节能减排、污染防治和资源循环综合利用技术的研发，支持各

类创新主体开展风电、光伏发电、氢能等新能源或清洁能源技术研发及成果运

用，全面推动节能减排技术推广应用，并实施一批节能减排技术示范项目。（北

极星新闻网） 
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3、 本周行情回顾 

3.1、 板块行情 

本周 SW公用事业一级板块上涨 0.72%，在 31 个 SW一级板块中排名第 21；沪

深 300 上涨 0.66%，上证综指上涨 1.34%，深圳成指上涨 0.61%，创业板指下跌

0.83%。细分子板块中，火电下跌 0.29%，水电上涨 1.21%，光伏发电上涨 0.20%，

风力发电上涨 0.67%，电能综合服务上涨 1.47%，燃气上涨 1.42%。 

图 9：SW一级行业周涨跌幅（%），2023.02.20-2023.02.24 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

 

图 10：SW一级行业 2023 年至今涨跌幅（%），截至 2023.02.24 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

图 11：SW公用事业子板块周涨跌幅（%），

2023.02.20-2023.02.24 
 

图 12：SW公用事业子板块 2023 年至今涨跌幅（%），截至

2023.02.24 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理  资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 
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3.2、 个股行情 

本周公用事业涨幅前五的个股分别为惠天热电（+8.48%)、华能水电（+3.35%)、

通宝能源（+3.23%)、大连热电（+3.11%)、新奥股份（+2.83%)；周跌幅前五的个

股分别为 ST 升达（-6.02%）、宝新能源（-4.35%）、ST 金鸿（-3.98%)、协鑫能科

（-2.96%)、华电能源（-1.98%)。 

图 13：公用事业周涨跌幅前五个股，2023.02.20-2023.02.24 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

2023 年至今公用事业涨幅前五的个股分别为南网能源（+46.91%)、通宝能

源（+34.42%)、恒盛能源（+28.42%)、天富能源（+27.80%)、涪陵电力（+23.77%)；

跌幅前五的个股分别为协鑫能科（-15.17%）、金山股份（-9.69%）、国电电力

（-9.60%)、华电能源（-7.46%)、宝新能源（-5.38%)。 

图 14：公用事业 2023 年至今涨跌幅前五个股，截至 2023.02.24 
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资料来源：Wind, 光大证券研究所整理 

 

4、 风险分析 

权益市场系统性风险；上网电价超预期下行，煤价超预期上涨，用电需求下滑，

水电来水不及预期，行业改革进度低于预期等。 
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