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建筑行业周报（2.20-2.26）   
央行：坚持不将房地产作为短期刺激经济的手段 
  
本周建筑行业指数上涨跑赢同花顺全 A，细分板块普遍上涨。央行发布《2022

年第四季度中国货币政策执行报告》，要求稳健的货币政策要精准有力。 

支撑评级的要点 

 建筑上涨总体跑赢同花顺全 A，细分板块普遍上涨：本周申万建筑指数
收盘 2,150.6 点，环比上周上涨 2.5%，跑赢同花顺全 A。行业平均市净率
0.94 倍，环比上周上涨 0.03 倍。细分板块普遍上涨，其中钢构板块上涨

3.4%，涨幅最大；园林板块上涨 0.5%，涨幅最小。 

 本周行业重点关注：央行发布《2022 年第四季度中国货币政策执行报
告》，要求搞好跨周期调节，既着力支持扩大内需，为实体经济提供更
有力支持，又兼顾短期和长期、经济增长和物价稳定、内部均衡和外部
均衡，坚持不搞“大水漫灌”，稳固对实体经济的可持续支持力度。保持流
动性合理充裕，保持信贷总量有效增长，保持货币供应量和社会融资规
模增速同名义经济增速基本匹配。推动政策性开发性金融工具加快支付
使用，及时跟进配套贷款，强化存续期管理，发挥资金支持项目促投资
稳大盘功能。牢牢坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，坚持不将
房地产作为短期刺激经济的手段，坚持稳地价、稳房价、稳预期，稳妥
实施房地产金融审慎管理制度，扎实做好保交楼、保民生、保稳定各项
工作，满足行业合理融资需求，推动行业重组并购，改善优质头部房企
资产负债状况，因城施策支持刚性和改善性住房需求，做好新市民、青

年人等住房金融服务，确保房地产市场平稳发展。 

 2022 年基建投资高速增长，地产投资同比降幅较大： 2022 年我国固定
资产投资完成额为 80.0 万亿元，同增 5.1%。其中制造业、基建、地产开
发投资完成额分别为 26.5、21.0、13.3 万亿元，同比分别变动 9.1%、11.5%、
-10.0%。2022 年制造业投资同比增速相比 2021 年有所下滑但总体仍保持
较高增速；2022 年基建投资增速显著高于 2018-2021 年增速水平，房地
产投资同比降幅较大。2022 年基建投资中电力、交运、公用分别合计完
成投资 4.1、7.4、9.5 万亿元，分别同增 19.3%、9.1%、10.3%。2022 年

三项基建投资同比均有较明显增长。 

 2022 年地产开工、竣工及销售情况均较为低迷：2022 年百城土地成交规
划建面合计 18.4 亿平，同减 3.2%；成交楼面均价平均值为 2,004.4 元/平，
同减 24.1%；全年百城供应土地规划建面合计 22.2 亿平，同减 7.7%；供
应土地挂牌价格平均值为 2,011.0 元/平，同减 16.4%。总体而言，2022

年土地供应和成交情况总体呈现量价齐减态势，且价格降幅明显高于建
面降幅。2022 年地产开工、竣工、销售面积分别为 12.06、8.62、13.60

亿平，同比分别变动-39.4%、-15.0%、-24.3%。2022 年地产开工、竣工
及销售情况总体较为低迷，多家房地产企业暴雷、购房者对地产行业信
心不足或为主要原因。2022 年 11 月开始，房企融资端多项利好政策频发，

各省市因城施策拉动地产需求促进销售，2023 年地产销售态势有望转好。 

投资建议 

 基建板块建议关注建筑央企龙头中国建筑，新基建领域建议关注产业链
逐步延伸至风电光伏领域的中国电建；地产板块推荐铝模板领军企业志
特新材、具有装配式与 BIM 技术先发优势的华阳国际、发力高空作业平
台的钢支撑租赁龙头华铁应急、建筑减隔震龙头企业震安科技和行业内

市占率第一、业绩亮眼的鸿路钢构。 

评级面临的主要风险 

 基建资金力度不及预期，房地产宽松政策发力不及预期。 
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投资建议 

预计 2023 年基建投资将实现稳定增长，关注建筑央企投资机会。基建投资作为稳增长重要抓手，2022

年投资增速有望超过 10%。2022 年各省市基建项目储备充足，但实物工作量落地尚不及预期，预计

积压项目将在 2023 年陆续开工；美联储加息步伐是否放缓以及未来疫情管控形势变化尚不明朗的背

景下，预计 2023 年投资仍是拉动经济增长的重要动力，而政策落地时间短于制造业与房地产的基建

投资有望持续稳步增长。但在 2022 年基数较高的影响下，2023 年基建投资增速或有下降，预计在

4.5%左右。我们认为 2023 年建筑央企在手订单有望逐步落地转化为业绩，建议关注建筑央企龙头中

国建筑，新基建领域建议关注产业链逐步延伸至风电光伏领域的中国电建。 

关注铝模板、高空作业平台、装配式建筑、建筑减隔震等成长性更优的细分赛道。考虑到 2023 年基

建投资增速或将在高基数影响下回落，房地产行业仍处于弱复苏阶段，推荐关注建筑板块中成长性

较强的细分赛道：1）铝模板：较传统建筑模板更加经济高效，符合绿色建材政策要求，在低、中、

高层建筑中的渗透率不断提升；2）高空作业平台：行业快速扩容，随着租金下降、产品普及，有望

在超市、仓储、体育馆等多种场景持续拓展应用；3）装配式建筑：符合绿色建筑发展要求，渗透率

不断提升，政策要求 2030 年装配式建筑占新建建筑的比例达到 40%；4）建筑减隔震：《建设工程

抗震管理条例》落地有望推动行业需求扩容。推荐铝模板领军企业志特新材、发力高空作业平台的

钢支撑租赁龙头华铁应急、具有装配式与 BIM 技术先发优势的华阳国际和行业内市占率第一、业绩

亮眼的鸿路钢构、建筑减隔震龙头企业震安科技。 
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板块行情 

建筑指数表现 

板块总体上涨，跑赢同花顺全 A：本周申万建筑指数收盘 2,150.6 点，环比上周上涨 2.5%，跑赢同

花顺全 A。行业平均市净率 0.94 倍，环比上周上涨 0.03 倍。板块总体上涨，跑赢同花顺全 A。最近

一年建筑板块累计涨幅-11.4%，不及同花顺全 A 的 5.2%。 

 

图表 1. 建筑行业近期走势 

     

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 2.本周建筑行业与同花顺全 A 表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅(%) 上周 PB 本周 PB 估值变动 

同花顺全 A 1,299.8 1,317.7 1.38 1.69 1.72 0.03 

建筑指数 2,099.2 2,150.6 2.45 0.91 0.94 0.03 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块普遍上涨，钢构板块涨幅最大：本周建筑细分板块普遍上涨，其中钢构板块上涨 3.4%，涨

幅最大；园林板块上涨 0.5%，涨幅最小。 

 

图表 3. 本周各细分板块涨跌幅 

      

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 
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个股表现 

远大中国等领涨，沧海控股等领跌；本周无停复牌；中国能建、重庆建工等有大宗交易；东南网架、

中国建筑等主力资金流入较多，杭萧钢构、美丽生态等流出较多：本周远大中国、东易日盛、高新

发展等个股领涨，沧海控股、*ST 奇信、瑞港建设等个股领跌。本周无停复牌。本周中国能建、重

庆建工、金螳螂等有大宗交易，其中中国能建、金螳螂、中钢国际折价成交。东南网架、中国建筑、

维业股份、中国化学、中工国际等主力资金流入较多；杭萧钢构、美丽生态、棕榈股份、中装建设、

洪涛股份等主力资金流出较多。 

 

图表 4.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 远大中国 15.15  1 沧海控股 (27.64) 

2 东易日盛 12.33  2 *ST 奇信 (11.51) 

3 高新发展 10.49  3 瑞港建设 (10.00) 

4 龙建股份 10.42  4 明梁控股 (8.33) 

5 金诚信 8.24  5 天域生态 (6.48) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 5.本周建筑板块涨跌幅排名 

大宗交易 名称 交易日期 成交价 成交量(万股) 成交额(万元) 当日溢价率(%) 

601868.SH 中国能建 2023/2/23 2.15  51.2  110.0  (9.7) 

600939.SH 重庆建工 2023/2/23 3.76  31.3  117.6  0.0  

002081.SZ 金螳螂 2023/2/21 5.10  65.0  331.5  (9.7) 

000928.SZ 中钢国际 2023/2/21 6.71  814.5  5,465.3  (7.8) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 6.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 主力流入量(手) 成交额(万) 主力流入率(%) 

002135.SZ 东南网架 5,470.3  78,864.7  58,615.9  9.3  

601668.SH 中国建筑 70,063.7  1,246,197.6  816,129.5  8.6  

300621.SZ 维业股份 577.9  6,164.5  7,436.5  7.8  

601117.SH 中国化学 10,882.2  119,332.6  194,911.4  5.6  

002051.SZ 中工国际 1,981.2  22,382.0  37,204.2  5.3  

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 主力流入量(手) 成交额(万) 主力流入率(%) 

600477.SH 杭萧钢构 (22,241.0) (413,599.7) 146,046.8  (15.2) 

000010.SZ 美丽生态 (1,798.9) (53,991.0) 11,986.7  (15.0) 

002431.SZ 棕榈股份 (4,141.8) (136,744.7) 30,605.4  (13.5) 

002822.SZ 中装建设 (3,979.4) (79,579.4) 29,829.2  (13.3) 

002325.SZ 洪涛股份 (4,656.9) (227,872.4) 36,576.9  (12.7) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 
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公司事件 

未来一个月建艺集团、杭州园林有限售解禁；本周国检集团增持，大千生态、华阳国际等减持；本

周无新增质押，无新增定增预案：未来一个月建艺集团、杭州园林、中国化学有限售解禁，其中建

艺集团限售解禁数量为 2,158.4万股，占流通股 21.8%。本周国检集团增持 5万股，占流通股比例 0.01%，

大千生态、华阳国际等减持，其中华阳国际减持 196.0 万股，占流通股比例 1.31%；本周无新增质押，

无新增定增预案。 

 

图表 7.限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量(万) 流通股(万) 占流通股(%) 解禁类型 

002789.SZ 建艺集团 2023-02-20 2,158.35 9,899.64 21.8  定向增发 

300649.SZ 杭州园林 2023-03-06 441.66 10,327.15 4.3  定向增发 

601117.SH 中国化学 2023-03-07 35,294.12 569,656.94 6.2  定向增发 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 8.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 涉及股东 总变动方向 净买入/万 参考市值/万 占流通股/% 

603955.SH 大千生态 1 1 减持 (40.0) (786.3) 0.29  

603060.SH 国检集团 2 1 增持 5.0  66.1  0.01  

002949.SZ 华阳国际 2 2 减持 (196.0) (2,950.0) 1.31  

002883.SZ 中设股份 1 1 减持 (3.9) (46.9) 0.03  

002482.SZ ST 广田 1 1 减持 (836.3) (1,672.8) 0.55  

002047.SZ 宝鹰股份 7 1 持平 0.0  (0.1) 0.00  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 9.行业定增预案 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 增发价格 
增发数量

(万) 

募集资金

(亿) 
定价方式 认购方式 定增目的 

002140.SZ 东华科技 2022-07-09 董事会预案 5.69  16,359.3 9.1  定价 现金 引入战投 

002135.SZ 东南网架 2021-07-21 董事会预案  31,000.0  12.0  竞价 现金 项目融资 

600039.SH 四川路桥 2021-10-21 董事会预案 6.87 36,390.10 25 定价 现金 配套融资 

600039.SH 四川路桥 2021-10-21 董事会预案 6.7     定价 资产 融资收购 

002431.SZ 棕榈股份 2021-11-11 董事会预案 3.31  35,000.0  11.6  定价 现金 补充资金 

002775.SZ 文科园林 2021-12-23 董事会预案 2.92 10,000.0  2.9  定价 现金 补充流动资金 

002060.SZ 粤水电 2022-03-19 董事会预案  36,067.9   竞价 现金 配套融资 

002060.SZ 粤水电 2022-03-19 董事会预案 4.86   定价 资产 融资收购 

603458.SH 勘设股份 2022-03-29 董事会预案 11.07 9,414.1  10.4  定价 现金 补充流动资金 

601669.SH 中国电建 2022-05-21 董事会预案  232,919.3  150.0  竞价 现金 项目融资 

603717.SH 天域生态 2022-08-18 董事会预案 6.37 8,634.2  5.5  定价 现金 补充流动资金 

600970.SH 中材国际 2022-08-27 董事会预案  67,969.0  30.0  竞价 现金 配套融资 

600970.SH 中材国际 2022-08-27 董事会预案 8.45 36,687.8  31.0  定价 资产 融资收购 

002717.SZ 岭南股份 2022-09-21 董事会预案 2.40 41,667.0  10.0  定价 现金 补充流动资金 

002116.SZ 中国海诚 2022/10/19 董事会预案  9,972.05 4.13 竞价 现金 项目融资 

601868.SH 中国能建 2023-02-16 董事会预案  833,823.3  150.0  竞价 现金 项目融资 

601611.SH 中国核建 2022-06-17 国资委批准  79,488.6  30.0  竞价 现金 项目融资 

002545.SZ 东方铁塔 2021-08-12 证监会通过  37,321.9  9.5  竞价 现金 项目融资 

300668.SZ 杰恩设计 2021-08-27 证监会通过  3,162.0  2.9  竞价 现金 项目融资 

600629.SH 华建集团 2021-12-23 证监会通过  18,960.0  9.5  竞价 现金 项目融资 

000010.SZ 美丽生态 2021-12-31 证监会通过 3.14 23,883.8  7.5  定价 现金 补充流动资金 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 
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行业数据 

主要行业数据 

2022 年基建投资高速增长，地产投资同比降幅较大：12 月固定资产投资为 7.2 万亿元，同增 3.1%，

同比增速相比 11 月份有所提升。2022 年我国固定资产投资完成额为 80.0 万亿元，同增 5.1%。其中

制造业、基建、地产开发投资完成额分别为 26.5、21.0、13.3 万亿元，同比分别变动 9.1%、11.5%、

-10.0%。2022 年制造业投资同比增速相比 2021 年有所下滑但总体仍保持较高增速；2022 年基建投

资增速显著高于 2018-2021 年增速水平，房地产投资同比降幅较大。2022 年基建投资中电力、交运、

公用分别合计完成投资 4.1、7.4、9.5 万亿元，同比分别提高 19.3%、9.1%、10.3%。2022 年三项基

建投资同比均有较明显增长，其中电力投资增速最高，水利投资增速也较高。（数据来源：国家统

计局） 

 

图表 10. 电力、交运、公用投资增速比较  图表 11. 基建、地产、制造业投资增速比较 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

2022 年地产开工、竣工及销售情况均较为低迷： 2022 年百城土地成交规划建面合计 18.4 亿平，同

减 3.2%；成交楼面均价平均值为 2,004.4 元/平，同减 24.1%；全年百城供应土地规划建面合计 22.2

亿平，同减 7.7%；供应土地挂牌价格平均值为 2,011.0 元/平，同减 16.4%。总体而言，2022 年土地

供应和成交情况总体呈现量价齐减态势，且价格降幅明显高于建面降幅。2022 年地产开工、竣工、

销售面积分别为 12.06、8.62、13.60 亿平，同比分别变动-39.4%、-15.0%、-24.3%。2022 年地产开

工、竣工及销售情况总体较为低迷，多家房地产企业暴雷、购房者对地产行业信心不足或为主要原

因。2022 年 11 月开始，房企融资端多项利好政策频发，各省市因城施策拉动地产需求促进销售，

2023 年地产销售态势有望转好。（数据来源：国家统计局） 

 

图表 12. 基建与地产投资增速比较  图表 13. 土地成交情况 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 
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图表 14. 新开工与竣工增速比较  图表 15.商品房销售面积与金额比较（销售面积在左） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

新签订单情况 

新签订单：2022 年中国建筑、中国中冶、中国化学、中国电建新签订单同比增速均超 10%：12 月，

中国建筑、中国中冶、中国化学、中国电建四家建筑央企新签订单金额分别为 4.760.0、1,829.6、352.9、

760.3 亿元，同比分别变动 2.1%、36.4%、1.9%、-52.0%。2022 年中国建筑、中国中冶、中国化学和

中国电建新签订单合计金额分别为 3.9、1.3、0.3、1.0 万亿元，同比分别增加 25.6%、11.7%、10.1%

和 29.3%。12 月，中国建筑销售、开工和竣工面积分别为 286、4,984 和 4,992 万平，同比分别变动

-8.9%、17.5%和 2.7%。2022 年中国建筑销售、开工和竣工面积合计 1,722、37,155 和 25,441 万平，

同比分别变动-19.7%、-3.4%和 5.2%。中国建筑地产销售和开工面积虽有下滑，但数据表现好于行业

总体表现。（数据来源：公司公告） 

 

图表 16. ttm 口径下 12 月中国建筑开工、销售面积均下降  图表 17. 2022 年四家建筑央企新签订单增速均超 10% 

 

 

 

资料来源：公司公告，中银证券  资料来源：公司公告，中银证券 

 

建筑行业上市公司新签订单数量与节前一周相比有所减少：除去八大央企的情况，本周建筑行业上

市公司新签订单数量与前一周相比有所减少。本周上市公司，中标 4 项，预中标 0 项，签署合同 0

项，中标和新签订单合计金额 69.0 亿元人民币。其中 PPP 项目 1 项，EPC 项目 0 项，施工 3 项。 
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图表 18. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 
中标金额

(亿) 
工期/合作期 

东湖高新 
四川省广元市苍溪县省道 411 线广元市苍溪至旺苍段公路建

设工程县城至歧坪段 PPP 项目合同 
PPP 中标 29.60 3 年/18 年 

粤水电 环北部湾广东水资源配置工程施工 A4 标  施工 中标 20.91 90 个月 

粤水电 环北部湾广东水资源配置工程施工 D2 标  施工 中标 16.96 46 个月 

绿茵生态 
民航飞行学院天府校区建设工程园林绿化工程（园林绿化工

程） 
施工 中标 1.53 180 日历天 

资料来源：公司公告，中银证券 
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重点公告 

行业新闻 

【e 公司】东软集团拟以约 7-8 亿元在武汉投资建设科技产业园区，并承载公司在国内的第三个研发

基地，包括东软面向新型智慧城市、智能汽车、智能医疗等产业研究机构，成为公司重要的技术和

产品创新中心、产业协同发展的研究中心以及科技创新与应用实践的科研中心。建设用地已通过公

开招拍挂方式以 4.79 亿元取得，用地位置为武汉经济技术开发区 31C2 地块内，规划用地性质为商

务用地（生态型建设用地），土地面积为 10.57 万平方米。 

【经济观察网】2023 年 2 月 20 日，扬州市住建局出台了《关于积极支持刚需和改善性住房需求的

通知》。通知共有 8 条措施，包括放宽购买条件、完善二手房交易政策、优化公积金贷款业务、首

套房契税补贴、调整首套房商业贷款利率等。 

【观点网】据本地媒体披露，江西省累计建设各类保障性住房和棚改安置住房 331 万套。2023 年，

江西省棚户区要改造开工 13.2 万套，老旧小区要改造开工 37.57 万户，保障性租赁住房要开工(筹

集)16.58 万套、基本建成 2.33 万套(间)，公共租赁住房要新建(筹集)596 套。 

【财联社】央行进行 1500 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 2.00%，与此前持平。因当日有 910

亿元 7 天期逆回购到期，实现净投放 590 亿元。 

【财联社】欧洲央行管委、芬兰央行行长雷恩（Olli Rehn）告诉媒体，欧洲央行目前已经接近限制

性的政策立场，可能在今年夏季停止加息。自去年 7 月开启加息进程以来，欧洲央行已连续五次大

幅加息以遏制通胀，共计加息 300 个基点。目前该行的主要再融资利率、边际贷款利率和存款机制

利率分别为 3.00%、3.25%和 2.50%。 

【商务部】2023 年 1 月全国吸收外资 1276.9 亿元人民币，同比增长 14.5%  2023 年 1 月，全国实际

使用外资金额 1276.9 亿元人民币，同比增长 14.5%（折合 190.2 亿美元，增长 10%）。其中：制造

业实际使用外资增长 40.4%；高技术产业实际使用外资增长 62.8%，高技术制造业增长 74.5%，高技

术服务业增长 59.6%；我国东部、中部、西部地区实际使用外资分别增长 13.4%、25.9%和 21.6%。 

【北京发布】随着年内津兴铁路建成通车，京津之间将打通第 4 条高铁通道，天津市、雄安新区、

北京大兴国际机场将融入半小时交通圈。届时，天津市民可以乘高铁直达大兴机场。目前，津兴铁

路正线铺轨“收尾”，两座新建车站的站房主体结构全部完工。 

【中国人民银行】央行发布 2022 年第四季度中国货币政策执行报告。其中提出，稳妥实施房地产金

融审慎管理制度，扎实做好保交楼、保民生、保稳定各项工作，满足行业合理融资需求，推动行业

重组并购，改善优质头部房企资产负债状况，因城施策支持刚性和改善性住房需求，做好新市民、

青年人等住房金融服务，确保房地产市场平稳发展。 
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公司公告 

图表 19. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2023-02-20 华铁应急 

公司 2021 年股票期权激励计划首次及预留授予的股票期权已于 2022 年 8 月 18 日进入第一个行权期，行

权有效期为 2022 年 8 月 18 日起至 2023 年 6 月 20 日，第一个行权期限制行权期为 2023 年 2 月 28 日至 2023

年 3 月 29 日，在此期间全部激励对象将限制行权。 

2023-02-20 山东路桥 
中国证券监督管理委员会于 2023 年 2 月 20 日核准公司向社会公开发行面值总额 483,600 万元可转换公司债

券，期限 6 年。 

2023-02-20 启迪设计 
公司聘任王云峰先生为公司副总经理，任期自本次董事会审议通过之日起至第四届董事会任期届满之日止，

兼任全资子公司深圳嘉力达节能科技有限公司总经理。 

2023-02-23 杰恩设计 

公司拟推出 2023 年员工持股计划及 2023 年股权激励计划，本次员工持股计划所持有的股票总数累计不

超过公司股本总额的 10%，任何单一持有人持有的本次员工持股计划份额所对应的股票数量不超过公司股

本总额的 1%。本次员工持股计划股票来源为公司回购专用账户已回购剩余的股份,即 2020 年 2 月 7 日

至 8 月 6 日期间公司回购剩余的股票 370,550 股,占公司总股本 的 0.31%。 

2023-02-24 上海建工 
公司下属子公司上海建工房产有限公司资产支持类证券发行专项计划获得深圳证券交易所无异议函，该专

项计划发行总额不超过 26.40 亿元。 

2023-02-24 ST 广田 

公司董事会选举叶嘉铭先生为公司第五届董事会副董事长，任期自本次董事会审议通过之日起至本届董事

会任期届满之日止。总裁叶嘉铭先生因内部工作调动原因申请辞去公司总裁职务，仍将继续担任公司第五

届董事会董事、创新与战略委员会委员、审计委员会委员职务。 

2023-02-24 建艺集团 
公司副总经理莫理强先生因个人原因申请辞去公司副总经理职务。莫理强先生辞职后将根据公司安排，继

续在公司从事其他工作。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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风险提示 

基建资金支持力度不及预期：虽然基建相关的财政和金融支持政策频出，但政策实际执行情况还有

待观察。若相关政策落实状况不佳，可能会导致投向基建方向的资金减少，进而使基建投资增速不

及预期。 

房地产宽松政策发力不及预期：房地产行业供需两端均出现政策性松动，但政策的持续性和具体执

行情况需要持续跟踪观察。若地产宽松政策发力不及预期，可能难以增强购房者信心。 
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附录图表 20. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2021A 2022E 2021A 2022E (元/股) 

002949.SZ 华阳国际 买入 15.18  29.76  0.54  1.02  28.25  14.89  7.15  

603300.SH 华铁应急 买入 8.15  113.09  0.36  0.48  22.70  16.98  3.49  

300986.SZ 志特新材 增持 40.33  66.10  1.00  1.27  40.20  31.72  8.18  

002541.SZ 鸿路钢构 增持 35.26  243.30  1.67  1.87  21.15  18.82  11.13  

600496.SH 精工钢构 增持 4.17  83.94  0.34  0.40  12.22  10.34  3.91  

002949.SZ 东南网架 增持 15.18  29.76  0.54  1.02  28.25  14.89  7.15  

002743.SZ 富煌钢构 增持 5.90  25.68  0.38  0.28  15.46  20.43  7.11  

601668.SH 中国建筑 未有评级 5.62  2356.72  1.23  1.35  4.58  4.15  8.62  

601186.SH 中国铁建 未有评级 8.07  1018.98  1.82  2.04  4.44  3.96  16.22  

601117.SH 中国化学 未有评级 9.10  555.96  0.76  0.93  12.00  9.82  8.35  

601669.SH 中国电建 未有评级 6.92  1192.05  0.50  0.72  13.81  9.60  6.67  

601390.SH 中国中铁 未有评级 6.04  1399.12  1.12  1.26  5.41  4.80  9.99  

601800.SH 中国交建 未有评级 9.13  1228.20  1.11  1.25  8.20  7.29  14.63  

601618.SH 中国中冶 未有评级 3.42  654.45  0.40  0.47  8.46  7.28  4.28  

601868.SH 中国能建 未有评级 2.36  842.63  0.16  0.19  15.13  12.60  2.14  

600477.SH 杭萧钢构 未有评级 5.26  124.62  0.17  0.21  30.28  24.55  2.18  

002081.SZ 金螳螂 未有评级 5.51  146.31  (1.86) 0.61  (2.96) 9.11  4.66  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

注：股价截止日 2023 年 2 月 24 日，未有评级公司盈利预测来自同花顺 iFinD 一致预期 
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