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本周行业重要变化： 

1）2 月 24 日，氢氧化锂报价 43.60 万元/吨，与上周下降 6.44%；碳酸锂报价 41.95 万元/吨，较上周下降 8.00%。 

2）终端：2 月 3 周电车上险 10.1w 持续增强，同/环比 +34.2%/ +17.7%，较上月 +49.8%，渗透率 32.8% (本周 T 出

口 4 艘，累计 7 艘)。乘用车 30.8w，同/ 环比 -11.7%/ +8.6%，较上月 -5.8%。 

本周核心观点： 

核心观点：消费复苏明显，叠加优质新车型陆续上市，终端销量逐步恢复。同时，特斯拉计划推出低价位的 Model Q，

国内供应商有望凭借成本低将逐步提升份额。我们推荐近期关注有望在特斯拉体系内提升供应份额的国产零部件企业。 

终端：吉利银河品牌及 L7 发布，实现科技突破、价值跃升。2 月 23 日，吉利品牌全新中高端新能源系列——“吉利

银河”正式发布，首款智能电混 SUV“吉利银河 L7”同步全球首发，并正式开启预订，今年二季度即可交付。新车基

于世界级 e-CMA 架构打造，车身尺寸 4700*1905*1685*2785mm。此外，吉利还发布了神盾电池安全系统、雷神电混 8848

等一系列新能源技术。 

龙头公司：特斯拉在手订单数据向好。1）价：2 月中美特斯拉 Model Y 均涨价，Model 3 美国小幅下调；2）在手订

单：根据特斯拉官网各地区订单交付的等待时间，我们预计截至 2月 20日，特斯拉在手订单为 167142辆，与 1月（87000

辆）相比近乎翻倍。（3）库存：根据特斯拉美国官网，截至 2 月底，特斯拉二手车库存为 7204 辆，环比-53.2%。 

新技术：特斯拉 HW4.0 硬件曝光，强力推进自动驾驶发展。特斯拉 HW4.0 硬件曝光，新增变化主要体现在：1）FSD

芯片性能小幅提升；2）显存从 LPDDR4 大幅升级为 GDDR6；3）摄像头接口数量提升 33%，同时摄像头分辨率提高；4）

新增以太网接口，为 4D 激光雷达上车准备。 

中游量价：宜春严厉整治非法盗采锂矿行为，当地锂矿企业全行业停产整顿。2 月 24 日，宜春官方宣布决定对涉锂

电新能源产业违法犯罪依法进行严厉打击，根据第一财经，近日中央工作组密集赴江西宜春调研、督导当地锂矿开采，

目前宜春当地锂矿选矿企业已全行业停产整顿。宜春锂矿选矿行业整顿的影响很快传导至市场，0.9 品位的锂云母价

格一夜上涨超过 30%。其他材料价格方面，碳酸锂、MB 钴（标准级）、6F、NCM523、负极（中端）、9μ基膜价格分别

为 41.95W/吨、15.63 美元/磅、17.75W/吨、26.75W/吨、4.2-5.0W/吨、1.3-1.6 元/平，环比上周-8.00%、-4.43%、

-5.33%、-2.73%、持平、持平。 

投资建议：近期板块主题轮动加速，主要因行业景气度目前未到边际验证点。我们认为，主题轮动加速下，应该更加

坚定的把握高景气度细分赛道和供应链投资机会。继续建议重点关注新（新技术）、龙（龙头公司及产业链）、替（国

产替代）三大方向。电池：看好低成本龙头宁德时代、恩捷股份、天赐材料、科达利等，0-1 新技术建议关注钠离子

电池、芳纶涂覆隔膜、4680、PET 等方向；汽零：推荐长期成长最确定的特斯拉、比亚迪和国车供应链，国产替代方

向关注国产化率低的主被动安全件，新技术方向关注空悬（23 年渗透率加速增长，装机量 YOY+180%）、微电机执行系

统（智能化闭环必选配置）等。 

本周重要行业事件 

吉利银河品牌及 L7 发布、宜春整治非法盗采锂矿行为、特斯拉 HW4.0 硬件曝光。 

子行业推荐组合 

详见后页正文。 

风险提示 

电动车补贴政策不及预期；汽车与电动车销量不及预期。  

 
 

 



行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 2 
 

  

内容目录 

一、终端：销量及新车型.......................................................................... 4 

1.1 欧美：龙头车企营收保持高增，23 年全球汽车市场预期保持乐观 ............................... 4 

1.2 国内：乘联会预计 2 月零售 135 万/电车 40 万................................................ 4 

1.3 新车型：吉利银河品牌及 L7 发布，实现科技突破、价值跃升................................... 4 

二、龙头与产业链................................................................................ 5 

2.1 龙头企业事件更新 ........................................................................ 5 

2.2 电池产业链价格 .......................................................................... 5 

三、国产替代&出海............................................................................... 8 

3.1 汽车&电池出海：中国汽车制造商奇瑞近期宣布将在阿根廷投资 4 亿美元建厂 ..................... 8 

3.2 整车出海：海马汽车签约越南 .............................................................. 8 

四、新技术...................................................................................... 8 

4.1 特斯拉 HW4.0 硬件曝光，强力推进自动驾驶发展.............................................. 8 

4.2 4680 电池：蔚来汽车计划在安徽省合肥市新建电池工厂，规划产能 40GWh........................ 8 

4.3 4680 电池：国轩高科签下年产 10GWh4695 新能源电池项目 ..................................... 8 

4.4 钠离子电池：思皓新能源与中科海钠联合打造的行业首台钠离子电池试验车公开亮相.............. 8 

4.5 其他新技术： LG 新能源正在开发磷酸铁锂软包电池，此款电池或将供应给特斯拉 ................ 8 

五、商用车...................................................................................... 9 

5.1 大中客车：国内市场有望在五一后开始恢复.................................................. 9 

5.2 车企与电动化：长城开启电动商用车布局.................................................... 9 

5.3 车企与电动化：潍柴集团发布旗下新能源轻卡................................................ 9 

六、疫后消费................................................................................... 10 

6.1 摩托车：钱江摩托 23 年将加大全地形车投入，海外渠道商拟翻倍至 40 个 ....................... 10 

七、车+研究.................................................................................... 10 

7.1 储能：中标项目 10 个，中标平均储能时长为 2.3h............................................ 10 

八、投资建议................................................................................... 10 

九、风险提示................................................................................... 10 

 

图表目录 

图表 1： 吉利银河 L7 外观 ........................................................................ 4 

图表 2： 吉利银河 L7 内饰 ........................................................................ 4 

图表 3： MB 钴报价（美元/磅）.................................................................... 6 

图表 4： 锂资源（万元/吨） ...................................................................... 6 



行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 3 
 

图表 5： 三元材料价格（万元/吨） ................................................................ 6 

图表 6： 负极材料价格（万元/吨） ................................................................ 6 

图表 7： 负极石墨化价格（万元/吨） .............................................................. 6 

图表 8： 六氟磷酸锂均价（万元/吨） .............................................................. 7 

图表 9： 三元电池电解液均价（万元/吨） .......................................................... 7 

图表 10： 国产中端 9um/湿法均价（元/平米）....................................................... 7 

图表 11： 方形动力电池价格（元/wh） ............................................................. 7 

图表 12： 如果商用车剪影 ........................................................................ 9 

图表 13： 如果商用车解决方案 .................................................................... 9 

图表 14： 蓝擎新能源轻卡首次亮相 ................................................................ 9 

  
 

  



行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 4 
 

一、终端：销量及新车型 

1.1 欧美：龙头车企营收保持高增，23 年全球汽车市场预期保持乐观 

事件：2 月 22 日欧洲龙头车企之一 Stellantis 发布 2022 年财报，全年营收为 1795.9 亿欧元，同比+18%。净利润为
167.79 亿欧元，同比+ 26%。汽车销量 600.3 万辆，同比-2%。销量下降情况下收入仍保持增长，主要因为车辆均价提
升以及汇率波动等因素。22Q4 公司库存量为 107.4 万辆，同比+36%，环比+16%。其中，公司端库存量为 23 万辆，同
比+140%，环比-16%。经销商端库存量为 84.4 万辆，同比+21%，环比+30%。 

2023 年公司对全球汽车市场展望乐观。公司预计 2023 年北美汽车市场销量同比+5%，欧洲汽车市场销量同比+5%，中
东和非洲市场同比+5%，南美洲市场同比+3%，印度和亚太同比+5%，中国同比+2%。 

电动化攻势强劲。2022 年公司电动车销量 51.2 万辆，同比+31%。其中 BEV、PHEV 销量分别为 28.8、22.4 万辆，同比
+41%+、20%。公司将在 2023、2024 年分别新增 9、15 款纯电动车，合计在售 BEV 分别达到 32、47 款。目标到 2030
年在全球在售 BEV 超过 75 款，年销量达到 500 万辆，并拥有 5 座超级电池工厂，合计 400GWh 电池产能（与 ACC、LG、
三星 SDI 合作）。 

1.2 国内：乘联会预计 2 月零售 135万/电车 40 万 

乘联会口径：2 月市场走势回暖，同比增长较强。2月 1-19 日，乘用车市场零售 73.0 万辆，同比去年增长 16%，较上
月同期下降 9%。今年累计零售 202.2 万辆，同比去年下降 26%；国内乘用车厂商批发 74.9 万辆，同比去年增长 2%，
较上月同期增长 1%，今年累计批发 219.8 万辆，同比去年下降 25%。 

上险量口径：2 月 3 周电车上险 10.1w 持续增强，同/环比 +34.2%/ +17.7%，较上月 +49.8%，渗透率 32.8% (本周 T
出口 4 艘，累计 7 艘)。乘用车 30.8w，同/ 环比 -11.7%/ +8.6%，较上月 -5.8%。2.1-2.19 日累计，电车 23.4w，乘
用车 76.8w，渗透率 30.4%，较 1 月+7.5pcts。预计 2 月电车上险 38-40w，同/环比 +54%/+30%。乘用车预计 130w+，
同/环比+15%/+2%。 

受春节时间提前影响，2023 年初车市整体销售节奏明显提前。2 月节后复工，居民工作与生活都逐渐回归常态。上旬
车市处于节后温和恢复阶段，中下旬各地车市逐渐步入常态。各地方补贴的发放及新能源价格调整逐步落地也助推市
场在节后恢复正常水平。 

乘联会官方预期 2 月狭义乘用车零售销量预计 135.0 万辆，同比增长 7.2%，环比增长 4.3%；其中新能源零售销量预
计 40.0 万辆，同比增长 46.6%，环比增长 20.3%，渗透率 29.6%。国内车市有望在 3 月份步入正轨。 

1.3 新车型：吉利银河品牌及 L7 发布，实现科技突破、价值跃升 

事件：2 月 23 日，吉利品牌全新中高端新能源系列——“吉利银河”正式发布，首款智能电混 SUV“吉利银河 L7”同
步全球首发，并正式开启预订，今年二季度即可交付。新车基于世界级 e-CMA 架构打造，车身尺寸
4700*1905*1685*2785mm。此外，吉利还发布了神盾电池安全系统、雷神电混 8848 等一系列新能源技术。 

图表1：吉利银河 L7外观  图表2：吉利银河 L7内饰 

 

 

 
来源：吉利汽车官网，国金证券研究所  来源：吉利汽车官网，国金证券研究所 

点评： 

1、两大布局，7 款新车：新品牌分纯电 E 系列和混动 L 系列。2 年内发布 7 款新车，4 款电混，3 款纯电（23/24年各
交付 3 款，25 年 1 款）。 

2、首款车型——银河 L7：定位 A+电混 SUV，尺寸与宋 Plus DMi 接近。全新极简造型，首款封闭格栅电混车型。亏电
油耗 5.23L/100km，百公里加速 6.9 秒。目前开启预订，22Q2 开启交付。 
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3、雷神电混 8848：全域三挡电驱，发动机热效率 44.26%，下一代突破 46%。  

4、 全新智能座舱：全系搭载骁龙 8155芯片、4屏互联 (10.25寸仪表+13.2寸中控+16.2寸副驾屏+25.6英寸 AR HUD)。 

5、智能驾驶：面对静止物体，时速 90km/h 刹停。厘米级定位，未来全球无盲区定位。 

投资建议：吉利发布全新电动化品牌，助力提高客户认知与品牌定位，有望复刻极氪成功。23 年电车竞争白热化，建
议关注战略转型、突破革新的头部车企：吉利+长城+比亚迪及相关供应链。 

二、龙头与产业链 

2.1 龙头企业事件更新 

2.1.1 特斯拉 2月月报：价格/在手订单/美国库存 

（1）价格：2 月中美特斯拉 Model Y 均涨价，Model 3 美国小幅下调 

1）美国：美国时间 2023 年 2 月 11 日，特斯拉于官网宣布将 Model Y 车型起售价上调 500 美元（折合人民币约 3415
元），高性能版价格从 57990 美元调整为现在的 58490 美元，但长续航版价格不变。此次上调是自 1月 12 日大降价以
来的第三次上调，2 月初，特斯拉在美国已将 Model Y 长续航版上调 1500 美元至 54990 美元，高性能版上调 1000 美
元至 57990 美元。同时美国基础款 Model 3 价格下调 500 美元至 42990 美元。 

2）中国：国产特斯拉 Model Y 小幅涨价。2 月 10 日、17 日，特斯拉先后上调 Model Y 后驱版、Model Y 长续航版&
高性能版价格，两次价格上调幅度均为 2000 元。涨价后 Model Y 车型售价为：后驱版 26.19 万元；长续航版 31.19
万元，高性能版 36.19 万元。即一月特斯拉在国内大幅降价后，本月特斯拉 Model Y 全系价格又有小幅上涨，Model 3
价格不变。 

（2）在手订单：摆脱低谷正处恢复态势 

根据特斯拉官网各地区订单交付的等待时间，我们预计截至 2 月 20 日，特斯拉在手订单为 167142 辆，与 1 月（87000
辆）相比近乎翻倍。其中美国市场订单 74648 辆，加拿大 5949 辆；欧洲市场订单 31211 辆；中国市场订单 33460辆，
世界其他地区为 21874 辆。目前，集团在手订单数已摆脱去年年底的低谷，正处恢复态势。 

（3）库存：美国 2 月库存大幅下降 

根据特斯拉美国官网，截至 2 月底，特斯拉二手车库存为 7204 辆，环比-53.2%。其中 Model S/3/X 的二手车库存量
分别为602/4571/1333辆。新增总库存为17106辆，环比-62.2%，其中Model S/3/X的新增库存量分别为5426/4102/6070
辆。二手车库存和新增库存均有明显下降。 

2.2.2 宁德时代：在与中创新航的知识产权侵权诉讼中胜诉，获赔 3680.07 万元 

事件：2 月 21 日，宁德时代在与中创新航的知识产权侵权诉讼中胜诉，获赔 3680.07 万元。根据福州中院判决：中创
新航应停止销售侵害宁德时代专利权（专利号 ZL201910295365.4）的产品；应于判决生效之日起十五日内赔偿宁德时
代的经济损失 3580 万元，支付发明专利临时保护期费 79.8 万元，赔付合理支出 20.27 万元，合计金额 3680.07 万元。 

2.2 电池产业链价格 

1）宜春严厉整治非法盗采锂矿行为，当地锂矿企业全行业停产整顿。2 月 24 日，宜春官方宣布决定对涉锂电新能源
产业违法犯罪依法进行严厉打击。根据第一财经，近日中央工作组密集赴江西宜春调研、督导当地锂矿开采，目前宜
春当地锂矿选矿企业已全行业停产整顿。宜春锂矿选矿行业整顿的影响很快传导至市场，0.9 品位的锂云母价格一夜
上涨超过 30%。 

2）MB 钴价格：2 月 24 日，MB 标准级钴/MB 合金级钴分别报价 15.63/17.18 美元/磅，较上周下降 4.43%/1.43%。 

3）锂盐周价格：2 月 24 日，氢氧化锂报价 43.60 万元/吨，与上周下降 6.44%；碳酸锂报价 41.95 万元/吨，较上周
下降 8.00%。 
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图表3：MB 钴报价（美元/磅）  图表4：锂资源（万元/吨） 

 

 

 

来源：MB 英国金属导报，国金证券研究所  来源：中华商务网，国金证券研究所 

4）正极材料本周价格：2 月 24 日，三元正极 NCM523/NCM622/NCM811 均价分别为 26.75/27.75/36.25 万元/吨，较上
周分别下降 2.73%/4.31%/2.03%；磷酸铁锂正极均价为 13.55 万元/吨，较上周下降 6.23%。 

图表5：三元材料价格（万元/吨） 

 

来源：中国化学与物理电源行业协会，中华商务网，国金证券研究所 

5）负极材料本周价格：2 月 24 日，人造石墨负极（中端）3.9-4.9 元/吨，人造石墨负极（高端）5.0-7.2 万元/吨，
天然石墨负极（中端）4.2-5.0 万元/吨，天然石墨负极（高端）5.3-6.5 万元/吨，均价均与上周持平。 

6）负极石墨化价格：2 月 24 日，石墨化（高端）/石墨化（低端）价格分别为 1.5/1.3 万元/吨，均与上周持平。 

图表6：负极材料价格（万元/吨）  图表7：负极石墨化价格（万元/吨） 

 

 

 
来源：中国化学与物理电源行业协会，国金证券研究所  来源：中国化学与物理电源行业协会，国金证券研究所 

7）6F（国产）本周价格：2月 24日，六氟磷酸锂（国产）价格 17.75万元/吨，较上周下降 5.33%；电池级 EMC/DMC/EC/DEC/PC
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价格分别是 0.97/0.58/0.51/0.97/0.85 万元/吨，均与上周持平；三元电池电解液（常规动力型）5.65-7.05 万元/
吨，磷酸铁锂电池电解液报价 4.05-5.25 万元/吨，均与上周持平。 

图表8：六氟磷酸锂均价（万元/吨）  图表9：三元电池电解液均价（万元/吨） 

 

 

 
来源：中国化学与物理电源行业协会，国金证券研究所  来源：中国化学与物理电源行业协会，国金证券研究所 

8）隔膜本周价格：2 月 24 日，国产中端 16μm 干法基膜价格 0.7-0.8 元/平米，国产中端 9μm 湿法基膜 1.3-1.6 元/
平米，均价均与上周持平；国产中端湿法涂覆膜 9+3μm 价格为 1.8-2.3 元/平米，均价较上周下降 4.65%。 

图表10：国产中端 9um/湿法均价（元/平米） 

 

来源：中国化学与物理电源行业协会，国金证券研究所 

9）本周电芯价格：2 月 24 日，方形磷酸铁锂电芯报价为 0.74-0.87 元/wh，方形三元电芯报价为 0.83-0.94 元/wh，
均价均与上周持平。 

图表11：方形动力电池价格（元/wh） 

 

来源：中国化学与物理电源行业协会，国金证券研究所 
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三、国产替代&出海 

3.1 汽车&电池出海：中国汽车制造商奇瑞近期宣布将在阿根廷投资 4亿美元建厂 

事件：近日，中国汽车制造商奇瑞近期宣布将在阿根廷投资 4 亿美元建厂，预计每年将生产 10 万辆汽车。同时，国
轩高科宣布将在阿根廷北部胡胡伊省生产奇瑞所需的新能源汽车锂电池。 

3.2 整车出海：海马汽车签约越南 

事件：近日，海南自由贸易港越南推介会在越南胡志明市举行。海马汽车作为海南唯一的汽车企业参加推介会，在现
场与越南 Carvivu 公司签订战略合作备忘录，确定未来三年过万销量目标及新能源汽车 KD 组装的合作意向等。2 月，
海马汽车陆续实现了对俄罗斯、越南和缅甸的样车出口，2 月下旬开始，海马汽车的营销团队、技术团队和售后服务
团队都将陆续前往海外市场，将业务不断前置到市场一线。 

四、新技术 

4.1 特斯拉 HW4.0 硬件曝光，强力推进自动驾驶发展 

特斯拉 HW4.0 硬件曝光，新增变化体现在：1）FSD 芯片性能小幅提升；2）显存从 LPDDR4 大幅升级为 GDDR6；3）摄

像头接口数量提升 33%，同时摄像头分辨率提高；4）新增以太网接口，为 4D 激光雷达上车准备。 

计算芯片方面：FSD 芯片性能提升，HW4.0的 2颗 FSD 芯片仍然沿用了上一代 FSD的 ARM Cortex-A72 CPU 内核，但数

量从 3.0 的 12 个提升到 4.0 的 20 个，最大频率 2.35GHz，默认频率 1.37Ghz，TRIP 内核数量从 2 个增加到 3 个，工

作频率提高到2.2GHz。CPU和GPU保持不变，CPU依旧采用AMD Ryzen Zen+ V180F嵌入式处理器，GPU采用基于AMD Radeon 

Navi 23 打造的 RDNA2。工艺制程极有可能采用 7nm 先进制程，整体提升了算力并降低功耗。 

存储芯片方面，显存规格和容量跨越式升级。以往因算力需求不高以及 GDDR 功耗过高等因素，导致车厂普遍使用 LPDDR

系列芯片，特斯拉开创了在车载领域使用 GDDR 的先河。GDDR6 最高运行频率可达 1750MHz，最高传输速率约是 

12800MT/s，是 HW3.0 中所使用的 LPDDR4 的三倍。根据目前曝光的 HW4.0 拆解图，HW4.0 共使用 16颗 GDDR6 芯片，总

计容量为 32GB，预估价值量约 200-250 美元。而 HW3.0 则是使用 8 颗 LPDDR4 芯片，总计容量为 16GB，价值量约 20

美元，成长约十倍。 

传感器方面：HW4.0 的智能驾驶模块上有 12 个摄像头接口（1 个预留），相较 HW3.0 的 9 个摄像头接口数量提升 33%。

据业内人士推测，4.0 硬件或在 3.0 基础上将前挡风玻璃的三目摄像头变成双目摄像头，但前视摄像头由 120 万像素

提升至 500 万像素，同时新增 2 个侧摄像头和 1 个前摄像头，意味着 HW4.0 逐渐转向 Tesla Vision 纯视觉路线，360

度环视也有望实现。 

接口方面：HW4.0 将以太网接口从 1 个升级到 2 个。新增加的以太网接口正是为定制的高分辨率毫米波雷达服务，代

号 Phoenix（或是 4D 毫米波雷达），传统毫米波雷达用 CAN 或 CAN-FD 连接，4D 毫米波雷达信息量大，需要使用 100Mbps

以太网。 

4.2 4680 电池：蔚来汽车计划在安徽省合肥市新建电池工厂，规划产能 40GWh 

事件：2 月 24 日，据报道，蔚来汽车计划在安徽省合肥市新建电池工厂，规划产能 40GWH，该电池厂将投产其自研的
大圆柱电池。消息人士表示，新工厂要投产的大圆柱电池型号主要为 4680 和 4695 型。 

4.3 4680 电池：国轩高科签下年产 10GWh4695新能源电池项目 

事件：2月22日，国轩高科在安徽合肥庐江县招商引资重点项目集中签约活动中签下年产10GWh4695新能源电池项目，
此外本次签约还包括武汉天钠年产 0.2GWh 钠离子电池及配套材料项目、南通通州湾年产 3000 万片 5G 纳米陶瓷背盖
项目，以上项目总投资超过 50 亿元，全部建成后预计可实现产值约 115 亿元。 

4.4 钠离子电池：思皓新能源与中科海钠联合打造的行业首台钠离子电池试验车公开亮相 

事件：2 月 23 日，在“第二届全国钠电池研讨会”上，思皓新能源与中科海钠联合打造的行业首台钠离子电池试验车
公开亮相。据悉，此次装车试验的思皓花仙子首次应用蜂窝电池技术的钠离子电池包。该款车型续航里程为 252km，
电池容量为 25kWh，快充充电时间为 15-20 分钟。 

4.5 其他新技术： LG 新能源正在开发磷酸铁锂软包电池，此款电池或将供应给特斯拉 

事件：2 月 20 日，有消息人士表示， LG 新能源正在开发磷酸铁锂软包电池，此款电池或将供应给特斯拉。该电池目
前处于研发阶段，密度高于宁德时代供给特斯拉 Model 3 的电池 20%，但成本也会更高。且 LG 新能源的磷酸铁锂电池
将采用软包形态，并使用无钴阴极。 
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五、商用车 

5.1 大中客车：国内市场有望在五一后开始恢复 

1）国内：目前，全国旅游业仍处于疫情之后的恢复期，旅游公司仍需时间回血恢复。加之往年销售经验上半年占比
并不高，主要销售集中在下半年，故大中客领域目前仍未有明显进展。预期在五一后将会迎来第一个小高峰，行业全
年预计增长 10%左右。 

2）海外：海外市场比较稳定，疫情前 20-25 万左右的水平；疫情近两年跌到了 16 万多。2022 年，随着疫情的放开，
海外市场在逐步复苏，22 年销售在 18 万左右，预计在 2025 年会恢复到疫情前水平。新能源大中客在海外渗透率仍较
低，预计未来会有较快发展，增速在 20-30%之间。国内新能源客车车企出口利好明显。 

5.2 车企与电动化：长城开启电动商用车布局 

事件：2 月 22 日，长城汽车旗下如果科技首度对外公开业务方向。如果科技作为长城汽车商用车板块承接载体，整合
旗下全资子公司“长征汽车”， 在长城汽车森林式生态体系赋能下，如果科技将全面开启商用车业务，推进商用车行
业清能（清洁能源）化、智慧化发展，助力运力行业革新。产品定位为纯电、智能化、智慧化重卡商用车。旗下的旗
舰级新能源重卡（纯电/燃料电池）将于 12 月正式亮相。 

图表12：如果商用车剪影  图表13：如果商用车解决方案 

 

 

 

来源：如果科技官网，国金证券研究所  来源：如果科技官网，国金证券研究所 

5.3 车企与电动化：潍柴集团发布旗下新能源轻卡 

事件：2 月 20 日，潍柴集团潍柴新能源商用车 2023 年合作伙伴商务大会在青岛召开，会上潍柴集团正式发布了旗下
高端新能源轻卡——蓝擎新能源轻卡。蓝擎新能源轻卡将发挥协同研发、智能制造、世界级供应链等优势，率先在轻
卡领域应用中置刀片电池，强化智能电池管理系统；匹配 L2+智能辅助驾驶系统，大幅提升多场景应用价值。潍柴新
能源商用车 CTO、汽车工程研究院院长余浪透露：蓝擎新能源轻卡系列产品将在 2023 年二季度正式上市发布，为经济
回暖凝聚强劲势能。 

图表14：蓝擎新能源轻卡首次亮相 

 

来源：第一商用车网，国金证券研究所 
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六、疫后消费 

6.1 摩托车：钱江摩托 23年将加大全地形车投入，海外渠道商拟翻倍至 40 个 

本周钱江摩托发布两次投资者活动交流记录表，表示 2023 年研发投入上较往年会有较大的增长，主要原因是 2023 年
公司会加大全地形车的投入。公司全地形车已经设立了专门的团队，并推出了成型产品，相关产品已经在展会亮相，
吸引了一些意向经销商，目前正在推进当中。批量化的生产筹备也在进行中，生产准备和持续研发投入较大，预期 2023
年尚不能为公司的利润产生正向助力。 

渠道：2022 年公司已建立了 20 家进口商渠道，2023 年拟达到 40 个渠道，并会在海外建立分公司。 

七、车+研究 

7.1 储能：中标项目 10个，中标平均储能时长为 2.3h 

据北极星储能网储能招投标数据整理，本周（2.20-2.26）共计招标项目 0 个，中标项目 10 个，中标 1031MW/2063MWh；
中标功率分别环比+326%，容量环比+326%。中标容量中，锂电池占比 100%，中标平均储能时长为 2.3h。 

八、投资建议 

近期板块主题轮动加速，主要因行业景气度目前未到边际验证点。我们认为，主题轮动加速下，应该更加坚定的把握
高景气度细分赛道和供应链投资机会。继续建议重点关注新（新技术）、龙（龙头公司及产业链）、替（国产替代）三
大方向。电池：看好低成本龙头宁德时代、恩捷股份、天赐材料、科达利等，0-1 新技术建议关注钠离子电池、芳纶
涂覆隔膜、4680、PET 等方向；汽零：推荐长期成长最确定的特斯拉、比亚迪和国车供应链，国产替代方向关注国产
化率低的主被动安全件，新技术方向关注空悬（23 年渗透率加速增长，装机量 YOY+180%）、微电机执行系统（智能化
闭环必选配置）等。 

九、风险提示 

电动车补贴政策不及预期：电动车补贴政策有提前退坡的可能性，补贴退坡的幅度存在不确定性，或者降低补贴幅度
超出预期的风险。 

汽车与电动车产销量不及预期：汽车与电动车产销量受到宏观经济环境、行业支持政策、消费者购买意愿等因素的影
响，存在不确定性。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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