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[Table_Summary] 行业核心观点： 
2023.2.20-2023.2.24：电新行业一周涨幅为 0.61%，同期沪深 300 涨

幅为 0.66%，跑输沪深 300 指数 0.05pct。在申万 31 个行业板块中位

列第 23位。 

 

投资要点： 

⚫ 光伏产业链：2月 20日，广东省能源局，广东省农业农村厅和

广东省乡村振兴局发布《广东省加快农村能源转型发展助力乡

村振兴实施方案》。《通知》指出支持县域清洁能源规模化开

发。要加快推进 32个整县（市、区）推进屋顶分布式光伏发电

项目建设，并以此为抓手，探索县域清洁能源规模化开发新模

式。支持具备资源条件的地区，特别是脱贫地区、革命老区，

建设集中式风电、光伏发电项目，开辟绿色通道，加强项目资

源要素协调保障。同时支持具备资源条件的地区，以县域为单

元，采取“公司+村镇+农户”等模式，利用农户闲置土地和农

房屋顶，建设分散式风电和分布式光伏发电，并自愿配置一定

比例储能，自发自用，就地消纳，余电上网，农户获取稳定的

租金或电费收益。 

⚫ 氢能：2月 23日，北京市市场监督管理局发布了 2023 年财政

预算信息。文件指出，计划投资约 6.1亿元建设国家氢燃料电

池汽车质量检验检测中心，项目将涵盖氢燃料电池汽车整车、

核心零部件（包括氢燃料电池系统、车载氢系统、电驱动系

统）、加氢设施、智能化等检测能力，形成同时具备氢燃料电

池汽车一站式全方位检测及智能网联汽车检测的服务平台，以

填补同类检测中心加氢设施、储氢瓶检测能力的空白。 

⚫ 新能源车：2月 23日，安波福官方宣布，其已与集度汽车正式

签署战略合作协议。根据合作协议，双方将立足集度智能化架

构 JET（JIDUEvolvingTechnology）发挥各自技术与资源优

势，在智驾域（ACU）、整车域（BGM）、运动域（VDDM）等方

面展开合作。同时，面向未来中央集成式架构的技术趋势，双

方将持续探讨在新一代电子电气架构上的技术创新与联合研

发。此次合作所涉及的智驾域、整车域、运动域等环节在智能

汽车产品中占据重要地位，是智能化架构与域控制器等系统的

关键组成部分，也是打造拥有高度人工智能的汽车机器人的重

要基础。 

⚫ 风险因素：光伏发电项目建设进度不及预期；在建项目资金流

动性风险；工程建设进度不及预期；新技术研发失败风险。 
   

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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1    上周市场回顾 

1.1  电气设备行业 

上周市场小幅上涨，电力设备涨幅为0.61%，同期沪深300指数涨幅为0.66%，电力设

备行业相对沪深300指数跑输0.05pct。从板块排名来看，电气设备行业上周在申万

31个一级行业板块中位列第23位，总体表现一般。 

图表1：申万一级行业涨跌情况（%） 

 
资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

 

1.2  电气设备子行业 

 

从子行业来看，申万电气设备子行业涨跌不一。二级行业中，其他电源设备Ⅱ涨幅

最大，上涨幅度为3.90%；三级行业中，风电零部件涨幅最大，上涨幅度为4.42%。

二级行业电池/电网设备/光伏设备/电机Ⅱ/其他电源设备Ⅱ/风电设备涨跌幅分别为

-2.71%/1.52%/3.90%/0.03%/1.71%/3.46%。 

三级行业中锂电池/电池化学品/线缆部件及其他/电网自动化设备/锂电专用设备/光

伏电池组件/光伏辅材/其它电源设备/输变电设备/光伏加工设备/配电设备/蓄电池

及其他电池 /火电设备 /风电零部件 /电工仪器仪表涨跌幅分别为 -3.89%/-

0.59%/0.27%/1.74%/-2.43%/3.00%/2.87%/2.13%/3.01%/1.45%/0.06%/-0.25%/-

0.30%/4.42%/0.11%。 

 

图表2：申万电气设备各子行业涨跌情况 
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资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

 

1.3  电气设备个股 

从个股来看，上周申万电力设备行业挂牌的246只个股中上涨156只，平收8只，下跌

82只，跑赢大盘的有126只股票。表现最好的是三变科技，涨幅为49.09%；表现最

差的是通达动力，跌幅为-12.58%。 

 

 

图表3：申万电力设备个股周涨跌幅（%） 

涨幅前五 一周涨幅（%） 跌幅前五 一周跌幅（%） 

三变科技 49.09 通达动力 -12.58 

天际股份 16.93 金龙羽 -12.07 

华自科技 14.06 科达利 -8.98 

振江股份 10.99 科恒股份 -8.97 

泽宇智能 10.58 亿纬锂能 -8.80 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

 

2    上周行业热点 

2.1  新能源汽车 

 

2.1.1行业价格跟踪 

 

图表4：一年内锂电正极材料价格走势（万元/吨） 图表5：一年内锂电负极材料价格走势（万元/吨） 
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资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

图表6：一年内电解液材料价格走势（万元/吨） 图表7：一年内锂电隔膜材料价格走势（元/m2） 

 
 

资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

图表8：最近一年锂盐价格走势（万元/吨） 图表9：四氧化三钴、硫酸钴价格走势（万元/吨） 
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资料来源：百川资讯，万联证券研究所 资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

2.2  新能源发电 

 

2.2.1行业价格跟踪 

 

图表10：光伏产业链各环节一周报价 

  高价 低价 均价 涨跌幅(%) 

多晶硅（kg） 

多晶硅致密料(RMB) 240 200 230  

硅片(pc) 

单晶硅片-182mm/150μm(USD) 0.809 0.802 0.809  

单晶硅片-182mm/150μm(RMB) 6.220 6.160 6.220  

单晶硅片-210mm/150μm(USD) 1.067 1.062 1.067  

单晶硅片-210mm/150μm(RMB) 8.200 8.160 8.200  

电池片（W） 

单 晶 PERC 电 池 片 -

182mm/23.0%+(USD) 

0.220 0.144 0.145 -3.3 

单 晶 PERC 电 池 片 -

182mm/23.0%+(RMB) 

1.130 1.100 1.100 -2.7 

单 晶 PERC 电 池 片 -

210mm/23.0%+(USD) 

0.150 0.144 0.145 -3.3 

单 晶 PERC 电 池 片 -

210mm/23.0%+(RMB) 

1.130 1.100 1.100 -2.7 

单面单玻组件(W) 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 
0.360 0.210 0.225  

182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 
1.870 1.650 1.770  

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.360 0.210 0.225  

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.850 1.700 1.770  

双面双玻组件(W) 

182mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.370 0.220 0.230  
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182mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.880 1.680 1.790  

210mm 单晶 PERC 组件(USD) 0.370 0.220 0.230  

210mm 单晶 PERC 组件(RMB) 1.870 1.720 1.790  

组件辅材(m²) 

光伏玻璃 3.2mm 镀膜(RMB) 26.50 26.00 26.50   

光伏玻璃 2.0mm 镀膜(RMB) 19.50 19.00 19.50   

来源：PVInfoLink，万联证券研究所。数据截止日期：2023-02-23 
 

 

 

图表11：硅料价格走势（元/吨） 图表12：硅片价格走势（元） 

  
资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 

 

图表13：电池片价格走势（元/瓦） 图表14：组件价格走势（元/瓦） 

 
 

资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 资料来源：PVInfoLink，万联证券研究所 
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图表15：玻璃价格走势（元/平米） 

 
资料来源：百川资讯，万联证券研究所 

 

 

3    公司动态 

亿纬锂能:2月20日公司在披露的投资者关系活动记录表中表示，目前公司的大圆柱

电池中试线已交付几十万支电池，优率也得到有效提升，其量产的生产线已经建好，

目前正在进行大规模量产验证，公司会在今年的二季度开始进行一些交付，交付前

会做好充分验证工作。另外公司也推出了方形磷酸铁锂560k电池产品，其电芯成本

和系统成本都会得到有效降低。目前工厂已经开始建设，预计明年工厂建成并开始

交付。 

芳源股份:2月22日晚间，芳源股份(688148)召开第三届董事会第十四次会议，审议

通过了《关于拟投资磷酸铁锂电池回收及正极材料生产项目的议案》。根据议案，公

司拟建设年报废30万吨磷酸铁锂电池回收及年产8万吨磷酸铁锂正极材料生产项目，

拟投资金额不超过20亿元，资金来源为自有资金和自筹资金等。项目计划分两期建

设，一期为建设年报废30万吨磷酸铁锂电池回收项目，二期为建设年产8万吨磷酸铁

锂正极材料项目，项目建设周期以实际建设进度为准。项目将由公司通过设立全资

子公司独立运行，子公司设立后将被纳入公司合并报表范围。 

星源材质：2月21日上午，星源材质（300568）江苏南通基地投产仪式成功举行。

该基地项目占地超过800亩，总建筑面积达40万平方米以上，总投资额110亿元，规

划产能为30亿平方米湿法隔膜、16亿平方米干法隔膜及配套的涂覆隔膜，分三期建

设。 

 

4    投资策略及重点推荐 

4.1  光伏产业链 

2月20日，广东省能源局，广东省农业农村厅和广东省乡村振兴局发布《广东省加快

农村能源转型发展助力乡村振兴实施方案》。《通知》指出支持县域清洁能源规模

化开发。要加快推进32个整县（市、区）推进屋顶分布式光伏发电项目建设，并以
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此为抓手，探索县域清洁能源规模化开发新模式。支持具备资源条件的地区，特别

是脱贫地区、革命老区，建设集中式风电、光伏发电项目，开辟绿色通道，加强项

目资源要素协调保障。同时支持具备资源条件的地区，以县域为单元，采取“公司+

村镇+农户”等模式，利用农户闲置土地和农房屋顶，建设分散式风电和分布式光伏

发电，并自愿配置一定比例储能，自发自用，就地消纳，余电上网，农户获取稳定

的租金或电费收益。 

4.2  氢能 

2月23日，北京市市场监督管理局发布了2023年财政预算信息。文件指出，计划投资

约6.1亿元建设国家氢燃料电池汽车质量检验检测中心，项目将涵盖氢燃料电池汽车

整车、核心零部件（包括氢燃料电池系统、车载氢系统、电驱动系统）、加氢设施、

智能化等检测能力，形成同时具备氢燃料电池汽车一站式全方位检测及智能网联汽

车检测的服务平台，以填补同类检测中心加氢设施、储氢瓶检测能力的空白。 

4.3  新能源车 

2月23日，安波福官方宣布，其已与集度汽车正式签署战略合作协议。根据合作协议，

双方将立足集度智能化架构JET（JIDUEvolvingTechnology）发挥各自技术与资源优

势，在智驾域（ACU）、整车域（BGM）、运动域（VDDM）等方面展开合作。同时，

面向未来中央集成式架构的技术趋势，双方将持续探讨在新一代电子电气架构上的

技术创新与联合研发。此次合作所涉及的智驾域、整车域、运动域等环节在智能汽

车产品中占据重要地位，是智能化架构与域控制器等系统的关键组成部分，也是打

造拥有高度人工智能的汽车机器人的重要基础。 

5    风险因素 

光伏发电项目建设进度不及预期；在建项目资金流动性风险；工程建设进度不及预

期；新技术研发失败风险。 
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