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开复工继续加速，房建劳务到位率大幅提升。根据百年建筑统计，截至本周

一（农历二月初二）基建开复工率达到87.3%，房建开复工率84.1%，市政

开复工率88.2%，相比上期（农历正月二十四）提升了4.1/3.1/4.1个百分

点。本周房建的劳务到位率达到81.1%，较上期大幅提升18.1个百分点，反

映地产项目的开复工情况良好，地产竣工端值得期待。

专项债：年初至今已发行8384亿元。年初至今，地方专项债已发行8384亿

元。过去一周，共发行专项债266只，专项债规模610亿元，环比上期分别

增长412%和48%。投向领域方面，民生工程新发专项债412亿元，交通工程

新发专项债252亿元，是增长较快的领域。

城投债：单周净融资1867亿元，净融资累计同比-83%。2.20-2.26城投债发

行1867亿元，净融资1186亿元。年初至今，城投债发行8132亿元，净融

资2818亿元。2月份以来城投债发行节奏持续加快，过去三周城投债分别发

行746亿元、1293亿元和1867亿元，净融资分别为330亿元、926亿元和

1186一样，呈现持续加速态势，但是整体城投债融资规模还是不比去年，2

月城投债净融资额同比下降18%，年初至今城投债净融资额同比下降33%。

建材价格：主要建材价格上涨。本期水泥价格指数上涨0.4%，混凝土价格指

数上涨0.1%，螺纹钢价格上涨2.1%，石油沥青价格下降0.3%。水泥价格在

节后持续上涨，反映节后的集中前置开工确实对水泥有比较强的需求支撑，

建材价格趋势性变化暂不明显。

投资建议：建议积极布局建筑龙头。当前经济形势的不确定性仍未消散，积

极的财政政策仍有空间，2023年乃至未来三年内的主基调仍然是加强基建项

目统筹谋划，加大基建投资力度。可以期待更加强烈的基建投资需求释放，

专项债规模有望进一步扩大，基建投资的资金支持力度有望持续加强。2023

年建筑板块非常值得关注，建筑央企龙头集中度提升新逻辑开始显现，市场

对中特估值的实际意义存在认知差。重点推荐中国建筑、中国中铁、中国铁

建、中国交建。

风险提示：相关政策推进不及预期；重大项目审批进度不及预期；国央企改

革推进不及预期。
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本周核心观点

开复工继续加速，房建劳务到位率大幅提升

根据百年建筑统计，截至本周一（农历二月初二）基建开复工率达到 87.3%，房

建开复工率 84.1%，市政开复工率 88.2%，相比上期（农历正月二十四）提升了

4.1/3.1/4.1 个百分点。本周房建的劳务到位率达到 81.1%，较上期大幅提升 18.1

个百分点，反映地产项目的开复工情况良好，地产竣工端值得期待。

图1：年后开复工率与去年农历同期对比（单位：%） 图2：年后劳务到位率与去年农历同期对比（单位：%）

资料来源：百年建筑，国信证券经济研究所整理 资料来源：百年建筑，国信证券经济研究所整理

专项债：年初至今已发行 8384 亿元

年初至今，地方专项债已发行 8384 亿元。过去一周，共发行专项债 266 只，专项

债规模 610 亿元，环比上期分别增长 412%和 48%。投向领域方面，民生工程新发

专项债 412 亿元，交通工程新发专项债 252 亿元，是增长较快的领域。

图3：历年专项债发行规模 图4：年初至今专项债投向（单位：%）

资料来源：企业预警通，国信证券经济研究所整理 资料来源：企业预警通，国信证券经济研究所整理

城投债：单周净融资 1867 亿元，净融资累计同比-33%
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2.20-2.26 城投债发行 1867 亿元，净融资 1186 亿元。年初至今，城投债发行 8132

亿元，净融资 2818 亿元。2月份以来城投债发行节奏持续加快，过去三周城投债

分别发行 746 亿元、1293 亿元和 1867 亿元，净融资分别为 330 亿元、926 亿元和

1186 一样，呈现持续加速态势，但是整体城投债融资规模还是不比去年，2 月城

投债净融资额同比下降 18%，年初至今城投债净融资额同比下降 33%。

图5：周度城投债发行量和净融资规模整理（单位：亿元）

资料来源：企业预警通，国信证券经济研究所整理

建材价格：主要建材价格上涨

本期水泥价格指数上涨 0.4%，混凝土价格指数上涨 0.1%，螺纹钢价格上涨 2.1%，

石油沥青价格下降 0.3%。水泥价格在节后持续上涨，反映节后的集中前置开工确

实对水泥有比较强的需求支撑，建材价格趋势性变化暂不明显。

图6：水泥价格指数（单位：点） 图7：混凝土价格指数（单位:点）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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图8：螺纹钢价格（单位：元/吨） 图9：石油沥青价格（单位：元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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市场表现回顾

板块：下跌 0.47%

2023.2.20-2023.2.24 期间，沪深 300 指数下跌 1.75%，建筑装饰指数（申万）下

跌 0.47%，建筑装饰板块跑输沪深 300 指数 1.28 个百分点，位居所有行业第 8 位。

近半年以来，沪深 300 指数下跌 1.34%，建筑装饰指数（申万）上涨 3.35%，建筑

装饰板块跑赢沪深 300 指数 4.69 个百分点。

图10：近半年建筑装饰板块与沪深 300 走势比较 图11：近 1周建筑装饰板块与沪深 300 走势比较

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图12：A 股各行业过去一期涨跌排名（2023.2.20-2023.2.24）

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

个股：70%个股上涨

2023.2.20-2023.2.24 期间，104 只个股上涨，8 只个股持平，38 只个股下跌，占

比分别为 70%、5%、25%。涨跌幅居前 5 位的个股为：苏文电能（21.92%）、东易

日盛（12.33%）、高新发展（10.49%）、龙建股份（10.42%）、大丰实业（10.13%），

居后 5 位的个股为：杭萧钢构（-2.77%）、美晨生态（-3.02%）、洪涛股份（-3.35%）、

天域生态（-6.48%）、*ST 奇信（-11.51%）。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

8

图13：涨跌幅前五个股 图14：板块上涨、下跌及持平家数

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

行业政策要闻

2023.2.20-2023.2.24 期间，行业政策要闻主要包括以下内容：①山西：省住建

厅公布《关于加强建筑工程勘察设计质量管理的规定》。②贵州：到 2025 年新建

建筑全面执行绿色建筑标准。③国家能源局：积极推动可再生能源重大工程建设。

④《装配式建筑碳排放计算标准和分析方法》征求意见。⑤河北：2022 年累计建

设被动式超低能耗建筑约 800 万平方米。⑥湖北：今年建筑业总产值锚定 2.24

万亿 同比增长 12%以上。

表1：近期行业政策一览（2023.2.20-2023.2.24）

序号 日期 涉及地区 政策/新闻 主要内容 部门

1 2.20 山西 政策 全省房屋建筑和市政基础设施工程申领施工许可证、办理质量安全监

督手续时，必须提交《建设单位质量终身负责制和勘察设计质量承诺

书》《勘察单位质量终身负责制和勘察设计质量承诺书》《设计单位

质量终身负责制和勘察设计质量承诺书》，对勘察设计质量和勘察设

计活动作出承诺，同时提供最终完整的勘察设计成果。

山西省住建厅

2 2.20 贵州 政策 在绿色建筑方面，到 2025 年全省城镇新建建筑全面执行绿色建筑标

准，到 2027 年星级建筑比例进一步提高。在装配式建筑方面，力争

装配式建筑占新建建筑面积的比例达到 30%，装配式建筑占新建建筑

面积的比例进一步提高。在磷石膏建材推广应用方面，鼓励引导社会

资本投资项目优先选用磷石膏建材，努力形成自觉应用磷石膏建材的

良好氛围。

贵州省住建厅

3 2.20 全国 政策 国家能源局组织召开 2023 年 2 月份全国可再生能源开发建设形势分

析会，会议要求，要充分认识我国新能源发展进入新阶段，我国风电

光伏年新增装机 1 亿千瓦以上、年发电量 1 万亿千瓦时以上已成为新

常态。

国家能源局

4 2.21 全国 政策 针对建筑业，《建筑碳排放计算标准》GB/T51366-2019 是目前建筑

碳排放计算的唯一标准，在实践中发现，《建筑碳排放计算标准》

GB/T51366-2019 中的排放因子数据库不能很大程度满足现代建筑建

材的需求，特别是装配式建材、新型建材以及配套工程(燃气、电力、

智能化等)方面的排放因子是缺失的，造成建筑碳足迹的相对空白。

中国材料与试验团

体标准委员会碳排

放领域委员会

5 2.24 河北 新闻 2022 年河北省新开工被动式超低能耗建筑 193 万平方米，截至 2022

年底，全省已累计建设约 800 万平方米，规模全国领先，今年河北省

将认真落实支持被动式超低能耗建筑产业发展的若干政策和发展规

划，继续扩大被动式超低能耗建筑建设规模，全力推进被动式超低能

耗建筑制造业发展。

河北省被动式超低

能耗建筑产业发展

领导小组办公室

6 2.24 湖北 政策 湖北省建筑业发展与管理工作视频会议上提出，2023 年全省建筑业

总产值目标为突破 2.24 万亿元，同比增长 12%以上。据介绍，全省

湖北省建筑业发展

与管理工作视频会
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建筑行业今年将继续强化政策支撑，壮大产业规模。鼓励和支持本地

企业以联合体等方式与大型央企、国企合作，承接本地重大基础设施

项目，大力支持企业开拓省外、境外建筑市场。

议

资料来源：各地政府官网、国信证券经济研究所整理

公司公告要闻

2023.2.20-2023.2.24 期间，公司公告要闻主要包括以下内容：公司公告要闻主

要包括以下内容：①粤 水 电：关于环北部湾广东水资源配置工程施工 A4、D2

标中标的公告。②新疆交建：2022 年度业绩快报。③龙建股份：龙建股份 2022

年度业绩快报公告。④地铁设计：关于签署日常经营合同暨关联交易的公告。⑤

圣晖集成：圣晖集成 2022 年度业绩快报公告。

表2：近期公司公告一览（2023.2.20-2023.2.24）

日期 公司 主要内容

2.22 粤水电 《中标通知书》确定公司为环北部湾广东水资源配置工程施工 A4 标的中标单位，承包内容为

招标文件所规定的发包内容，中标价为 2,090,955,971.85 元计划工期 90 个月。

2.22 新疆交建 报告期内，公司实现营业总收入 790,910.16 万元，较上年同期下降 31.92%，营业利润为

44,643.65 万元，较上年同期增长 36.48%，利润总额为 45,068.23 万元，较上年同期增长

35.92%，归属于上市公司股东的净利润为 35,518.91 万元，较上年同期增长 40.51%，基本每

股收益为 0.55 元，较上年同期增长 41.03%，加权平均净资产收益率为 12.73%，较上年同期

的 9.93%增加 2.80%。

2.23 龙建股份 本报告期，公司业绩保持稳定增长态势。2022 年度，公司实现营业收入 1,685,007.53 万元，

较上年同期增加 10.87%；营业利润 47,814.52 万元，较上年同期增加 26.83%；利润总额

47,429.20 万元，较上年同期增加 27.10%；归属于上市公司股东的净利润 34,996.36 万元，

较上年同期增加 30.18%。报告期末，总资产额为 3,295,613.47 万元，较报告期初增加 23.80%；

归属于上市公司股东的所有者权益 266,593.31 万元，较报告期初增加 13.50%。

2.24 地铁设计 近日，本公司收到了广州地铁集团有限公司与本公司、中国铁设、上铁院及深圳市政院签订

的《南沙至珠海（中山）城际（万顷沙～兴中段）勘察设计总承包项目合同文件》（以下简

称“本合同”），合同总价暂定为 89,696.747773 万元，其中本公司合同费用 66,523.169736

万元。中标项目“南沙至珠海（中山）城际（万顷沙～兴中段）勘察设计总承包项目”还有

2,885.408515 万元中标金额的合同尚未正式签署，目前各相关合同签署进度正在正常推进中。

2.24 圣晖集成 报告期内，公司营业总收入 162,702.23 万元，同比下降 4.42%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 11,122.56 万元，同比下降 10.19%。报告期末，公司总资产 180,376.11

万元，同比增长 55.53%；归属于上市公司股东的所有者权益 100,768.02 万元，同比增长

138.06%。

资料来源：各公司网站、国信证券经济研究所整理
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