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「本周小结及下周配置建议」

 通胀意外上升，联储加息预期上升。美国1月PCE物价指数同比上涨5.4%，预期5%，前值5%。剔

除波动较大的食品和能源价格后，美联储更看重的通胀指标——核心PCE物价指数1月同比上涨

4.7%，预期4.3%，前值4.6%，其中消费者支出创2021年以来最大增幅。数据公布后美国国债扩

大跌势。美国两年期国债收益率升至4.772%，为去年11月4日以来新高；美国10年期国债收益率

升至3.943%。市场对美联储加息预期大幅上升，美元指数再次走强。

 欧元区经济回暖，央行加息态度摇摆。欧元区2月制造业PMI初值48.5，预期49.3；服务业PMI初

值53，预期51，服务业状况在全球疫情缓解旅游人数增加的情况下持续转好，但制造业指数在原

材料价格上涨的影响下继续承压下行，但从综合PMI指数高于预期的结果来看，服务业的好转影

响或大于制造业萎缩，整体经济或处于恢复状态。除经济数据外，欧洲央行行长拉加德表示，打

算在3月份加息50个基点，3月份加息后的情况将取决于数据；目前没有看到欧元区的工资-物价螺

旋上升。当前欧元区3月加息50基点或已成为市场预期并已反映于价格中。



「本周小结及下周配置建议」

 中国1月份楼市显著回暖。国家统计局发布数据显示，1月份，70个大中城市中，新建商品住宅和

二手住宅销售价格环比上涨城市分别有36个和13个，比上月分别增加21个和6个。一线城市商品

住宅销售价格环比转涨、二三线城市环比降势趋缓。其中，上海、合肥新建住宅环比涨0.7%，涨

幅并列第一；北京二手房环比涨幅领跑全国，涨幅达0.9%。专家表示，随着各地政府对房地产销

售政策支持效果持续显现，市场信心有望逐步恢复，未来房地产的销售可能开始好转。



「本周小结及下周配置建议」

 本周我国央行公开市场净投放210亿元。利率方面，2月LPR报价连续6个月持稳，1年期LPR报

3.65%，5年期以上品种报4.30%。年初以来经济回升势头显现，企业融资成本处于持续下行通道，

当前降息的必要性不大。后续，为推动楼市尽快企稳回暖，5年期以上LPR仍有下调空间。

 资本市场方面，本周A股市场主要指数走势分化，沪指小幅收涨1.34%，3300点附近上行阻力较

强。深成指周涨0.61%，创业板指周跌0.83%%。市场成交活跃度有所回升。北向资金净流出有所

扩大。四期指中，中小盘指数表现较强，中证500以及中证1000涨幅超过1%。A股当前面临3300

点附近压力位，经济复苏弱于预期，利多因素缺乏导致空头消息作用被放大。



股票 债券

沪深 300 +0.66% 10 年国债到期收益率+0.11%/本周变动+0.32BP

沪深 300 股指期货 +0.38% 主力 10 年期国债期货 -0.10%

本周点评：本周A股市场主要指数走势分化，沪指小幅

收涨1.34%，3300点附近上行阻力较强。深成指周涨

0.61%，创业板指周跌0.83%%。市场成交活跃度有所

回升。北向资金净流出有所扩大。A股当前面临3300点

附近压力位，经济复苏弱于预期，利多因素缺乏导致空

头消息作用被放大。

本周点评：本周期债主力合约延续反弹，近期债市的主

导因素或在于资金面上，央行实现净回笼对资金面造成

一定压力，前半周资金面维持紧平衡，后半周资金面趋

松，目前DR001在1.44%附近，预计资金利率或将围绕

政策利率上下波动，资金面的宽松空间较为有限。

配置建议：偏多操作 配置建议：低配区间操作

大宗商品 外汇

主力沪铜期货 -1.44% 欧元兑美元 -0.85% 

主力原油期货 +1.28% 欧元兑美元2303合约 -1.08%

本周点评：铜市下游需求仍较平淡，入市拿货意愿不佳，

国内库存继续上升，但基建投资提速，利好需求前景；

而LME库存持稳运行，注销仓单增加明显，预计铜价高

位调整。

本周点评：美国通胀意外上行，加息预期升高。

欧洲经济活跃度回升，央行加息态度摇摆。

配置建议：低配区间操作 配置建议：轻仓缝高做空

「本周小结及下周配置建议」



「本周国内新闻」

 【财政部部长刘昆：增强财政政策的针对性有效性】2月22日，财政部官网公布财政部部长刘昆在
全国财政工作会议上的讲话。刘昆表示，2023年要增强财政政策的针对性有效性，大力提振市场
主体信心。发挥财政稳投资促消费作用，着力扩大国内需求。要加力稳定外贸外资。完善关税、
进口环节税收和出口退税政策。用好政策工具箱，支持刚性和改善性住房需求，加大保障性租赁
住房供给，配合做好保交楼、稳民生工作，促进房地产市场平稳发展。

 【中国旅游研究院：预计今年国内旅游人数约45.5亿人次】据中国旅游研究院消息，2023年春节
假日成为2020年以来最好的春节假日旅游市场，拉开了全年旅游经济“高开稳增”的序幕。预计
二季度旅游市场将进入预期转强和供给优化的新通道，暑期有望迎来全面复苏，避暑旅游很可能
接近甚至达到疫前同期水平。预计2023年，国内旅游人数约45.5亿人次，同比增长约80%，约恢
复至2019年的76%。实现国内旅游收入约4万亿元，同比增长约95%，约恢复至2019年的71%。
全年入出境游客人数有望超9000万人次，同比翻一番，恢复至疫前的31.5%。



「本周国内新闻」

 【重磅！“前海金融30条”正式发布】央行、银保监会、证监会、外汇局及广东省政府联合发文，
提出三十条金融改革创新举措，支持横琴粤澳深度合作区和前海深港现代服务业合作区建设。其
中提出，扩大港资金融机构业务范围，允许证券业金融机构在香港开展直接融资，有序探索深港
私募通机制。扩大银行业、证券业、保险业开放，允许境外特别是香港金融机构设立商业银行、
证券公司、公募基金公司、期货公司、保险公司等。

 【京津冀经济总量突破10万亿元】北京市统计局发布报告显示，2014年以来，京津冀三地紧密围
绕《京津冀协同发展规划纲要》和各阶段重点任务推动工作，区域经济整体实力迈上新台阶。经
济总量突破10万亿元。2022年，京津冀地区生产总值合计10.0万亿元，按现价计算，是2013年的
1.8倍；其中，北京、河北跨越4万亿元量级，均为4.2万亿元，分别是2013年的2.0倍和1.7倍；天
津1.6万亿元，是2013年的1.6倍。



「本周国外新闻」

 【拜登：美国将再向乌克兰提供5亿美元军事支持，具体细节将于明天公布】2月20日，美国总统
拜登访问基辅。拜登在与乌克兰总统泽连斯基会见中宣布，美国将再向乌克兰提供5亿美元军事支
持，具体细节将于明天（21日）公布。据白宫声明，美国将向乌克兰提供更多的“海马斯”多管
火箭炮炮弹、反坦克系统和对空监视雷达等武器装备。有乌克兰总统府消息人士称，泽连斯基与
拜登在会见中还探讨了“提供远程武器和‘以前从未向乌克兰提供过的武器装备’的供应问题。

 【美联储会议纪要：加息不停步，美国经济“不着陆”观点升温 】在1月的议息会议决议声明中，
美联储在本轮加息周期中首次提及通胀放缓。最新会议纪要显示，与会者一致认为，委员会在过
去一年中在货币政策方面采取了充分的限制性立场并取得了重大进展。尽管有迹象表明，政策立
场的累积效应已开始缓解通胀压力，但通胀仍远高于委员会2%的长期目标，劳动力市场仍然非常
紧张。几乎所有与会者都认为，将联邦基金利率的目标区间提高25个基点是合适的。



「本周国外新闻」

 【俄杜马主席：普京已提交暂停履行《新削减战略武器条约》的草案】俄罗斯国家杜马（议会下
院）主席沃洛金当地时间21日晚表示，俄罗斯总统普京已经向杜马提交了暂停履行《新削减战略
武器条约》的法律草案。草案规定，俄罗斯与美国2010年4月8日在布拉格签署的《新削减战略武
器条约》中止执行，直至俄罗斯总统决定恢复执行该条约。草案的说明中指出，美国方面蓄意不
执行条约规定的义务，因此俄罗斯总统提议中止执行条约。

 【英国全国农民联盟：今年可能将实行蔬菜配给供应】当地时间2月21日，英国全国农民联盟
（NFU）负责人警告称，由于农民在努力应对不断上涨的能源成本，今年从西红柿到菜花的各种
蔬菜都有可能被配给供应。该联盟的英格兰和威尔士地区主席米内特·巴特斯表示，由于英国西红
柿和黄瓜的产量已经下降，民众可能会面临某些蔬菜的限制购买。巴特斯指出，劳动力短缺、动
物饲料成本增加、通货膨胀和俄乌冲突造成的供应链危机，令英国的农业生产充满挑战。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

中国 中国至2月20日一年期贷款市场报价利率 3.65 3.65 3.65

美国

美国2月Markit制造业PMI初值 46.9 47.1 47.8

美国至2月18日当周初请失业金人数(万人) 19.5 20 19.2

美国第四季度实际GDP年化季率修正值 2.9 2.9 2.7

美国1月核心PCE物价指数年率 4.4 4.3 4.7

美国1月个人支出月率 -0.2 1.3 1.8

美国2月密歇根大学消费者信心指数终值 66.4 66.4 67

美国2月一年期通胀率预期 4.2 4.2 4.1

美国1月新屋销售总数年化(万户) 61.6 62 67



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

欧盟
欧元区2月制造业PMI初值 48.8 49.3 48.5

欧元区1月CPI年率终值 8.5 8.6 8.6

英国

英国2月制造业PMI 47 47.5 49.2

英国2月CBI工业订单差值 -17 -14 -16

英国2月CBI零售销售差值 -23 -13 2

英国2月Gfk消费者信心指数 -45 -43 -38

德国

德国2月制造业PMI初值 47.3 48 46.5

德国1月CPI月率终值 1 1 1

德国2月IFO商业景气指数 90.1 91.2 91.1

德国3月Gfk消费者信心指数 -33.9 -30.4 -30.5

德国第四季度未季调GDP年率终值 0.5 0.5 0.3

法国 法国2月制造业PMI初值 50.5 50.8 47.9

日本 日本1月核心CPI年率 4 4.2 4.2



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了14900亿元逆回购和500亿元国库现金定存操作，本周央行公开市场有
16620亿元逆回购到期，因此净回笼1220亿元。

图1、Shibor（%）

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、中美国债收益率：10年期（%）

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图3、商品期货涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院
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「 现货市场情况」

图4、商品期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

现货市场——南华商品指数
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图5、股指期货结算价 图6、国债期货指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图7、国内股指期货结算价 图8、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图9、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图10、全球主要股指涨跌幅

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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-15

-10

-5

0

5

10

15

涨跌幅 %

-2

-1.5

-1

-0.5

0

0.5

1

标普500 美元指数

涨跌幅 %



19

图11、银行间回购利率：R001、R007、R014 图12、中美国债收益率：30年期

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图13、标普500、英国富时100指数 图14、美元指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图15、建材综合指数 图16、水泥发运率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」
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图17、100大中城市成交土地 图18、30大中城市商品房成交面积

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「本周市场行情回顾」



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/2/27

18:00 欧盟
欧元区2月工业景气指数 1.3

欧元区2月经济景气指数 99.9

21:30 美国 美国1月耐用品订单月率 5.6

23:00 美国 美国1月成屋签约销售指数月率 2.5

2023/2/28

15:45 法国
法国2月CPI月率 0.4

法国第四季度GDP年率终值 0.5

22:00 美国
美国12月FHFA房价指数月率 -0.1

美国12月S&P/CS20座大城市房价指数年率 6.77

23:00 美国 美国2月谘商会消费者信心指数 107.1

2023/3/1

09:00 中国 中国2月官方制造业PMI 50.1

09:45 中国 中国2月官方制造业PMI 49.2

16:55 德国
德国2月制造业PMI终值

德国2月季调后失业率 5.5

17:30 英国 英国2月制造业PMI 49.2

23:00 美国 美国2月ISM制造业PMI 47.4



「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 前值

2023/3/2 18:00 欧盟
欧元区2月CPI年率初值

欧元区1月失业率

2023/3/3

07:30 日本 日本1月失业率 2.5

09:45 中国 中国2月财新服务业PMI 52.9

15:45 法国 法国1月工业产出月率 1.1

18:00 欧盟 欧元区1月PPI月率

23:00 美国 美国2月ISM非制造业PMI 55.2
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