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股指期货： 

1.核心逻辑：指数已提前计价复苏的情况下，市场对后续经济修复信心尚有所不足，导

致复苏交易空间有限。海外收紧预期再度升温，美元美债转涨，外资近日连续流出A股，也

不利于市场情绪。短期扰动尚未结束，两会及宏观数据出炉前，A股缺乏反弹动能，建议观

望为主。 

2.操作建议：观望为主。 

3.风险因素：疫情扩散超预期，经济数据不及预期，流动性收紧超预期。 

4.背景分析： 

2月27日，上证指数窄幅整理为主，多方信心不足。极其重要的会议目前在京举行，市

场在等待进一步的指引。盘面上，汽车、建材、券商、半导体板块带头调整，比亚迪放量下

滑。创业板指一度跌超1%，宁德时代、迈瑞医疗、东方财富等普遍乏力。AI算力、磷化工、

航空、特高压、煤炭、白酒板块造好，贵州茅台、五粮液、泸州老窖、洋河股份纷纷走强。

三六零领跌ChatGPT概念股，但中国移动、中国电信的企稳为后续多头反击提供方向。上证

指数收跌0.28%报3258.03点，深证成指跌0.73%，创业板指跌0.79%，万得全A、万得双创均

分别下滑0.57%、0.95%。A股全天成交金额7543亿元，环比略增。 

 

重要消息： 

中共中央、国务院印发《数字中国建设整体布局规划》明确，数字中国建设按照“2522”的

整体框架进行布局，即夯实数字基础设施和数据资源体系“两大基础”，推进数字技术与经

济、政治、文化、社会、生态文明建设“五位一体”深度融合，强化数字技术创新体系和数

字安全屏障“两大能力”，优化数字化发展国内国际“两个环境”。《规划》提出，要全面

赋能经济社会发展，做强做优做大数字经济，研究制定推动数字产业高质量发展的措施；大

力发展网络文化，推进文化数字化发展；大力实施国家教育数字化战略行动，发展数字健

康，规范互联网诊疗和互联网医院发展。 

据经济参考报，今年以来，A股上市公司定增热情高涨。Wind数据显示，截至2月27日，年内

已有87家公司发布定增预案，是去年同期的两倍多，拟募资金额接近1500亿元，比去年同期

增长超六成。包括公募基金在内的众多机构对于A股公司的定增参与表现积极，尤其是新能

源领域的定增，众多机构积极抢筹。 

据证券时报，截至2月27日，沪、深交易所一共受理了27家在审企业的材料。不过，根据证

监会公布的IPO排队数据，需要平移的主板企业在270家左右，目前只完成了一小部分。在审

主板企业的平移将在本周五截止，本周可能会出现平移高峰。业内人士称，如果未在规定时

间内平移，再申报就要重新排队了。 
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深交所召开房地产行业市场主体座谈会强调，鼓励房企用好融资并购工具，支持房企拓宽债

券募集资金用途，以及发行以资产信用为支持的CMBS、不动产持有型ABS、绿色债券等固收

产品，助力房地产市场平稳健康发展，更好服务稳定宏观经济大盘。 

江苏已有五个设区市将首套房利率下限降至3.8%。淮安市自27日起，新发放首套个人住房贷

款利率政策下限降至3.8%。常州市首套房贷利率下限自2月25日起由4.1%降至3.8%。此前，

无锡、徐州、扬州已宣布首套房利率下限降至3.8%。 

据证券时报，2023年开年前两个月，工程机械产品销售情况较为低迷，其中1月挖掘机销售

同比下滑33%，2月有所回暖，预期销量同比降10%。不过在二级市场上，工程机械板块持续

走强，1月至今累计涨幅超20%，反映了市场对行业前景的乐观预期。 

理想汽车发布财报显示，第四季度车辆销售收入172.7亿元，同比增66.4%；毛利为35.7亿

元，同比增49.8%；毛利率为20.2%，上年同期为22.4%。调整后净利润为9.68亿元，同比增

41%。今年一季度，预计将交付车辆5.2万-5.5万辆，同比增64%-73.4%；收入总额174.5亿-

184.5亿元，同比增82.5%-93%。理想汽车CEO李想表示，今年将挑战30万元-50万元价格区间

SUV市场20%的份额。 

美国三大股指全线收涨，道指涨0.22%报32889.09点，标普500指数涨0.31%报3982.24点，纳

指涨0.63%报11466.98点。卡特彼勒涨1.63%，波音涨1.11%，领涨道指。万得美国TAMAMA科

技指数涨0.96%，特斯拉涨5.46%，其创始人马斯克的个人资产净值因此重返全球第一。中概

股普遍上涨，有道涨7.94%，唯品会涨7.09%。欧股收盘全线上涨，德国DAX指数涨1.13%报

15381.43点，法国CAC40指数涨1.51%报7295.55点，英国富时100指数涨0.72%报7935.11点。 

 

 

国债期货：  

1.核心逻辑：近期公开市场回笼规模较大，叠加税期、存单到期、专项债前置等因素，

资金面波动放大。且央行在四季度货币政策执行报告中的表述更偏中性，或加剧市场对资金

面担忧，短端压力可能变大。但中期来看，经济复苏压力仍大，流动性保持合理充裕的需求

不变，仍可等待收益率超调后的做多机会。 

2.操作建议：建议谨慎，防御为主。 

3.风险因素：资金面超预期波动，央行货币政策转向超预期，宽信用增量政策超预期。 

4.背景分析： 

2月27日，国债期货收盘涨跌不一，10年期主力合约涨0.03%，5年期主力合约接近收

平，2年期主力合约跌0.02%。资金面偏紧，Shibor短端品种多数上行。隔夜品种上行38.4bp

报1.817%，7天期下行6.6bp报2.177%，14天期上行1.8bp报2.527%，1个月期上行0.2bp报

2.287%。 

 

重要消息： 

公开市场方面，央行公告称，为维护月末流动性平稳，2月27日以利率招标方式开展了3360

亿元7天期逆回购操作，中标利率2.0%。Wind数据显示，当日2700亿元逆回购到期，因此

单日净投放660亿元。 
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美债收益率普遍下跌，3月期美债收益率跌2.14个基点报4.799%，2年期美债收益率跌2.9个

基点报4.791%，3年期美债收益率跌3.4个基点报4.507%，5年期美债收益率跌4.9个基点报

4.172%，10年期美债收益率跌3.2个基点报3.919%，30年期美债收益率跌0.3个基点报

3.928%。 

周一在岸人民币兑美元16:30收盘报6.9645，较上一交易日跌203个基点，夜盘报6.9433。人

民币兑美元中间价报6.9572，调贬630个基点，创2022年12月30日来新低。交易员表示，美

国近期公布的经济数据总体偏强，强化了美联储长期维持高利率的市场预期。随着市场预期

的进一步修正，关注人民币短期表现。 
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风险提示 

本报告中的信息均源自于公开资料，我司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，在任何情况下本报告亦不构成

对所述期货品种的买卖建议。市场有风险，投资需谨慎。 
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