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创新药双周报     

ChatGPT 对生物医药影响几何？ 
 

 2023 年 02 月 27 日 

 

➢ AI 技术已从语言对话端切入制药领域。ChatGPT 是一种 OpenAI 训练的

对话式大规模语言模型，用时两月用户数目已达到了 1 亿人次，反响火爆。语义

型 AI 目前除搜索聊天外，正逐步在药物研发中发挥作用。 

➢ OpenAI 技术有望成为蛋白药物发现领域的“颠覆者”。AI 在医药领域应用

大致分为三个阶段，（1）AI 影像识别（2）蛋白结构识别（3）蛋白结构生成。

Progen 模型颠覆性的改变了传统蛋白类药物设计过程，过往的蛋白优化通常仅

是对天然蛋白的“微调”，而深度学习创造的蛋白质则与天然蛋白大部分序列均

不相同。传统蛋白药物依赖对天然蛋白质进行随机的氨基酸突变及优化，AI 技术

将直接模拟合成及预测从未发现的结构，极大扩展初始蛋白结构库。目前已有众

多公司布局 AI 辅助医疗，新药筛选以及创新药物研发，同时以谷歌，Meta 为代

表的互联网巨头开始进入 AI 制药领域。 

➢ 投资建议：目前以类“OpenAI”蛋白质深度学习语言模型正逐步改变蛋白

药物早期研发过程，关注 AI 辅助医疗行业公司，如嘉和美康，鹰瞳科技，早期

AI 新药筛选公司，如药石科技，成都先导，维亚生物。 

➢ 风险提示：政策风险，产品研发进展不及预期风险。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

2251.HK 鹰瞳科技 17.30 -1.76 -1.34 -1.71 - - - - 

300725.SZ 药石科技 74.92 2.44 1.76 2.54 30 42 29 推荐 

688222.SH 成都先导 14.71 0.16 0.07 0.16 148 203 92 - 

1873.HK 维亚生物 1.62 0.08 - - 25 - - - 

688246.SH 嘉和美康 37.85 0.36 0.45 0.72 101 83 52 - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2023 年 02 月 24 日收盘价；未覆盖公司数据采用

wind 一致预期；鹰瞳科技、维亚生物为港币，港币兑人民币汇率为 0.87） 
   

 
 

推荐 维持评级 

 
 

[Table_Author]  

 

分析师 周超泽 

执业证书： S0100521110005 

邮箱： zhouchaoze@mszq.com 

研究助理 陈欣黎 

执业证书： S0100121110031 

邮箱： chenxinli@mszq.com 
 

 
相关研究 

1.一周一席谈：药店加速纳入门诊统筹，头部

连锁有望率先获益-2023/02/20 

2.民生医药一周一席谈：从奈诺沙星看差异化

创新药市场-2023/02/06 

3.一周一席谈：2022 年医保“国谈”结果温

和，坚定看好创新复苏-2023/01/28 

4.CXO 行业 11 月月报：投融资情况边际转

暖，临床前 CXO 静待花开-2023/01/17 

5.民生医药一周一席谈：JPM 医疗健康峰会重

启，创新复苏扑面而来-2023/01/16 
  



行业定期报告/医药 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 2 

 

 

 

目录 
1 AI 技术不仅用于对话，已在药物发现展现潜力 ......................................................................................................... 3 

1.1 ChatGPT 会改变生物医药吗？ ........................................................................................................................................................ 3 

1.2 语言模型将 AI 医药应用从简单识别推向“创造药物” .................................................................................................................. 3 

2 OpenAI 技术有望成为蛋白药物发现领域的“颠覆者” ................................................................................................ 4 

3 投资建议 ................................................................................................................................................................. 5 

4 风险提示 ................................................................................................................................................................. 6 

插图目录 ..................................................................................................................................................................... 7 

表格目录 ..................................................................................................................................................................... 7   



行业定期报告/医药 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 3 

 

 

 

 

1 AI 技术不仅用于对话，已在药物发现展现潜力 

1.1 ChatGPT 会改变生物医药吗？ 

ChatGPT：一种大型的语言模型，用于对自然语言输入进行建模和预测，能够

回答人类的问题并进行自然对话。 

TikTok 达到 1 亿用户用了 9 个月，Instagram 则为 2 年半；iTunes 用了 6 年

半、Twitter 用了 5 年、Facebook 用了 4 年半。在 ChatGPT 身上，这个成绩仅

仅用了两个月。ChatGPT 又会如何影响医药行业呢？ 

图1：ChatGPT 搜索指数 

 
资料来源：Google Trend，民生证券研究院整理 

1.2 语言模型将 AI 医药应用从简单识别推向“创造药物” 

目前 AI 在医药领域的应用大致分为三个阶段， 

（1）第一阶段是 AI 影像识别，运用计算机视觉、深度学习等人工智能技术，对

内窥镜、钼靶、超声、CT、MRI、病理、眼底照相、OCT 等各类医学影像进行学

习训练，能够有效辅助医生诊断和重大疾病的早期筛查等任务。 

（2）第二阶段以 AlphaFold 为代表，使用蛋白质数据库中接近 17 万个不同的

蛋白质结构，以及包含未知结构的蛋白序列数据库对 AlphaFold 进行训练。通过

不断地迭代，AlphaFold 系统学习到了基于氨基酸序列，精确预测蛋白结构的能

力。 

（3）第三阶段以目前类“OpenAI”的语义识别系统（如 ProGen），可以通过

简单指令创造出自然界未有的结构。ProGen 通过学习在给定原始序列中过去的

氨基酸的情况下，预测下一个氨基酸的概率来迭代优化，没有明确的结构信息或成

对协同进化假设。 
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2 OpenAI 技术有望成为蛋白药物发现领域的“颠

覆者” 

Progen 模型颠覆性的改变了传统蛋白类药物设计过程，过往的蛋白优化通常

仅是对天然蛋白的“微调”，而深度学习创造的蛋白质则与天然蛋白大部分序列均

不相同。 

图3：传统蛋白药物设计与 Progen 蛋白设计差异 

 

资料来源：财新，民生证券研究院整理 

传统蛋白药物依赖对天然蛋白质进行随机的氨基酸突变及优化，AI 技术将直

接模拟合成及预测从未发现的结构，极大扩展初始蛋白结构库。目前已有众多公司

布局 AI 辅助医疗，新药筛选以及创新药物研发，同时以谷歌，Meta 为代表的互

联网巨头开始进入 AI 制药领域。 

图2：AI 医药领域应用 

 
资料来源：搜狐，新浪财经, Redian，民生证券研究院 
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3 投资建议 

目前以类“OpenAI”蛋白质深度学习语言模型正逐步改变蛋白药物早期研

发过程，关注AI辅助医疗行业公司，如嘉和美康，鹰瞳科技，早期AI新药筛选公

司，如药石科技，成都先导，维亚生物。 

表1：医药行业重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

2251.HK 鹰瞳科技 17.30 -1.76 -1.34 -1.71 - - - - 

300725.SZ 药石科技 74.92 2.44 1.76 2.54 30 42 29 推荐 

688222.SH 成都先导 14.71 0.16 0.07 0.16 148 203 92 - 

1873.HK 维亚生物 1.62 0.08 - - 25 - - - 

688246.SH 嘉和美康 37.85 0.36 0.45 0.72 101 83 52 - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2023 年 02 月 24 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一

致预期；鹰瞳科技、维亚生物为港币，港币兑人民币汇率为 0.87）   

图4：AI 医药领域应用(不完全统计) 

 

资料来源：嘉和美康官网，鹰瞳科技官网，药石科技官网，成都先导官网，维亚生物官网，民生证券研究院 
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4 风险提示 

1）政策风险。在 AI 领域的政策变动可能导致其医药领域使用受限的风险。 

2）产品研发进展不及预期风险。医药 AI 应用属于高新技术领域，存在其技

术进步未达预期的风险。 
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