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民生医药一周一席谈     

科学仪器是科技基石，政策推动国产化机遇提升 
 

 2023 年 02 月 28 日 

 

➢ 科学仪器是科技自立自强基石，国家多次强调重要地位。今年 2 月 12 日中

央政治局第三次集体学习中，习近平强调要切实加强基础研究，打好科技仪器设

备、操作系统和基础软件国产化攻坚战，争取早日实现用我国自主的研究平台、

仪器设备来解决重大基础研究问题。本次会议再次强调了科学仪器的重要地位，

过去数年也曾反复强调科学仪器是科技自立自强的基石。科学仪器行业本身体量

不大，但却对下游多数行业的发展起到非常重要的影响，缺少相关的科学仪器，

几乎所有的科学研究将无法进行。科学仪器的每一次进步往往能够带动下游若干

个细分领域的发展。我国的科学仪器行业发展飞快，企业研发部门数量的扩张、

高校科研院所队伍的扩大以及国立研发机构建设的加快将带来科学仪器应用需

求的持续增长。当前我国科学仪器自主创新能力依然薄弱，国产科学仪器难以满

足科学研究的需求，致使我国在科研领域使用的科学仪器设备绝大部分依赖进

口，大型分析仪器基本被欧美垄断，科学仪器已经成为我国第三大进口产品，仅

次于石油和电子元器件。 

➢ 重点关注质谱、光谱等高价值、低国产率的科学仪器方向。科学仪器细分领

域众多，国产化率水平也不尽相同，根据披露的发改委采购科学仪器情况来看，

质谱、光谱等方向的科学仪器是其中价值量高、国产化率较低的方向，相关上市

公司值得重点关注。比如质谱仪领域建议关注聚光科技、禾信仪器，光谱仪领域

建议关注必创科技，色谱领域建议关注海能技术，其他分析仪器领域建议关注莱

伯泰科等。 

➢ 本周股票建议关注组合：1）成长组合：药石科技、金斯瑞生物科技、聚光

科技；2）稳健组合：百济神州、信达生物、恒瑞医药；3）弹性组合：禾信仪器、

莱伯泰科、必创科技 

➢ 投资建议：科学仪器作为科技自立自强的基石，虽然行业不大但对下游多数

行业的发展影响深远，过往为解决快速可及的问题，我国的科学仪器大多自海外

进口，在当前地缘政治频发及国家自强的战略需要下，科学仪器的将国产化成为

一个重大的历史机遇，强烈建议关注相关上市公司。 

➢ 风险提示：国产支持政策不及预期；研发不及预期；其他系统性风险。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

300725.SZ 药石科技 74.92 2.44 1.76 2.54 31 42 29 推荐 

1548.HK 金斯瑞生物

科技 

22.35 -0.17 -0.11 -0.04 - - - 推荐 

300203.SZ 聚光科技 31.10 -0.52 0.11 0.60 - 272 51 - 

688235.SH 百济神州 136.21 -8.08 -8.66 -5.42 - - - - 

1801.HK 信达生物 38.40 -2.16 -1.55 -0.92 - - - - 

688622.SH 禾信仪器 42.67 1.38 0.63 0.91 38 68 47 - 

688056.SH 莱伯泰科 44.83 1.04 - 1.36 43 - 32 - 

300667.SZ 必创科技 18.68 0.38 0.12 0.57 50 159 33 - 

600276.SH 恒瑞医药 43.19 0.71 0.66 0.76 61 65 57 - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测（注：股价为 2023 年 02 月 24 日收盘价；未覆盖公司数据采用 

wind 一致预期，其中金斯瑞科技为港币报价） 
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1 科学仪器是科技自立自强基石，国家多次强调重

要地位 

今年 2 月 12 日中央政治局第三次集体学习中，习近平强调要切实加强基础研

究，打好科技仪器设备、操作系统和基础软件国产化攻坚战，鼓励科研机构、高

校同企业 开展联合攻关，提升国产化替代水平和应用规模，争取早日实现用我国

自主的研究平台、仪器设备来解决重大基础研究问题。本次会议再次强调了科学

仪器的重要地位，过去数年也曾反复强调科学仪器是科技自立自强的基石。 

图1：中共中央政治局第三次集体学习 

 

资料来源：中国证券时报，民生证券研究院 

科学仪器行业不大但其重要性影响深远。科学仪器作为科学研究的重要工具，

是指提供化学分析、实验室设备、生命科学、环境监测、物性测试等方面的仪器，

主要包括各种电化学、光学、热学分析仪器、质谱、波谱、色谱分析仪器、能谱

及射线分析仪器等。科学仪器行业本身体量不大，但却对下游多数行业的发展起

到非常重要的影响，缺少相关的科学仪器，几乎所有的科学研究将无法进行。科

学仪器的每一次进步往往能够带动下游若干个细分领域的发展。上世纪90年代初，

美国商业部国家标准局出过一份报告：仪器仪表工业总产值只占工业总产值的 4%，

但它对国民经济的影响达到 66%。 

我国的科学仪器行业发展飞快，企业研发部门数量的扩张、高校科研院所队

伍的扩大以及国立研发机构建设的加快将带来科学仪器应用需求的持续增长。随

着我国经济的快速发展，各行各业对分析的需求持续增加，科学仪器行业也在飞

快发展，根据前瞻产业研究院预测，2020 年我国科学仪器行业市场规模超 5800

亿元，2026 年，我国科学仪器市场规模有望达到 1 万亿元。 
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图2：中国科学仪器行业市场规模（亿元） 

 

资料来源：前瞻产业研究院，民生证券研究院整理 
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2 重点关注质谱、光谱等高价值、低国产率的科学

仪器 

分析仪器细分领域众多，国产化率水平也不尽相同，根据前文披露的发改委

采购科学仪器情况来看，质谱、光谱等方向的科学仪器是其中价值量高、国产化

率较低的方向，相关上市公司值得重点关注。比如质谱仪领域建议关注聚光科技、

禾信仪器，光谱仪领域建议关注必创科技，色谱领域建议关注海能技术，其他分

析仪器领域建议关注莱伯泰科等。 

2.1 质谱仪市场占比最大、技术壁垒最高 

质谱仪是市场占比最大，均价最贵，技术壁垒最高的主要领域之一，2021 年

全球质谱市场约 450亿元，预计 2026年全球质谱仪市场规模可达 700亿元。2021

年国内质谱仪市场约 150 亿元，占全球市场 30%，国产化率约 10%，近年来质谱

在科研端、临床检测端渗透率显著提高。按质谱分类看，四极杆占比最高达到 70%，

其余主要为飞行时间质谱。应用端来看，生物医药和食品领域需求量较集中，约 

20%，政府市场对应政府检测需求，如疾控中心、海关检测等。医院占比约 5%，

与科研院所、政府机关同属政府招采途径。政府招采比例合计可达 40%。 

图3：预计 2026 年全球质谱仪市场规模可达 112 亿美元 

 

资料来源：TransparencyMarketResearch，禾信仪器招股说明书，民生证券研究院整理 

21 世纪以来，随着质谱仪市场的迅速增长，高等院校、科研院所、留学归国

人才加速推动国产质谱仪的研发，近年来在质谱核心技术及质量分析器等核心零

部件上取得突破，2006 年东西分析推出国产首台商用四极杆气质联用仪 

GCMS3100，标志着国产质谱仪器开始进入市场，目前国内研发和生产质谱仪的

主要公司建议关注聚光科技、禾信仪器等。 

谱育科技是聚光科技（杭州）股份有限公司内部质谱、色谱、光谱核心技术
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研发团队，于 2015 年自孵化独立设置的子公司，专注于质谱仪、色谱仪、光谱

仪等重大科学仪器研发和产业化创新应用。经过多年积累公司完成了从技术研发

到产业化生产再到产品系列创新的层层突破，目前谱育科技已经走到了重大科学

仪器专用化、高端化的前列。公司在质谱领域实现重大突破的同时，也相继在光

谱、色谱等领域实现快速发展。在色谱领域公司掌握气相、固相、液相三种色谱

技术，推出了便携、在线等专业化产品系列；在光谱领域掌握了罗兰圆光谱、扫

描光栅光谱、中阶梯光栅光谱、阵列 CCD/CMOS 等高端光谱分析技术。 

图4：谱育科技产品和技术平台 

 
资料来源：谱育科技官网，民生证券研究院 

禾信仪器质谱仪专长在环保领域的应用，三重四级杆也已上市。公司专注于

质谱仪的自主研发、国产化及产业化，是国内质谱仪领域从事自主研发的少数企

业之一。公司产品及服务聚焦于大气环境监测方向的 PM2.5、VOCs 和 O3 监测，

在该细分领域取得了较强的品牌优势，客户主要为各地环保局、环境监测站/中心/

中心站、工业园区管委会以及科研院所等。同时公司积极向水质监测和溯源、医

疗健康、食品安全、毒品检测、工业过程分析等应用领域进行拓展，三重四级杆

的高端质谱仪也已研发上市。公司多次牵头承担或参与国家级重大科研攻关计划，

其中包括国家重大科学仪器设备开发专项、国家高技术研究发展(863)计划、国家

重点研发计划、中科院战略性先导科技专项等。 

图5：禾信仪器发展历程 

 
资料来源：禾信仪器招股说明书，民生证券研究院整理   
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3 投资建议 

科学仪器作为科技自立自强的基石，虽然行业不大但对下游多数行业的发展

影响深远，过往为解决快速可及的问题，我国的科学仪器大多自海外进口，在当

前地缘政治频发及国家自强的战略需要下，科学仪器的将国产化成为一个重大的

历史机遇，强烈建议关注相关上市公司。 

表 1：医药行业重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

300725.SZ 药石科技 74.92 2.44 1.76 2.54 31 42 29 推荐 

1548.HK 金斯瑞生物

科技 

22.35 -0.17 -0.11 -0.04 - - - 推荐 

300203.SZ 聚光科技 31.10 -0.52 0.11 0.60 - 272 51 - 

688235.SH 百济神州 136.21 -8.08 -8.66 -5.42 - - - - 

1801.HK 信达生物 38.40 -2.16 -1.55 -0.92 - - - - 

688622.SH 禾信仪器 42.67 1.38 0.63 0.91 38 68 47 - 

688056.SH 莱伯泰科 44.83 1.04 - 1.36 43 - 32 - 

300667.SZ 必创科技 18.68 0.38 0.12 0.57 50 159 33 - 

600276.SH 恒瑞医药 43.19 0.71 0.66 0.76 61 65 57 - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测（注：股价为 2023 年 02 月 24 日收盘价；未覆盖公司数据采用 

wind 一致预期，其中金斯瑞科技为港币报价） 
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4 风险提示 

1） 国产支持政策不及预期：国产支持政策不及预期将导致国产替代路径减缓。 

2） 研发不及预期：研发不及预期将导致国产替代产品不达预期从而延缓国产

替代路径。 

3） 其他系统性风险。 
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回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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